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Buenos Aires, Argentina, 11 de agosto de 2015.- Empresa Distribuidora y Comercializadora Norte S.A. (NYSE: EDN; Bolsa de Comercio de Buenos Aires: EDN) (“EDENOR” o “la Compañía”), la mayor distribuidora de electricidad de Argentina, en el día de la fecha ha informado los resultados de sus operaciones correspondientes al segundo trimestre de 2015. Todas las cifras están indicadas en pesos y la información ha sido preparada de conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera (“NIIF”). Únicamente para conveniencia del lector, los montos en pesos correspondientes al trimestre finalizado el 30 de junio de 2015 han sido convertidos a dólares estadounidenses al tipo de cambio vendedor de Ps. 9,09 por dólar estadounidense cotizado por el Banco de la Nación Argentina.

ACONTECIMIENTOS DESTACADOS

Incremento salarial

El 8 de junio de 2015, se firmó un acuerdo entre el Ministerio de Trabajo, Empleo y Seguridad Social, Edesur S.A., el Sindicato de Luz y Fuerza, la Asociación del Personal Superior de Empresas de Energía y la Compañía, según el cual se estableció lo siguiente:

· Un incremento salarial del 16%, a partir del 1º de mayo de 2015 y un 11,8% no acumulativo a partir del 1º de septiembre de 2015, por el término de un año.

· Y un aumento adicional del 11,9% por el período comprendido entre mayo de 2016 y octubre de 2016, a ser calculado sobre los sueldos de abril de 2016.

La Resolución mencionada rige también para los contratistas cuyos empleados se encuentren enmarcados en el convenio colectivo de trabajo de las asociaciones gremiales mencionadas.

Resolución 32/15. Nota Nº 1208
Según establece la Secretaría de Energía por Nota Nº 1208 del 29 de junio de 2015, los montos adeudados a CAMMESA han sido reformulados en base a nuevos criterios. El 22 de julio de 2015, se acordaron los montos adeudados, procediendo CAMMESA a la emisión de las Liquidaciones de Ventas con Fecha de Vencimiento a Definir (“LVFVD”), como contraprestación. El resultado neto de este acuerdo generó una ganancia de Ps. 254,4 millones, debido principalmente al nuevo cálculo de intereses tomando en cuenta la deuda actualmente determinada, que había sido registrada en “Gastos financieros” en el Estado de Resultados Integrales de los Estados Financieros.

Renuncia del Sr. Edgardo Volosín como Presidente de la compañía

El 29 de junio, el Sr. Edgardo Volosín presentó su renuncia como Presidente y Director General de la compañía, por razones estrictamente personales. Esta renuncia operó con fecha 1º de julio de 2015.

En consecuencia, el Presidente del Directorio de la Compañía, el Sr. Ricardo A. Torres, pasó a desempeñarse también como Presidente de la empresa. Sin perjuicio de ello, el Sr. Volosín continúa actuando como miembro titular de su Directorio.

Contrato de préstamo con CAMMESA para el Plan de Inversiones Extraordinario
En septiembre de 2014, la Secretaría de Energía instruyó a CAMMESA celebrar un Contrato de Mutuo y Cesión de Créditos en Garantía con la Compañía por un monto inicial de Ps. 500 millones, a fin de aportar los fondos necesarios para cubrir el Plan de Inversiones Extraordinario como una consecuencia de la insuficiencia temporaria de ingresos provenientes de la Resolución 347/12. En diciembre de 2014, se extendió este contrato por un monto adicional de Ps. 159,4 millones, y con posterioridad al cierre de ejercicio, en enero de 2015, marzo de 2015 y junio de 2015, se volvió a ampliar, totalizando un monto disponible de Ps. 2.466,3 millones.

Al 30 de junio de 2015, esta deuda asciende a Ps. 908,7 millones, conformada por Ps. 831,6 millones de capital y Ps. 77,1 millones de intereses devengados.

Cifras operativas por el segundo trimestre de 2015
	En millones de pesos
	
	2º trimestre 2015 
	2º
trimestre 2014
	% de variación

	
	
	
	
	

	Ingresos por servicios
	
	899,4
	852,7
	5,5%

	Compras de energía
	
	(477,1)
	(469,2)
	(1,7%)

	Resultado neto operativo
	
	(215,1)
	73,6
	192,3%

	Resultado neto
	
	254,9
	15,8
	n/a


· Los Ingresos por servicios aumentaron un 5,5%, a Ps. 899,4 millones en el segundo trimestre de 2015, en comparación con los Ps. 852,7 millones del segundo trimestre de 2014, debido principalmente a un aumento del volumen de ventas de energía en GWh, de aproximadamente 3,2%, un crecimiento del 1,2% en los ingresos relacionado con la aplicación de la Resolución 347/12, y a mayores ingresos provenientes del derecho de uso de postes.

· El Volumen de ventas de energía aumentó un 3,2% en el segundo trimestre de 2015, a 5.475 GWh, de los 5.304 GWh del segundo trimestre de 2014, básicamente debido a un aumento del 10,4% de los clientes comerciales medianos y un aumento del 8,3% de los clientes industriales.

· Las Compras de energía aumentaron un 1,7%, a Ps. 477,1 millones en el segundo trimestre de 2015, en comparación con los Ps. 469,2 millones del mismo período de 2014, debido principalmente al aumento de las ventas de energía antes detallado, parcialmente compensado por una disminución de las pérdidas de energía y una reducción de la generación móvil.

· El Resultado neto operativo aumentó Ps. 141,5 millones, ascendiendo a una ganancia de Ps. 215,1 millones en el segundo trimestre de 2015, en comparación con la ganancia de Ps. 73,6 millones del mismo período de 2014. Este resultado positivo se debió al aumento de ingresos obtenidos a través de la Resolución 32/15, de Ps. 1.054,8 millones, compuestos por Ps. 942,1 millones de ingresos adicionales obtenidos de la diferencia entre el esquema tarifario “teórico” y el esquema tarifario actual, Ps. 130,1 millones de los fondos del PUREE que son considerados parte de los ingresos de Edenor, parcialmente contrarrestado por una disminución de los montos relacionados con el Contrato de Mutuo y Cesión de Créditos en Garantía de Ps. 17,4 millones.

Estos aumentos fueron parcialmente contrarrestados por mayores gastos de transmisión y distribución, de Ps. 97,3 millones, mayores gastos de administración, de Ps. 60,5 millones, y un aumento de los gastos de comercialización de Ps. 48,3 millones. El principal aumento de gastos está relacionado con un incremento salarial, que representa aproximadamente el 95% del crecimiento total.

· El Resultado neto muestra un aumento de Ps. 239,1 millones, ascendiendo a una ganancia de Ps. 254,9 millones en el segundo trimestre de 2015, en comparación con la ganancia de Ps. 15,8 millones en el mismo período de 2014, debido principalmente al reconocimiento de ingresos por Resolución 32/15 antes detallado, y a un aumento de Ps. 327,4 millones de los resultados financieros, debido principalmente a la ganancia obtenida en la reformulación de la deuda con CAMMESA.

EBITDA ajustado

El EBITDA ajustado ha aumentado a una ganancia de Ps. 313 millones en el segundo trimestre finalizado el 30 de junio de 2015, respecto de la pérdida de Ps. 479,3 millones del mismo período de 2014.

	
	
	

	
	2º trimestre

2015
	2º trimestre 2014

	 En millones de pesos
	
	

	Resultado operativo antes de la resolución 32/15
	                  (839,6) 
	(661,9) 

	Depreciación de propiedades, plantas y equipos
	                      68 
	                      57,9 

	EBITDA
	                 (771,7) 
	                   (604,0)

	Reconocimiento según Resolución 32/15 (1)
	1.072,2
	--

	PUREE
	                    -- 
	114,3                      

	Intereses comerciales
	                        12,5 
	                       10,4

	EBITDA ajustado
	313,0
	(479,3)


(1) Incluye ingresos adicionales por esta resolución y fondos del PUREE.
Gastos operativos

El siguiente cuadro muestra los principales gastos de transmisión y distribución, comercialización y administración:


[image: image1]
Ventas de energía

El cuadro siguiente describe las ventas de energía de la Compañía por categoría de cliente (en GWh) y su cantidad de clientes:


[image: image2]
Inversiones en bienes de capital

Las inversiones en bienes de capital de Edenor durante el segundo trimestre de 2015 totalizaron Ps. 486,9 millones, en comparación con los Ps. 368,8 millones del segundo trimestre de 2014. Este aumento se debió principalmente al aumento de los costos e instalaciones esenciales para asegurar la correcta prestación del servicio.
En el segundo trimestre de 2015, la Compañía invirtió principalmente en lo siguiente:

· Ps. 26,8 millones en nuevas conexiones;

· Ps. 310,1 millones en mejoras de la red;

· Ps. 63,9 millones en mantenimiento y mejoras de la red;

· Ps. 1,2 millones en requisitos legales;

· Ps. 8 millones en comunicaciones y telecontrol;
· Ps. 77 millones en otros proyectos de inversión.

Por el período de seis meses finalizado el 30 de junio de 2015, las inversiones en bienes de capital de la Compañía totalizaron Ps. 821,2 millones, en comparación con los Ps. 643,8 millones de 2014, con los costos capitalizados en propiedades, plantas y equipos.
Pérdidas de energía

Durante el segundo trimestre de 2015, las pérdidas de energía disminuyeron al 14,3%, en comparación con el 15,8% del mismo período de 2014.
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Endeudamiento
El capital pendiente de amortización de la deuda financiera denominada en dólares de la Compañía es de U$S 191,2 millones, compuesto por U$S 14,8 millones de capital de las Obligaciones Negociables Senior con vencimiento 2017 y U$S 176,4 millones de capital de las Obligaciones Negociables Senior con vencimiento 2022. 
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ON vto. 2022

Reseña sobre EDENOR

Empresa Distribuidora y Comercializadora Norte S.A. (Edenor) es la mayor distribuidora de electricidad de la Argentina en términos de cantidad de clientes y electricidad vendida (tanto en GWh como en pesos). A través de una concesión, Edenor distribuye electricidad en forma exclusiva en el noroeste del Gran Buenos Aires y en la zona norte de la Ciudad Autónoma de Buenos Aires, lo que comprende una población de aproximadamente 7 millones de habitantes en una superficie de 4.637 kilómetros cuadrados. En 2014, Edenor vendió 21.292 GWh de electricidad y compró 24.860 GWh de electricidad, registrando ingresos por servicios de aproximadamente Ps. 3,6 mil millones y una pérdida neta de Ps. 779,7 millones.

Este comunicado de prensa puede contener declaraciones sobre hechos futuros. Estas declaraciones no son hechos históricos y se basan en la visión actual de la dirección de la Compañía y estimaciones de circunstancias económicas futuras, condiciones de la industria, rendimiento y resultados financieros de la Compañía. Los términos “anticipa”, “cree”, “estima”, “espera”, “proyecta” y expresiones similares, según se refieran a la Compañía, tienen el objetivo de identificar declaraciones a futuro. Estas declaraciones reflejan los puntos de vista actuales de la dirección y se encuentran sujetas a una cantidad de riesgos e incertidumbres, incluyendo aquéllos identificados en los documentos presentados por la Compañía ante la Securities and Exchange Commission de los Estados Unidos. No existen garantías de que los hechos, tendencias o resultados esperados efectivamente ocurran. Las declaraciones se basan en muchos presupuestos y factores, incluyendo condiciones de mercado y económicas generales, condiciones de la industria y factores operativos. Algunos cambios en dichos presupuestos o factores podrían originar que los resultados reales difieran sustancialmente de las expectativas actuales.

Edenor S.A.

Avenida del Libertador 6363, Piso 4º

(C1428ARG) Buenos Aires, Argentina

Fax: 5411.4346.5358

investor@edenor.com

www.edenor.com

Información sobre conferencias telefónicas

Se llevará a cabo una conferencia telefónica para analizar los resultados trimestrales de Edenor el miércoles 13 de agosto de 2015 a las 11.00 hs. de Buenos Aires / 10.00 hs. de Nueva York. Para los interesados en participar, comunicarse al + 1 (877) 317-6776 en los Estados Unidos o, fuera de los Estados Unidos, al +1 (412) 317-6776 o 0800-444-2930 en Argentina. Los participantes deberán utilizar la identificación para la conferencia Edenor y llamar cinco minutos antes de la hora de inicio fijada. También habrá una transmisión de audio en vivo de la conferencia en la página www.edenor.com en la sección de Relaciones con el Inversor.

Para mayor información sobre la Compañía, sírvase ingresar a www.edenor.com; www.cnv.gob.ar.

Estado de Situación Financiera Condensado Intermedio
al 30 de junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014

(expresado en miles de pesos)
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Los cuadros financieros han sido convertidos a dólares estadounidenses a razón de Ps. 9,09 por dólar, que es el tipo de cambio vendedor del 30 de junio de 2015, únicamente para conveniencia del lector.

Estado de Situación Financiera Condensado Intermedio

al 30 de junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014
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Los cuadros financieros han sido convertidos a dólares estadounidenses a razón de Ps. 9,09 por dólar, que es el tipo de cambio vendedor del 30 de junio de 2015, únicamente para conveniencia del lector.

Estado de Resultados Integrales Condensado Intermedio

por los períodos de seis meses finalizados el 30 de junio de 2015 y 2014

 SHAPE  \* MERGEFORMAT 
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Estado de Flujos de Efectivo Condensado Intermedio
por los períodos de seis meses finalizados el 30 de junio de 2015 y 2014
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Estado de Flujos de Efectivo Condensado Intermedio

por los períodos de seis meses finalizados el 30 de junio de 2015 y 2014
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Estado de Flujos de Efectivo Condensado Intermedio

por los períodos de seis meses finalizados el 30 de junio de 2015 y 2014
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Los cuadros financieros han sido convertidos a dólares estadounidenses a razón de Ps. 9,09 por dólar, que es el tipo de cambio vendedor del 30 de junio de 2015, únicamente para conveniencia del lector.
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2015





2014





Remuneraciones y cargas sociales  





496,9





351,1





40,0%





73,9





56,9





30,0%





84,0





56,3





49,2%





654,8





464,3





41,0%





Plan de Pensión





16,2





6,8





140,0%





2,4





1,1





121,6%





2,7





1,1





141,0%





21,2





9,0





135,6%





Gastos de comunicaciones





3,2





2,5





30,0%





16,6





10,4





60,3%





0,8





0,8





3,3%





20,6





13,6





51,6%





Previsión para deudores de cobro dudoso y otros créditos





0,0





0,0





0,0%





-4,0





-3,3





20,8%





0,0





0,0





0,0%





-4,0





-3,3





20,8%





Consumo de materiales 





43,2





61,6





(30,0%)





0,0





0,0





0,0%





2,9





2,7





5,2%





46,1





64,3





(28,4%)





Alquileres y seguros  





0,1





2,1





(90,0%)





0,0





0,0





0,0%





15,4





8,0





92,6%





15,5





10,0





54,5%





Servicio de vigilancia





9,3





5,6





70,0%





0,4





0,0





915,0%





4,2





2,3





84,6%





13,9





7,9





75,3%





Honorarios y retribuciones por servicios





124,5





170,6





(30,0%)





84,1





65,8





27,9%





48,3





28,7





68,3%





256,9





265,1





(3,1%)





Relaciones públicas y marketing





0,0





0,0





0,0%





0,0





0,0





0,0%





2,4





2,1





15,5%





2,4





2,1





15,5%





Publicidad y auspicio 





0,0





0,0





0,0%





0,0





0,0





0,0%





1,3





1,1





15,5%





1,3





1,1





15,5%





Reembolsos al personal 





0,4





0,3





30,0%





0,1





0,2





(58,0%)





0,2





0,4





(44,7%)





0,7





0,9





(21,3%)





Depreciaciones de propiedades, plantas y





equipos 





57,7





51,3





10,0%





7,4





4,1





81,9%





2,8





2,5





11,7%





68,0





57,9





17,5%





Honorarios directores y síndicos 





0,0





0,0





0,0%





0,0





0,0





0,0%





1,0





0,8





27,5%





1,0





0,8





27,5%





Sanciones ENRE





70,8





73,2





0,0%





2,7





2,7





2,2%





0,0





0,0





0,0%





73,5





75,9





(3,1%)





Impuestos y tasas 





0,0





0,0





0,0%





11,6





9,3





24,9%





2,6





1,8





38,7%





14,2





11,2





27,2%





Diversos





0,1





0,1





10,0%





0,0





0,0





54,5%





1,0





0,5





124,7%





1,2





0,6





106,1%





Total





822,5





725,2





13,4%





195,2





146,9





32,8%





169,6





109,1





55,4%





1187,2





981,3





21,0%





Total de gastos





2° trimestre





% de variación





2° trimestre





% de variación





2° trimestre





% de variación





% de variaciónn





6 meses al 30 de


Junio de





En millones de pesos y %





Gastos de transmisión y


distribución





Gastos de


comercialización





Gastos de


administración





Gwh





%





Gwh





%





Residenciales





2.322





     





 





42,4%





2.283





     





 





43,0%





1,7%





2.450.863





       





 





2.429.998





       





 





0,9%





Comerciales pequeños





456





        





 





8,3%





449





        





 





8,5%





1,6%





320.390





          





 





314.069





          





 





2,0%





Comerciales medianos





448





        





 





8,2%





406





        





 





7,7%





10,4%





33.976





           





 





32.717





            





 





3,8%





Industriales





900





        





 





16,4%





831





        





 





15,7%





8,3%





6.627





             





 





6.443





             





 





2,9%





Sistema de peaje





1.047





     





 





19,1%





1.033





     





 





19,5%





1,4%





710





                





 





678





                





 





4,7%





Otros





        Alumbrado público





194





        





 





3,5%





190





        





 





3,6%





1,9%





22





                  





 





22





                  





 





0,0%





        Asent. y barrios carenciados





109





        





 





2,0%





112





        





 





2,1%





(3,0%)





404





                





 





394





                





 





2,5%





Total





5.475





     





 





100%





5304





     





 





100%





3,2%





2.812.992





       





 





2.784.321





       





 





1,0%





En Gwh y %





Ventas de energía





Clientes





2° Trimestre 2015





2° Trimestre 2014





% de 


variación





% de


 variación





Al





30/06/2015





Al





30/06/2014





30.06.15





30.06.15





31.12.14





U$S





Ps.





Ps.





ACTIVO





Activo no corriente 





Propiedades, plantas y equipos





               807,5 





            7.340,4 





            6.652,5 





Activos financieros a costo amortizado





                   4,4 





                 39,8 





                      - 





Participación en negocios conjuntos





                   0,0 





                   0,4 





                   0,4 





Activo por impuesto diferido





                   6,5 





                 59,4 





                 87,2 





Otros créditos





                 27,7 





               251,9 





               249,2 





Total del active no corriente





               846,2 





            7.691,9 





            6.989,3 





Activo corriente





Activos en construcción





                      - 





                      - 





                      - 





Inventarios





                   9,3 





                 84,8 





                 74,0 





Otros créditos





                 86,0 





               781,5 





               250,3 





Créditos por ventas





               104,1 





               946,5 





               882,9 





Activos financieros a valor razonable con cambios


en resultados





               125,1 





            1.136,7 





               254,4 





Activos financieros a costo amortizado





                   0,1 





                   0,9 





                      - 





Efectivo y equivalentes de efectivo





                 11,8 





               107,1 





               179,1 





Total del activo corriente











            3.057,6 





            1.640,8 











              336,4 

















TOTAL DEL ACTIVO





            1.182,6 





          10.749,5 





            8.630,1 





En millones de dólares estadounidenses y pesos

















30.06.15





30.06.15





31.12.14





U$S





Ps.





Ps.





PATRIMONIO





Capital social





                 98,7 





               897,0 





               897,0 





Ajuste sobre capital social





                 43,8 





               397,7 





               397,7 





Prima de emisión





                   0,4 





                   3,5 





                   3,5 





Acciones propias en cartera





                   1,0 





                   9,4 





                   9,4 





Ajuste acciones propias en cartera





                   1,1 





                 10,3 





                 10,3 





Otros resultados integrales





                (4,4) 





              (39,9) 





              (39,9) 





Resultados acumulados





              (18,5) 





            (168,4) 





            (893,1) 





TOTAL DEL PATRIMONIO





               122,1 





            1.109,7 





               385,0 





PASIVO





Pasivo no corriente





Deudas comerciales





                 23,7 





               215,6 





               231,1 





Otras deudas





               242,6 





            2.205,1 





            1.644,6 





Préstamos





               187,3 





            1.703,0 





            1.598,4 





Ingresos diferidos





                 14,0 





               127,0 





               109,1 





Remuneraciones y cargas sociales a pagar





                   8,3 





                 75,1 





                 62,9 





Planes de beneficios





                 18,8 





               170,6 





               150,4 





Deudas fiscales





                   0,3 





                   2,5 





                   3,2 





Previsiones





                 14,0 





               127,7 





               112,1 





Total del pasivo no corriente





               509,0 





            4.626,7 





            3.911,7 





Pasivo corriente





Deudas comerciales





               398,5 





            3.622,7 





            3.299,9 





Otras deudas





                 11,6 





               105,6 





               187,1 





Préstamos





                   3,9 





                 35,8 





                 34,0 





Instrumentos financieros derivados





                      - 





                      - 





                   5,9 





Ingresos diferidos





                   0,1 





                   0,8 





                   0,8 





Remuneraciones y cargas sociales a pagar





                 67,4 





               612,4 





               610,6 





Planes de beneficios





                   2,2 





                 19,7 





                 1,.6 





Deudas fiscales





                 64,1 





               582,5 





               160.5 











                 





               





                     ,- 





Previsiones





                   3,7 





                 33.7 





                 24,1 





Total del pasivo corriente





               551,5 





            5,013.1 





            4.333,4 





TOTAL DEL PASIVO





            1.060,5 





            9,639.7 





            8.245,1 





                      - 





                      - 





TOTAL DEL PASIVO Y DEL PATRIMONIO





            1.182,6 





          10,749.5 





            8,630.1 





En millones de dólares estadounidenses y pesos

















30.06.2015





30.06.2015





30.06.2014





U$S





Ps.





Ps.





Operaciones continuas





Ingresos por servicios





205,5





1.868,0





1.753,2





Compras de energía





(110,0)





(1.000,1)





(908,9)





Subtotal





95,5





867,9





844,3





Gastos de transmisión y distribución





(168,0)





(1.527,1)





(1.315,0)





Resultado bruto





(72,5)





(659,1)





(470,7)





Gastos de comercialización





(40,3)





(366,4)





(279,8)





Gastos de administración





(33,7)





(306,5)





(197,3)





Otros egresos operatives, netos





(12,4)





(112,4)





(92,4)





Ingresos por contribuciones de clientes no sujetas a devolución











0,0





0,4





0,4





Resultado operativo antes del reconocimiento de





mayores costos y Resolución SE 32/15





(158,9)





(1.444,1)





(1.039,8)





Reconocimiento de ingresos a cuenta de la RTI – Res. SE 32/15





262,8





2.388,7





-





Reconocimiento por mayores costos – Res. SE 250/13 y


Notas posteriores





20,5





186,6





735,5





Resultado operativo





124,4





1.131,1





(304,2)





Ingresos financieros





4,1





37,6





148,3





Gastos financieros





4,2





37,9





(341,8)





Otros resultados financieros





(2,9)





(26,5)





(266,0)





Resultados financieros netos





5,4





49,0





(459,5)





Resultado antes de impuestos





129,8





1.180,1





(763,7)





Impuesto a las ganancias





(50,1)





(455,4)





-





40,9





Resultado del período por operaciones continuas





79,7





724,7





(722,8)





Resultado por acción básico y diluido:





Resultado por acción por operaciones continuas –básico y diluido





0,09





0,81





(0,81)





En millones de dólares estadounidenses y pesos

















30.06.2015





30.06.2015





30.06.2014





U$S





Ps.





Ps.





Flujo de efectivo de las actividades operativas





Resultado del período





79,7





724,7





(722,8)





Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo proveniente





de las actividades operativas:





Depreciación de propiedades, plantas y equipos





14,5





132,0





113,8





Resultado por la baja de propiedades, plantas y equipos





0,1





1,3





0,3





Intereses devengados netos





(9,9)





(89,6)





189,5





Diferencia de cambio





11,7





105,9





347,3





Impuesto a las ganancias





50,1





455,4





(40,9)





Aumento (Disminución) de previsión para desvalorización de 





créditos por ventas y otros créditos, neta de recupero





(0,8)





(7,0)





0,1





Resultado por medición a valor actual de créditos





(0,6)





(5,2)





(3,7)





Aumento de previsión para contingencias





4,1





37,3





47,2





Otros egresos - FOCEDE





2,9





25,9





-





Cambios en el valor razonable de activos financieros





(8,6)





(78,3)





(39,4)





Devengamiento de planes de beneficios





4,7





42,5





18,0





Reconocimiento por mayores costos – Res. SE 250/13 y





Notas posteriores





(20,5)





(186,6)





(735,5)





Reconocimiento por mayores costos – Res. SE 32/15





(49,2)





(447,4)





-





Resultado por recompra Obligaciones Negociables





-





-





(44,5)





Ingresos por contribuciones de clientes


 no sujetas a devolución











(0,0)





(0,4)





(0,4)





Cambios en activos y pasivos operativos: 





Aumento de créditos por ventas 





(2,3)





(21,3)





(29,8)





Aumento de otros créditos





(58,5)





(531,8)





(27,9)





Aumento (Disminución) de inventarios





(1,2)





(10,9)





(30,4)





Aumento (Disminución) de ingresos diferidos





2,0





18,3





-





Disminución de deudas comerciales





25,9





235,6





835,6





Aumento de remuneraciones y cargas sociales a pagar





1,5





14,0





37,6





Disminución de planes de beneficios





(1,4)





(13,0)





(4,4)





(Disminución) Aumento de deudas fiscales





(0,9)





(7,7)





(8,5)





Aumento de otras deudas





(2,9)





(26,6)





76,9





Fondos obtenidos del programa de uso racional de la energía eléctrica





(PUREE) (Res. SE No 1037/07)





2,8





25,6





224,7





Disminución neta de previsiones





(1,3)





(12,2)





(8,3)





Subtotal antes de la financiación CAMMESA





41,9





380,5





194,3





Aumento neto por fondos obtenidos – Financiación


comercial CAMMESA





121,9





1.108,1





433,5





Flujo neto de efectivo generado por las actividades operativas





163.8





1.488,6





627,8





En millones de dólares estadounidenses y pesos

















30.06.2015





30.06.2015





30.06.14





U$S





Ps.





Ps.





Flujo de efectivo de las actividades de inversión





Altas de propiedades, plantas y equipos 





(69,3)





(630,0)





(636,5)





(Pago) Cobro neto por compra / venta de activos financieros 





a valor razonable





(93,5)





(849,7)





(8,0)





Cobro de créditos por venta subsidiarias - SIESA





0,5





4,3





3,0





Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de inversión





(162,3)





(1.475,5)





(641,5)





Flujo de efectivo de las actividades de financiación





Pago de préstamos, capital





-





-





(0,4)





Pago de préstamos, interés





(9,2)





(83,5)





(75,3)





Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades


de financiación





(9,2)





(83,5)





(75,7)





(Disminución) / Incremento neto del efectivo y equivalentes


de efectivo





(7,7)





(70,4)





(89,3)





Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio 





19,7





179,1





243,5





Diferencia de cambio del efectivo y equivalentes de efectivo





(0,2)





(1,6)





7,2





(Disminución) / Incremento neto del efectivo y equivalentes de efectivo





(7,7)





(70,4)





(89,3)





Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del período





11,8





107,1





161,4





En millones de dólares estadounidenses y pesos

















30.06.2015





30.06.2015





30.06.14





U$S





Ps.





Ps.





Información complementaria





Actividades operativas, de inversión y financiación


que no generan flujo de efectivo





Costos financieros capitalizados en propiedades, plantas y equipos





(13.0)





(118.6)





(7.3)





Acquisitions of property, plant and equipment through increased 





trade payables





(8.0)





(72.6)





-





Disminución por compensación del pasivo correspondiente a PUREE





con créditos (Res. SE 250/13, Notas posteriores y Res. SE 32/15) 











1.2





10.6





(168.4)





Disminución por compensación del pasivo correspondiente a CAMMESA 





por compras de electricidad con créditos 





(Res. SE 250/13, Notas posteriores y Res. SE 32/15)





17.4





158.1





(1,038.0)





Disminución por compensación de otros pasivos correspondientes a





CAMMESA por mutuos otorgados por incrementos salariales





(Res. SE 32/15)





(49.2)





(447.4)





-





Disminución de activos financieros a valor razonable por recompra 





de Obligaciones Negociables





-





-





91.6





En millones de dólares estadounidenses y pesos
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