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Introduccion
AREA DE CONCESION

Empresa Distribuidora y Comercializadora
Norte S.A. (Edenor S.A.) (la Sociedad) (la
Compania) presta en forma exclusiva el
servicio de distribucion y comercializacion
de energia eléctrica a todos los usuarios
gue se conectan a la red de distribucion
eléctrica dentro del ambito comprendido
entre las siguientes zonas: en la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires, la delimitada
por Darsena “D”, calle sin nombre, traza de
la futura Autopista Costera, prolongacion
Avenida Pueyrreddén, Avenida Pueyrreddn,
Avenida Coérdoba, vias del ferrocarril San

Martin, Avenida General San Martin, Zamu-
dio, Tinogasta, Avenida General San Martin,
Avenida General Paz y Rio de la Plata. En
la provincia de Buenos Aires comprende
los Partidos de Belén de Escobar, General
Las Heras, General Rodriguez, ex General
Sarmiento (que ahora comprende San Mi-
guel, Malvinas Argentinas y José C. Paz),
La Matanza, Marcos Paz, Merlo, Moreno, ex
Mordén (que ahora comprende Moron, Hur-
lingham e ltuzaingd), Pilar, San Fernando,
San Isidro, San Martin, Tigre, Tres de Febre-
roy Vicente Lopez.
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a) EL Directorio

Las decisiones de Edenor S.A. estan a car-
go del Directorio, el cual, de acuerdo a lo
previsto por el Estatuto de la Sociedad,
debera estar compuesto por doce direc-
tores titulares y doce directores suplentes.
El mandato de todos los directores dura
un aflo, pudiendo ser reelegidos por perio-
dos sucesivos.

El Directorio a su vez delega funciones
especificas en un Comité Ejecutivo y en
el Comité de Auditoria, ambos integra-
dos unicamente por miembros del Direc-
torio y el ultimo de ellos compuesto en
su totalidad por miembros que revisten
el caracter de independiente conforme
los criterios de la (CNV) y Ley Sarbanes-
Oxley (S50OX).

En su reunidon del 25 de abril de 2013, el Di-
rectorio de la Sociedad aprobd la continui-
dad del Sr. Ricardo Torres como Presidente
del Directorio.

Como consecuencia de determinadas renun-
cias al cargo de directores titulares ocurridas
durante el afo 2013, ninguna de ellas con
caracter intempestivo ni doloso, asumieron
como titulares los directores suplentes que
fueran elegidos por la clase respectiva en la
Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria
celebrada el 25 de abril de ese afio. A conti-
nuacion se describe la nédmina del Directo-
rio al cierre del ejercicio 2013, quedando a la
fecha pendiente la designacién del reempla-
zante de la directora titular Marcela Sacavini
quien presentd su renuncia al cargo con fe-
cha 4 de diciembre de 2013.

NOMBRE

CARGO

INDEPENDENCIA

Ricardo Torres

Gustavo Mariani
Edgardo Alberto Volosin
Marcos Marcelo Mindlin
Pablo Alejandro Diaz
Maximiliano Fernandez*
Eduardo Luis Llanos*
Emmanuel Antonio Alvarez Agis
Eduardo Setti (**)
Victoria Von Storch*
Eduardo Endeiza (***)
Marcela Sacavini (****)
Diego Martin Salaverri
Jaime Javier Barba
Damian Miguel Mindlin
Leandro Carlos Montero
Daniel Eduardo Flaks
Mariano Batistella

Diana Mondino

Edgardo Adolfo Ruibal
Diego Leiva

Pablo Damian Martinez Burkett

(*) Miembros del Comité de Auditoria.

Presidente
Vicepresidente
Director Titular
Director Titular
Director Titular
Director Titular
Director Titular
Director Titular
Director Titular
Director Titular
Director Titular
Director Titular
Director Suplente
Director Suplente
Director Suplente
Director Suplente
Director Suplente
Director Suplente
Director Suplente
Director Suplente
Director Suplente
Director Suplente

(**) Asumioé como Director titular el 27 de mayo de 2013.
(***) Asumié como Director titular el 7 de noviembre de 2013.

(****) Presentd su renuncia el 4 de diciembre de 2013, la que fue aceptada por el Directorio el 27 de enero de 2014, estando

No Independiente
No Independiente
No Independiente
No Independiente
No Independiente
Independiente
Independiente
Independiente
Independiente
Independiente
Independiente
Independiente
No Independiente
No Independiente
No Independiente
No Independiente
No Independiente
No Independiente
Independiente
Independiente
Independiente
Independiente

pendiente a la fecha de emisidon de esta Memoria la aceptacion del cargo de su reemplazante.
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ORGANOS DE

ADMINISTRACION Y
FISCALIZACION

EJERCICIO 2013

b) La Comisién Fiscalizadora

El Estatuto de la Sociedad establece que
la fiscalizacion de la misma serd ejercida
por una Comisién Fiscalizadora compues-
ta por tres sindicos titulares y tres sindicos
suplentes, los cuales seran elegidos por los
accionistas y duraradn un ejercicio en sus
funciones.

Su funcidn principal es efectuar el control
de legalidad respecto del cumplimiento
por parte del Directorio de las disposicio-
nes que emanan de la Ley de Sociedades
Comerciales, el Estatuto Social y, si las hu-
biere, de las decisiones asamblearias.

NOMBRE CARGO INDEPENDENCIA
Damian Burgio Sindico Titular No Independiente
José Daniel Abelovich Sindico Titular Independiente
Jorge Roberto Pardo Sindico Titular No Independiente
Santiago Dellatorre Sindico Suplente No Independiente
Marcelo Héctor Fuxman Sindico Suplente Independiente
Fernando Sanchez Sindico Suplente Independiente
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Seifores Accionistas:

Elevo a vuestra consideracion la memoria, los
Estados Financieros y demas documentacion
correspondiente al ejercicio cerrado el 31 de di-
ciembre de 2013, que el Directorio remite para
su tratamiento a la Asamblea Anual Ordinaria de
la Sociedad.

La referida documentacion refleja el desenvolvi-
miento de la Compaiia durante el vigésimo se-
gundo ejercicio de la Sociedad, periodo que se
caracterizd por una profundizacién de las serias
dificultades econdmicas y financieras que, ya en
el ejercicio anterior, advertiamos que traerian
aparejados el congelamiento tarifario y el con-
tinuo incremento de los costos que siguen afec-
tando nuestra actividad. El periodo dejé como
resultado una ganancia contable de $ 771,7 mi-
llones, producto de la aplicacion de la Resolu-
cidén 250/13, emitida el 7 de mayo de 2013 por
la Secretaria de Energia, sin perjuicio de que el
resultado operativo sigue siendo deficitario. En
el ejercicio cerrado, el déficit operativo alcanzd
a la suma de $ 1.619,5 millones.

La referida resolucién dispuso el reconoci-
miento de parte del incremento de costos
adeudado a la Sociedad resultante de la apli-
cacion parcial del Mecanismo de Monitoreo
de Costos previsto en el Acta de Acuerdo de
Renegociacién Contractual, compensandolo
con la totalidad de la deudas de la Sociedad
en concepto de PUREE vy, parcialmente, con
las deudas con CAMMESA mediante la emi-
sion de Liquidaciones de Venta con Fecha de
Vencimiento a Definir que podran ser utiliza-
das para compensar parcialmente las deudas
contraidas por la Sociedad con el Organismo
Encargado del Despacho. Dicho mecanismo, si
bien no ha sido instrumentado a la fecha, tiene
pleno efecto en los Estados Financieros.

Esta Resoluciéon, como deciamos, vino a dar una
solucién contable a la situacién por la que atra-
vesaba la Sociedad, cuyas pérdidas habian in-
sumido las reservas y el cincuenta por ciento del
capital social, lo que llevd a la Asamblea Ordi-
naria y Extraordinaria de la Sociedad, celebrada
el 25 de abril de 2013, a disponer la reduccion
obligatoria del capital, asi como la situaciéon de
patrimonio neto negativo reflejada en los Esta-
dos Financieros condensados intermedios emi-
tidos al 31 de marzo de 2013. Por lo tanto, como
consecuencia del dictado y aplicacion de la Re-
solucion SE 250/13 y su prorroga a través de la
Nota SE 6852/13 del 6 de noviembre de 2013, se
reconocié un monto de $ 2.933,1 millones que
incrementaron el patrimonio social y se registra-
ron como una ganancia de este ejercicio y cuyo
efecto fue debidamente reconocido y reflejado
en los Estados Financieros de la Sociedad al 31
de diciembre de 2013 y llevd a que una nueva
Asamblea Extraordinaria de Accionistas, cele-
brada el 20 de diciembre de 2013, deje sin efec-
to la reduccion de capital antes dispuesta.

Desde el punto de vista de los incrementos de
costos, siguid siendo muy significativo el impac-
to de los incrementos salariales que beneficia-
ron a los trabajadores propios, como asi tam-
bién a los de nuestros contratistas, que en total
insumen el 80% de las erogaciones de la empre-
sa. En el ejercicio 2013, el incremento de costos
laborales llegd al 39,7%. Otro concepto relevan-
te que continué impactando en el incremento
de costos fue la decisidon de las autoridades de
continuar cobrando a la empresa, desde junio
de 2012, el costo de contratacion de “Genera-
cion Movil” en determinados puntos de la red
de distribucion. Este concepto insumié $ 253,6
millones en el ejercicio 2013.

Pese a la grave situacion por la que atraviesa
la Distribuidora, la decisidon del Directorio fue
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CARTA
DEL PRESIDENTE

continuar con la ejecucién de un ambicioso
plan de inversiones para preservar la calidad
de servicio y seguridad de las instalaciones,
y que asimismo permita atender el aumento
permanente de la demanda, que sin sefial de
precios alguna, crece casi al 5% anual. Dicho
plan, alcanzd un total ejecutado en el ejercicio
2013 de $ 1.092,3 millones, duplicando asi el
plan de inversiones ejecutado en el ano 2012,
qgue fue de $ 544,3 millones. Con posteriori-
dad a esta decision, el Ente Nacional Regula-
dor de la Electricidad implementd la Resolu-
cion ENRE 347/12 y la creaciéon del FOCEDE,
mecanismo por el que se registraron ingresos
por la suma de $ 491,5 millones y que, espera-
mos, continle fortaleciendo la financiacion de
los planes de inversidon plurianual que tiene la
Distribuidora.

Adicionalmente, se culmind con el proceso de
venta de las distribuidoras adquiridas en 2011
con la continuidad de la escision de EMDERSA
y la venta de los activos. Asi fue que el 27 de
febrero de 2013, el Directorio de la Sociedad
aprobd por unanimidad la aceptacion de la Car-
ta Oferta enviada por Servicios Eléctricos Norte
BA S.L., mediante la cual el Comprador formu-
|6 a EDENOR una oferta para la adquisicion de
acciones que, indirectamente representan el 90
% del capital accionario y derechos de voto de
Empresa Distribuidora de Energia Norte S.A.
(“"EDEN”). En el ejercicio también se cerrd la
venta de EMDERSA, controlante de EDELAR,
a ERSA, una empresa controlada por el Supe-
rior Gobierno de la Provincia de La Rioja. Final-
mente, toda la operacion descripta, conforme lo
reconocio la resolucion ENRE 216/13, arrojé un
resultado positivo de $ 150 millones para esta
Distribuidora, dato que la referida norma sus-
tenta en base al estudio realizado por el Area
de Auditoria Econdmica y Financiera y Revision
Tarifaria del ENRE.

Las operaciones descriptas en el parrafo ante-
rior permitieron reducir en aproximadamente
80 millones de ddlares la deuda financiera, que
sumado a la excelente refinanciacion de la deu-
da financiera a 12 aflos de plazo y la importante
reduccion de la misma que comenzd en el afo
2006 (con la restructuracion de U$S 541 millo-
nes de deuda financiera en default) hace que al
cierre del ejercicio, la misma se haya reducido a
U$S 208,9 millones, esto permite mantener des-
pejado el horizonte de vencimientos de capital
hasta el ano 2022. Sin perjuicio de esto y si bien
se han honrado puntualmente los servicios de
intereses de la misma hasta el presente, de no
modificarse la estructura de ingresos-egresos
de la Sociedad, este afo existiran dificultades
para continuar cumpliendo esos compromisos
sin postergar otras obligaciones que el Directo-
rio ha calificado como esenciales.

Como consecuencia del déficit operativo que
arrastra la Sociedad, desde octubre de 2012
Edenor comenzd a postergar parcialmente los
pagos a CAMMESA por la energia cobrada a
sus clientes, situacién que se continud profun-
dizando durante todo el ejercicio 2013 y que
culmina con una deuda con CAMMESA de $
1.500,6 millones (deducida la compensacion de
la Res. SE 250/13 y Nota SE 6852/13 que alcan-
za a $ 1152,3 millones). A la fecha, otros 21 dis-
tribuidores se encuentran en la misma situacion
y acumulan una deuda conjunta con el MEM de
aproximadamente $ 7000 millones mas intere-
ses, lo que importa que la deuda de los Distri-
buidores con CAMMESA practicamente se tri-
plicd en el ejercicio 2013. Gracias al uso de estos
fondos, la Sociedad pudo ampliar y ejecutar el
plan de inversiones asi como también afrontar
los crecientes gastos operativos y cumplir en
tiempo y forma con los pagos estipulados de
su deuda financiera. Resulta importante desta-
car que las dificultades descriptas en los parra-
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fos anteriores han tenido un efecto significati-
Vo sobre la ecuacidn econdmico-financiera del
Contrato de Concesidn de Edenor. No obstante,
gracias al retraso parcial de los pagos a CAM-
MESA, la Compafia ha podido, cumplir con
las obligaciones para con sus clientes, siendo
el Directorio de Edenor siempre consciente de
la alta responsabilidad que les incumbe como
concesionarios de un servicio publico federal.
Sin embargo, siendo actualmente CAMMESA la
Unica fuente de financiamiento disponible para
Edenor, su situacion depende en gran medida
de poder continuar con dicho financiamiento,
algo sobre lo cual el Directorio de Edenor no
tiene certeza dado que la Sociedad ha vuelto
a ser intimada por el ENRE y CAMMESA para la
cancelacién de dicha deuda.

Con respecto a dichos reclamos, se procedid a
contestar al Ente Regulador con similares argu-
mentos que los del afo anterior, esto es recha-
zar su competencia para intimar a la Sociedad en
cuestiones de indole comercial con terceros, y a
CAMMESA indicando que el déficit de caja que
impide la cancelacion total de la deuda con esa
sociedad, resulta en una cuestion de fuerza mayor
por cuanto la Sociedad no cuenta con la posibili-
dad de aprobar su tarifa de manera de procurar-
se los ingresos necesarios para cancelar la deuda,
debiendo al mismo tiempo mantener la prioridad
que la Sociedad le da a la operacion del servicio
publico concesionado. Esta situacion fue ratifica-
da, de alguna manera, por la Res. SE 250/13. Es
necesario volver a advertir en este sentido que si
esta situacion se revirtiera negativamente y no se
compensara con una readecuacion tarifaria, su-
mado a nuevos aumentos de costos, Edenor pro-
fundizara sus problemas de caja en un periodo
corto de tiempo. Asimismo, de no mediar nuevas
soluciones por parte de las autoridades naciona-
les, el patrimonio neto de Edenor podria volver a
tornarse negativo en los préximos trimestres, si-
tuacién que traeria consecuencias no sélo a nivel
local sino también en la cotizacion en la Bolsa de
Comercio de Nueva York (NYSE).

Lo anteriormente dicho, con referencia al es-
tricto cumplimiento de las obligaciones de la
Sociedad, se refleja en los resultados de |la ope-
racion del servicio, entre los que cabe destacar
que, pese a que la demanda de energia tuvo un
crecimiento de 4,6% anual acumulativo en el
periodo, los niveles de pérdidas de energia se

mantuvieron en niveles razonables y todos los
indicadores de calidad de servicio siguen siendo
de los mejores del pais, aunque se advierte un
deterioro gradual de los mismos.

El esfuerzo por mantener la calidad de servi-
cio a que hacemos referencia en el parrafo an-
terior se refleja en nuestro trabajo de todos los
dias y ha tenido una incuestionable evaluacion
en la eficiente respuesta brindada por la Com-
pafia a las consecuencias de la extraordinaria
ola de calor que afectd al pais en diciembre
de 2013. Durante dicho periodo se enfrentaron
condiciones no registradas en mas de 100 afnos
y hemos demostrado haber estado a la altu-
ra de las tremendas exigencias del momento,
como las propias autoridades admitieron en
declaraciones en las que nos comparaban con
empresas colegas. Recordamos en este senti-
do que, a mediados de diciembre se inicid una
ola de calor que afectd al pais caracterizada
por temperaturas absolutamente inusuales
gue azotaron al drea concesionada. En ese es-
cenario, Edenor puso a disposicion todos sus
recursos humanos y materiales para enfrentar
la emergencia climatica extraordinaria que se
extendid por casi un mes. Debido a la intensi-
dad de este fendmeno climatico, la demanda
total residencial aumentd un 22% con relacion
al diciembre de 2012, es decir 4 veces mas que
el promedio histoérico de crecimiento para ese
mes que es de 4,6% con un pico extraordinario
que se desarrolld durante la semana del 16 al
22 de diciembre, que fue la de mayor consumo
de energia de la historia.

A pesar de estas situaciones, las interrupcio-
nes del servicio que afectaron nuestra area
de concesidn en ningun caso afectaron a
barrios enteros ni fueron masivas, sino que
involucraron casos puntuales, cuadras, o un
conjunto de edificios. El 30 de diciembre el
servicio estaba normalizado y hasta la fecha,
la red de Edenor ha estado operando con
total normalidad, sin registrarse cortes por
la ola de calor subsecuente. Durante todo el
fendmeno climatico, la Companfia actud con
la mayor rapidez para que el impacto en los
clientes sea el minimo posible reforzando el
personal de calle al que destind mas de 1.000
cuadrillas y conectd 57 grupos electréogenos
en los lugares donde las reparaciones fueron
mas complejas.
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La celeridad con la que se trabajo se reflejé en
que practicamente no haya habido manifes-
taciones por cortes de suministro en el area
de concesion de la Companiia. Desde el 16 de
diciembre y hasta el 8 de enero, en el area de
concesion de EDENOR se produjeron 6 protes-
tas callejeras (cortes de calles o “cacerolazos”)
mientras que en el mismo periodo en el drea de
concesion de EDESUR, por tomar empresas si-
milares, se produjeron 116 protestas de esa na-
turaleza. Asimismo, y como prueba de la mejor
respuesta brindada por nuestra empresa, entre
el 11y el 14 de enero, Edenor realizé, mas de 30
reparaciones de cables de baja tension en distin-
tas zonas del drea de concesion de Edesur, a fin
de colaborar con la situacidn de dicha concesio-
naria, donde se registraban cortes prolongados,
principalmente en Villa Crespo, Villa del Parque,
Caballito, Almagro y Balvanera, y logrando res-
tablecer el servicio a mas de 3.000 clientes de
Edesur mientras que en nuestra area de conce-
sion el servicio estaba normalizado hacia casi
dos semanas. El siguiente cuadro, que muestra
el mapa de cortes de calles o protestas en Capi-
tal Federal durante el referido periodo de cortes
de suministro, da cuenta de lo aqui expresado:

Cortes de calles o cacerolazos por cortes de
luz en Capital Federal del 16 de diciembre de
2013 al 8 de enero de 2014. Fuente: releva-
miento de radioy TV.
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Area de Edenor: 4

El accionar de la Compaiiia durante este periodo
motivo que varios intendentes o jefes comunales
enviaran notas de felicitacion a la compafia por
su desempefio en la crisis, accionar que fue re-
conocido también por las autoridades del poder
concedentex’, reconocimiento que quiero trasla-
dar en nombre propio y del Directorio a todo el
personal de la Companiia, que puso en evidencia
en esta extrema circunstancia su fuerte compro-
miso con el servicio publico concesionado, a la
vez que hacemos llegar nuevamente las corres-
pondientes disculpas a nuestros cliente pues
entendemos que, mas alld de nuestro esfuerzo,
toda interrupcion de suministro ocasiona un
perjuicio a la comunidad a la que servimos. Por
ultimo y con relacién a este evento, recordamos
qgue el ENRE dispuso la obligacion de resarci-
miento a los usuarios afectados por la suma to-
tal de $ 82 millones, los que se estdn abonando
a la fecha mas alld que se ha procedido a recurrir
la resolucion que asi lo dispuso.

Finalmente, quiero transmitir mi agradecimiento
al Directorio de Edenor, a la Comisidn Fiscaliza-
dora y a los Sres. Accionistas por su permanen-
te apoyo durante el ejercicio 2013. Reitero una
mencion especial y agradecimiento hacia todo el
personal de la Compafiia, cuyo esfuerzo, compro-
miso y profesionalismo permitieron lograr indices
de eficiencia operativa satisfactorios mas alld de
los fendmenos meteoroldgicos excepcionales, de
las incertidumbres que afectan nuestra actividad
y del resultado de déficit operativo que refleja la
documentacion que sometemos a vuestra consi-
deracioén. Ese compromiso y vocacion de servicio
gue en este agradecimiento resalto, han permi-
tido que la empresa haya demostrado, una vez
mas, estar a la altura de las exigentes circunstan-
cias que le tocan sortear ratificando su vocacion
de servicio y compromiso con su mision.

RICARDO TORRES
Presidente

1 Ver: //www.telam.com.ar/notas/201312/46306-las-empresas-
argentinas-accionistas-de-edesur-deben-asumir-la-responsa-
bilidad-que-les-compete.html
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EMPRESA DISTRIBUIDORA Y
COMERCIALIZADORA NORTE S.A.
(EDENOR S.A))

CONVOCATORIA ASAMBLEA GENERAL
ORDINARIA DE ACCIONISTAS

Convocase a los Accionistas de las Clases
A, By C de EMPRESA DISTRIBUIDORA Y
COMERCIALIZADORA NORTE S.A. (Edenor
S.A.) (la “Sociedad”) a Asamblea General
Ordinaria, a celebrarse el dia martes 29 de
abril de 2014 a las 11:00 horas en primera
convocatoria y a las 12:00 horas en segun-
da convocatoria, en el domicilio sito en ca-
lle Avenida del Libertador 6363, planta baja,
de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, a
fin de considerar el siguiente Orden del Dia:
1) Designacion de dos accionistas para fir-
mar el acta de Asamblea. 2) Consideracion
de la Memoria, Estados Financieros de la
Sociedad incluyendo Estado de situacidon
financiera, Estados de Resultados Integral,
Estados de Cambios en el Patrimonio, Esta-
dos de Flujo de Efectivo, y las Notas a los
Estados Financieros, y los Estados Finan-
cieros Consolidados de la Sociedad con sus
sociedades controladas, incluyendo Estados
de situacidon financiera consolidado, Estados
de Resultados Integral Consolidado, Estados
de Flujo de Efectivo Consolidados, Notas a
los Estados Financieros Consolidados, todos
ellos correspondientes al ejercicio finalizado
al 31 de diciembre de 2013, Resefia Informa-
tiva requerida por las normas de la Comisidn
Nacional de Valores, Informacién Adicional
solicitada por el articulo 68 del Reglamen-
to de Cotizacion de la Bolsa de Comercio de
Buenos Aires, Informe del auditor externo e
Informe de la Comisiéon Fiscalizadora, todos
ellos correspondientes al ejercicio finalizado
al 31 de diciembre de 2013. 3) Destino del
resultado del ejercicio cerrado al 31 de di-
ciembre de 2013. 4) Consideracion de la ges-
tion del Directorio y de la Comisién Fisca-
lizadora durante el ejercicio finalizado el 31
de diciembre de 2013. 5) Consideracién de
las remuneraciones de los miembros del Di-
rectorio y de la Comisidn Fiscalizadora de la
Sociedad correspondientes al ejercicio finali-
zado el 31 de diciembre del afo 2013, 6) De-

signacion de doce (12) directores titulares y
doce (12) suplentes; siete (7) titulares y siete
(7) suplentes a ser designados por la Clase
“A”, cinco (5) titulares y cinco (5) suplentes
por las Clases “B” y “C”, en forma conjunta.
7) Designacion de tres (3) miembros titula-
res y tres (3) suplentes de la Comision Fisca-
lizadora, dos (2) titulares y dos (2) suplentes
por la Clase “A” y un (1) titular y un (1) suplen-
te por las Clases “B” y “C” en forma conjunta.
8) Determinacidén de la retribucion del Con-
tador Certificante por el ejercicio finalizado
el 31 de Diciembre de 2013. 9) Designacion
del Contador Publico Nacional que certifica-
ra los Estados Contables correspondientes
al ejercicio econdmico en curso. Determi-
nacion de su retribuciéon. 10) Consideracion
del presupuesto del Comité de Auditoria y
del Comité Ejecutivo del Directorio para el
ejercicio 2014. 11) Otorgamiento de autoriza-
ciones para la realizacién de los tramites y
presentaciones necesarios para la obtencidon
de las inscripciones correspondientes.

NOTA 1. Se recuerda a los Sres. Accionistas
gue Caja de Valores S.A., con domicilio en
25 de Mayo 362 (C1002ABH) Ciudad Auto-
noma de Buenos Aires, lleva el registro de
acciones escriturales de la Sociedad. A fin
de asistir a la Asamblea, deberdn obtener
una constancia de la cuenta de acciones es-
criturales liberada al efecto por Caja de Va-
lores S.A. y presentar dicha constancia para
su inscripcion en el Registro de Asistencia a
Asambleas en el Piso 12 (Gerencia de Asun-
tos Legales) de la sede de la Sociedad, sita
en Avda. del Libertador 6363, Ciudad Auto-
noma de Buenos Aires, hasta el 23 de abril
inclusive, en el horario de 09:00 a 13:00hs y
de 14:00 a 17:00hs.

NOTA 2: Atento lo dispuesto por las Normas
de la Comisidn Nacional de Valores, al mo-
mento de inscripcidn para participar de la
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Asamblea, se deberan informar los siguien-
tes datos del titular de las acciones: nombre
y apellido o denominacidn social completa;
tipo y numero de documento de identidad
de las personas fisicas o datos de inscrip-
cion registral de las personas juridicas con
expresa indicacion del Registro donde se ha-
llan inscriptas y de su jurisdiccion; domicilio
con indicacién de su caracter. Los mismos
datos deberd proporcionar quien asista a la
Asamblea como representante del titular de
las acciones.

NOTA 3: Se ruega a los Sres. Accionistas
presentarse con no menos de 15 minutos de
anticipacion a la hora prevista para la reali-
zacion de la Asamblea, a fin de acreditar los
poderes y firmar el Registro de Asistencia.

Designado Director por la Asamblea General
Ordinaria y Extraordinaria celebrada el 25 de
abril de 2013, Acta n° 59, electo Presidente
en la Reuniéon de Directorio celebrada el dia
25 de abril de 2013 conforme surge del Acta
n° 368.

Ricardo Torrés
Presidente
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Segun los datos oficiales, el Producto Bruto
Interno (PBI) real en Argentina habria
registrado un crecimiento del 5,1% en el afio
2013, por encima del guarismo observado
durante 2012 en el que el PBI aumentd 1.9%.
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Segun los datos oficiales, el Producto Bruto
Interno (PBI) real en Argentina habria re-
gistrado un crecimiento del 5,1% en el afio
2013, por encima del guarismo observado
durante 2012 en el que el PBl aumento 1.9%.

El aumento de la cosecha agricola duran-
te la campana 2012-13 resultd un 11% su-
perior a la registrada durante la campana
previa, en un contexto en el que los pre-
cios internacionales de los commodities
se mantuvieron relativamente elevados, y
la mayor estabilidad financiera en los mer-
cados globales (producto de una situacidn
mas estable en Europa y a una consolida-
cion del crecimiento, aungue a paso lento,
en EE.UU.) fueron los principales factores
detras de la aceleraciéon de la tasa de creci-
miento econdmico en 2013.

A pesar del aumento del ritmo de expan-
sion del PBI, la situaciéon macroecondmica
de Argentina no estuvo exenta de incer-
tidumbre durante el pasado reciente. En
efecto, las presiones inflacionarias se man-
tuvieron, se profundizd el déficit fiscal y se
acelerd la pérdida de reservas internacio-
nales, con lo que el Banco Central de la Re-
publica Argentina (BCRA) finalizaria 2013
con un nivel de reservas internacionales en
torno a los dodlares estadounidenses treinta
mil millones (U$S 30.000.000.000).

Los costos de operacion en el sector de
generacion, y en consecuencia, el precio
mondmico de mercado, han crecido leve-
mente a razdén de un 8% promedio respecto
de los verificados en el aho anterior debido
principalmente a una menor disponibilidad
de gas natural, el cual es considerado a va-
lores inferiores respecto de los combusti-
bles liquidos alternativos, aun a pesar de
una oferta hidroeléctrica levemente mayor.
A partir de estas condiciones se verificaron
consumos de 2,23 MMTn de fuel oil, 2,59
MMm3 de gas oil y 13,91 MMDm3 de gas na-
tural y LNG.

La oferta de gas destinada al sector eléc-
trico fue un poco menor al consumo del
ano pasado, registrdndose un uso de -8%
inferior al afo anterior, por lo que continuda
siendo insuficiente para atender el creci-
miento de la demanda de las centrales tér-
micas en los meses de invierno. Como con-
secuencia de esta reduccidn de la oferta
interna de gas natural para generacién se
verificd una mayor importacién de Bolivia
y de gas natural licuado.

En el mes de septiembre de 2013, la Secre-
taria de Energia dicté la Nota 5129/13, con
miras a la optimizacién del despacho de
generacion y combustibles tratando de re-
ducir costos globales a nivel pais, conside-
rando los costos reales de adquisicion de
los mismos, lo cual conlleva basicamente a
la sustitucién del despacho de gas natural
licuado en grupos turbo vapor por el des-
pacho de carbdén y fuel oil nacional. Ello
también implica que el Sobrecosto Tran-
sitorio de Despacho del Mercado Eléctri-
co Mayorista (MEM), dividido la demanda
mensual, tenga una incidencia de alrededor
de 7 U$S/MWh de incremento (SCTD, SC
operativos, Cg Dem Exced) y que la reduc-
cion de costos a nivel pais sea del orden de
63,5 MMU$S/mes.

El precio del petrdéleo se mantuvo con una
leve tendencia creciente desde el afo pa-
sado, alcanzandose un valor medio aproxi-
mado de 98 U$S/barril para el West Texas
Intermediate (WTI), superando al valor
promedio de los ultimos cinco afos.

Con respecto al financiamiento del MEM,
al igual que en afos anteriores, se nutrid
basicamente de los aportes que efectud el
Estado Nacional al Fondo Unificado para
cubrir el saldo negativo de las cuentas, el
cual alcanzé los pesos veinticinco mil tres-
cientos nueve millones ($25.309.000.000)
en el ano 2013. Cabe sefalar que dicho
monto se ha obtenido en base a aportes
del Tesoro de la Nacidn que han ido redu-
ciendo el total acumulado.

Durante el afno 2013, se firmaron nuevos
“Contratos de Abastecimiento” entre CAM-
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MESA y diversas empresas. Entre los mas
importantes se destacan los celebrados
con algunas centrales del Programa de Ge-
neracién Distribuida, varios cogeneradores
que utilizan biocombustibles y otras gene-
raciones no convencionales. Estos mayores
costos contindan sin ser trasladados a la
demanda y se han ido acumulando en las
correspondientes cuentas que el Estado
Nacional canceld a través de subsidios.

Por otro lado, pero bajo la modalidad de
“Generacion Movil”, Energia Argentina S.A.
(ENARSA) también conectd grupos ge-
neradores de un mdédulo menor en deter-
minados puntos de la red de distribucidén
de las distintas prestadoras del pais. A di-
ferencia de la modalidad de Generacidon
Distribuida, a partir de junio de 2012, y a
partir de la nota de Secretaria de Energia
N°3547 se trasladaron los mayores costos
a las distribuidoras, erogando Edenor S.A.
un monto de $ 253,6 millones anuales por
sobrecostos de energia y potencia por este
concepto.

Se continud el aporte de nueva oferta de
generacion, etapa iniciada en 2008, al-
canzando en el 2013 la incorporacidon de
96MW. En donde se destacan entre las
mas importantes la Central Edlica Loma
Blanca IV con la habilitacion de dos TG de
50 se aprecia una marcada reduccioén en el
ritmo de ingreso de nueva capacidad de
generacion.

La Ley N° 25.561 (“Ley de Emergencia Pu-
blica y Reforma del Régimen Cambiario”),
que fuera sancionada y promulgada duran-
te los primeros dias del mes de enero del
ano 2002, tuvo sucesivas prorrogas que
extendieron la vigencia de la declaracién
de emergencia y sus consecuencias hasta
el 31 de diciembre del 2015 (Ley N° 26.896).

Durante el aflo 2009 Edenor S.A. realizd la
presentacion de la propuesta tarifaria so-
licitada en la Resolucion del ENRE 467/08
(“Programa para la Revisién Tarifaria Inte-

CONTEXTO ECONOMICO Y MARCO REGULATORIO

gral de las Distribuidoras Federales”), de
acuerdo a lo previsto en el Acta Acuerdo
suscripta entre Edenor S.A. vy la Unidad de
Renegociaciéon y Analisis de Contratos de
Servicios Publicos ratificada por el Decreto
del Poder Ejecutivo Nacional N° 1957/06 y
en la Resolucién de Secretaria de Energia
865/08. En el transcurso del aflo 2010 Ede-
nor S.A. cumplimentd los pedidos de mayor
informacion del ENRE sobre dicha presen-
tacion tarifaria realizada por la Sociedad.
Durante el afio 2013 tampoco se verificaron
avances en el tema, habiendo hecho Ede-
nor S.A. presentaciones administrativas y
judiciales en procura de que el ENRE avan-
ce en el proceso referido.

Con fecha 7 de noviembre del 2011 la Secre-
taria de Energia emitid la Resolucion 1301/11,
en la que fijé la programacion estacional de
verano, eliminando subsidios a ciertas ac-
tividades econdmicas que de acuerdo a la
Resolucién se encuentran en condiciones de
afrontar los reales costos que deben incu-
rrirse para lograr el abastecimiento de su de-
manda de energia eléctrica. Esta disposicion
se ha ido ampliando alcanzando ademas a
usuarios residenciales clasificAndolos por
areas geograficas y tipos de residencia. La
modificacion correspondid exclusivamente
a los precios de compra de la energia en el
mercado mayorista, por lo que no se modifi-
cd practicamente el Valor Agregado de Dis-
tribucion (VAD) de la Compaiia. Durante el
ano 2013 no hubo avances en el tema.

El dia 23 de noviembre del 2012 el ENRE ha
emitido la Resolucién 347/12 en la cual au-
toriza a las empresas a aplicar un monto fijo
diferenciado para cada una las distintas ca-
tegorias de usuarios, basdandose en la apli-
cacion del Articulo. 4.2 del Acta Acuerdo.
Establece ademas que dichos montos serdn
utilizados, en forma exclusiva, para la ejecu-
cidn de obras de infraestructura y el mante-
nimiento correctivo de las instalaciones de
cada Concesionaria. Los fondos recaudados
se depositan en una cuenta especial la que
es administrada a través de un fideicomiso.

Como en afos anteriores, continud produ-
ciendo efecto la Resolucidn de Secretaria
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de Energia 1037/07, ratificada por la Nota
de Secretaria de Energia 1383/08, que mo-
dificd la afectacion de los fondos resultan-
tes de la aplicacion del PUREE, pudiendo
deducirse de los mismos: a) las sumas que
abone Edenor S.A. en concepto del Coefi-
ciente de Adecuacion Trimestral (CAT)
instaurado por el Articulo 12 de la Ley N2
25.957, a los efectos del calculo para la de-
terminacidon del valor total del Fondo Na-
cional de la Energia Eléctrica (FNEE); y b)
los montos correspondientes a las actuali-
zaciones tarifarias debidas por aplicacién
del MMC establecido en el Acta Acuerdo,
hasta tanto se reconozca el efectivo trasla-
do a la tarifa de uno u otro concepto segun
corresponda.

El 7 de mayo del 2013 la Secretaria de Ener-
gia emite la Resolucién 250/13 en la que
permite compensar hasta febrero del 2013
los créditos resultantes por la aplicacidon del
ajuste del MMC (solo aplicacién del polino-
mio de ajuste) con los montos adeudados
por Edenor S. A. en concepto de PUREE vy
con parte de las deudas que mantiene la
Compania con CAMMESA. Mediante Nota
de la Secretaria de Energia 6852/13 del 6
de noviembre del 2013 se amplian las com-
pensaciones llevando a las mismas a sep-
tiembre del 2013.

El Acuerdo Marco, suscripto entre el Esta-
do Nacional, la Provincia de Buenos Aires y
Edenor S.A., que establece el aporte eco-
ndmico de las partes firmantes tendiente
al suministro de energia eléctrica por las
Compafiias Distribuidoras a los asenta-
mientos poblacionales de emergencia (ca-
tegoria A y B) fue renovado por un periodo
de cuatro afios a partir del 1° de enero de
2011. Dicha renovacidn fue ratificada por la
Resolucién 247/12 del Ministerio de Planifi-
cacion Federal Inversion Publica y Servicios
(MINPLAN) vy por el Decreto N° 507/12 del
Poder Ejecutivo de la Provincia de Buenos
Aires.

Ejecucion de la garantia y expropiacion:
Conforme surge de los articulos 37 y 38 del
Contrato de Concesion, y del articulo 22 del
Acta Acuerdo, el Poder Ejecutivo Nacional

podr3d, sin perjuicio de otros derechos que
le asisten en virtud de dicho contrato, ejecu-
tar las garantias otorgadas por los garantes
(titulares del paquete mayoritario, acciones
clase A), es decir, tomar los derechos politi-
cos de esas acciones y proceder inmediata-
mente a la venta de las acciones prendadas,
o proceder a la venta del paguete mayorita-
rio, en los siguientes casos:

Incumplimiento a lo establecido en los
articulos 14 y 15 del Contrato de Conce-
sidn (régimen societario y operativo).

Cuando la Distribuidora incumpliese en
forma reiterada sus obligaciones con-
tractuales sustanciales y habiendo sido
intimada por el ENRE a regularizar tal si-
tuacién dentro de un plazo, no lo hiciere.

Cuando el valor acumulado de las mul-
tas aplicadas a Edenor S.A. en el perio-
do anterior de un (1) afio supere el vein-
te por ciento (20 %) de su facturacion
anual neta de impuestos y tasas.

Si los garantes gravaran o permitieran
gue se gravaran de cualquier modo las
acciones prendadas, y no procedieran a
obtener el levantamiento del gravamen
dentro del plazo que determina el ENRE.

Si la Distribuidora o los garantes difi-
cultaran de cualquier modo la venta en
Concurso Publico Internacional del pa-
quete mayoritario, en los casos en que
asi estd establecido en el contrato de
concesion.

Si una Asamblea de la Distribuidora apro-
bara, sin la intervencion del ENRE, una re-
forma de los Estatutos de la Sociedad o
una emisidon de acciones que altere o per-
mita alterar la proporcion del cincuenta
y un porciento (51%) del total accionario
gue representan las acciones clase “A” o
los derechos de voto de las mismas.

Cuando luego de publicado el cuadro
tarifario resultante de la RTI, la Distribui-
dora, sus accionistas que representen
como minimo las dos terceras partes del
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capital social y sus ex accionistas no
presenten sus renuncias o desistimien-
tos a los derechos y acciones vincula-
dos a los reclamos interpuestos como
consecuencia de la Ley 25.561, lo que en
parte depende del accionar de terceros.

Como consecuencia de la falta de resulta-
dos a las numerosas gestiones y mas de
cincuenta presentaciones que se hicieron
ante las autoridades administrativas y judi-
ciales reclamando el cumplimiento por par-
te del Poder Concedente del Acta Acuerdo
de Renegociacion del Contrato de Conce-
sion ratificada por Decreto 1957/06, el Di-
rectorio de la Sociedad decidié reclamar
judicialmente su cumplimiento mediante
una demanda de cumplimiento de contra-
to que se presentd luego de agotados los
reclamos administrativos y el ejercicio de
otras acciones judiciales (amparos) sin re-
sultados positivos. Como los tiempos de
ese proceso judicial son muy prolongados,
se presentd también una medida cautelar
que procura una rapida recomposicion de
los ingresos que permitan garantizar el ser-
vicio publico concesionado mientras trami-
ta el juicio ordinario de cumplimiento de
contrato.

Sin perjuicio de lo expuesto precedente-
mente, es siempre facultad como Poder
Concedente, en virtud de la teoria del “he-
cho del principe” decidir la expropiacion
de la compafia por causa de utilidad pu-
blica, la que debera ser declarada por una
Ley Nacional cumpliendo el procedimiento
dispuesto para la Ley 21499.

CONTEXTO ECONOMICO Y MARCO REGULATORIO
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ANALISIS DE LAS
OPERACIONES Y DE
LOS RESULTADOS
ECONOMICO-
FINANCIEROS

En el ejercicio finalizado el 31 de diciembre
de 2013, el Activo total se incremento

un 21,51% pasando de $ 5.973a $ 7.258
millones. Este incremento neto se debe a
un crecimiento significativo de los rubros
propiedades, plantas y equipos y otros
créditos, compensando parcialmente

por una baja en el rubro participacion en
subsidiarias.
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DATOS RELEVANTES

Valores ajustados por inflacidn en miles de pesos.

31 Dic. ‘08 31 Dic. ‘09 31 Dic. ‘10 31Dic. ‘11  31Dic.“12 31Dic 13

Total del activo (miles de $) 4134.630 4.370.741 5.031.730 5.585.499 5.903.295 7.258.096
Total del pasivo (miles de $) 2.043.064 2.188.532 2.923.552 415414 5.485.114 6.081.794
Patrimonio neto (miles de $) 2.091.566 2.182.209 2.108.178 1.431.385 418.181 1176.302
Inversion en bienes de uso 335.722 404.310 388.770 430.637 540.885 1.092.342
(miles de $)

Ventas de energia (en GWh) 18.616 18.220 19.292 20.098 20.760 21.674
Ventas de energia (en GWh) 14.916 14.599 15.401 15.941 16.499 17.300
- sin incluir peaje

Compras de energia (en GWh) 20.863 20.676 22.053 23.004 23.934 24.902
Pérdidas energéticas 10,77% 11,88% 12,52% 12,63% 13,26% 12,96%
Total de clientes 2.534.547 2.601.643 2.659.215 2.691.331 2.725.641 2.772.893
Total de empleados (propios) 2.487 2.691 2.687 2.836 2.966 3.563

Ventas de energia (miles de $) 2.000.198 2.094.345  2.205.396 2.273.260 2937625  3.393.759

Ventas de energia (miles de $) 1.885.711 1.959.054 2.063.867 2159.803 2.721.967 3.231.464
- sin incluir peaje

Resultado neto (miles de $) 123.115 90.643 (74.031) (304.057) (1.016.470) 771.739
Precio medio de venta ($ /KWh) 0,075 0,1149 0,143 0,1150 0,1389 0,1566
Precio medio de venta ($/KWh) 0,1264 0,1342 0,1340 0,1355 0,1650 0,1868

- sin incluir peaje

Margen bruto medio ($/KWh) 0,0554 0,0605 0,0593 0,0589 0,0512 0,0620

NOTA: las cifras monetarias se encuentran expresadas en moneda homogénea segun lo dispuesto las Normas de
la Comisién Nacional de Valores.
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ANALISIS DE LAS OPERACIONES Y DE LOS RESULTADOS ECONOMICO-FINANCIEROS

ANALISIS DE LA SITUACION FINANCIERA Y PATRIMONIAL:

La estructura patrimonial comparativa de Edenor S.A. para los ejercicios finalizados el 31
de diciembre de 2013 y 2012 es la siguiente (en millones de pesos):

2013 - Consolidado 2013 - Individual 2012 - Consolidado 2012 - Individual

Activo corriente 1.869 1.869 1.484 1.01

Activo no corriente 5.389 5.389 5.388 4,962
Total Activo 7.258 7.258 6.872 5.973
Pasivo corriente 3.283 3.283 2.282 1.743
Pasivo no corriente 2.799 2.799 4101 3.812
Total Pasivo 6.082 6.082 6.383 5.555
Patrimonio 1.176 1.176 489 418

Total Pasivo y Patrimonio 7.258 7.258 6.872 5.973

En el ejercicio finalizado el 31 de diciembre
de 2013, el Activo total se incrementd un
21,51% pasando de $ 5.973 a $ 7.258 millo-
nes. Este incremento neto se debe a un cre-
cimiento significativo de los rubros propie-
dades, plantas y equipos y otros créditos,
compensando parcialmente por una baja en
el rubro participacidn en subsidiarias.

Las inversiones realizadas durante el ejer-
cicio 2013 ascendieron a $ 1.092,3 millones,
superando a las realizadas durante el afo
2012 las cuales fueron por $ 544,3 millones.
Este incremento responde a la ejecucion del
plan de inversiones establecido por Edenor

S.A. a través del FOCEDE.

En relaciéon al Pasivo, este registrd un in-
cremento de 9,49% pasando de $ 5.555a %
6.082 millones. La principal causa de dicho
incremento se origind por un crecimiento
significativo del rubro deudas comerciales
compensado por una baja menor del rubro
otras deudas por la compensaciéon del PU-
REE con el crédito por MMC.

La estructura de la generacion o aplicacion
de fondos comparativa para los ejercicios
2013 y 2012 es la siguiente (en millones de
pesos):

2013 - Consolidado

2013 - Individual

2012 - Consolidado 2012 - Individual

Fondos generados por

actividades operativas 1.584 1.512 539 305
Fondos aplicados por

actividades de inversion  (1.257) (1140) (590) (262)
Fondos aplicados por

actividades de financiacion (177) (203) (28) (81
Total de fondos aplicados

durante el ejercicio 150 169 (79) (38)

En el ejercicio se registré un aumento de los
fondos (Caja + Inversiones a menos de tres
meses) de $ 169 millones. Dicho incremento,

se origind principalmente por los fondos uti-
lizados en las actividades operativas.
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INVERSIONES

Las inversiones realizadas durante el afo
2013 alcanzaron un monto de $ 1.092,3 mi-
llones ya que fue una expresa disposicion
del Directorio priorizar su ejecucidn por so-
bre otras erogaciones como una forma de
mantener la prestacidn del servicio publico
concesionado en condiciones seguras.

Es de destacar que ha sido continua la re-
cuperacioéon en el nivel de inversiones res-
pecto de los afos posteriores a la crisis del
afo 2002, aun considerando que durante
el aflo se mantuvieron vigentes las limi-
taciones en la disponibilidad de recursos,
producto del congelamiento tarifario y del
incremento de los costos.

La demanda de energia crecidé un 4,05%
(24.902 GWh en 2013 comparado con
23.934 GWh en 2012) y la demanda maxi-
ma se incrementd un 6,63% (4.747,7 MW
en 2013 comparado con 4.452,7 MW en
2012).

Para satisfacer este crecimiento de la de-
manda, la mayor parte de las inversiones
fue destinada al incremento de la estruc-
tura de las instalaciones, el refuerzo de
instalaciones existentes y a la conexién de
los nuevos suministros. Edenor continud
los esfuerzos por mantener en niveles efi-
cientes los indicadores de fraude y moro-
sidad, el nivel de la calidad de servicio y
calidad de producto, como asi también se
realizaron importantes inversiones en pro-
teccién del medio ambiente y seguridad
en la via publica.

En términos comparativos, se aprecia un
aumento del nivel de inversiones del afo
2013, con respecto a las inversiones rea-
lizadas en 2012 las cuales ascendieron $
544,3 millones, el cual se debe a la aplica-
cién de fondos administrados por el fidei-
comiso FOCEDE, constituido por Resolu-
cién 347/12.

Dichas inversiones se encuentran descrip-
tas en apartados respectivos.

En los cuadros siguientes se indican los
montos de inversiones realizadas, clasifi-
cadas seglin destino y actividad:

Concepto Millones de pesos
Distribucion 669,0 61%
Transmision 342,6 31%
Informatica,

transporte y

enseres / Utiles 60,5 6%
Materiales

especificos de

sustitucion 20,2 2%
Total 1.092,3

Inversiones segln actividad:

Concepto Millones de pesos %
Nuevos Suministros 247,4 22%
Estructura de Red 589,9 53%
Mejora de Red 109,4 10%
Recupero de Energia 37,7 4%
Requisitos legales 17,9 2%
Telecontrol y

Telecomunicaciones 9,3 1%

Sistemas, inmuebles,
enseres / Utiles

y otros 60,5 6%
Materiales

especificos de

sustitucion 20,2 2%
Total 1.092,3

Las principales obras realizadas durante
el afo 2013 fueron las siguientes:
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ANALISIS DE LAS OPERACIONES Y DE LOS RESULTADOS ECONOMICO-FINANCIEROS

Nuevos Suministros:

Se conectaron pedidos de nuevos suminis-
tros, otorgdndose asimismo, aumentos de
potencia requeridos por los clientes.

Estructura de Transmision
Se realizaron las siguientes obras:

> |nicio de Ampliacion de Subestacion Ro-
driguez 220/132 kV 2 x 300 MVA.

> |nicio de Nuevos Electroductos de 132
kV Subestacion Rodriguez - Subesta-
cién Malvinas y Subestacion Rodriguez
- Subestacion Pilar.

Estructura de Subtransmision
Se realizaron las siguientes obras:

> Finalizacidon de ampliacion de la Subesta-
cidn Agronomia 132/13,2 kV - 3x40 MVA.

> Finalizacion Centro de Rebaje El Caza-
dor 33/13,2 k V 2 x 14 MVA.

> Ampliacidon de la Subestacion Catonas
132/13,2 kV 2 x 40 MVA a 2 x 80 MVA.
Reemplazo de los transformadores de
40 MVA por transformadores de 80 MVA.

> Ampliacién de la Subestacion Tortu-
guitas 132/13,2 kV 2 x 40 MVA a 2 x 80
MVA. Reemplazo de los transformadores
de 40 MVA por transformadores de 80
MVA.

> Nueva Subestacién San Alberto 132/13,2
kV - 2x40 MVA. Etapa 1. Montaje de un
transformador 132/13,2 kV y Unidad Mo6-
vil de Media Tension.

> Nueva Subestacion José C. Paz 132/13,2
kV 1x 40 MVA.

> Ampliacién de la Subestacién Malvinas
33/13,2 kV - de 2x14 MVA a 2x20 MVA.

> |nicio de Ampliacién de Subestacion Benavi-
dez 132/13,2 kV 2 x 40 MVA a 3 x 40 MVA.

> |nicio de Nueva Subestacién Manzone
132/13,2 kV 2 x 40 MVA.

Estructura de Distribucién

Entre las obras realizadas se pueden des-
tacar:

> Cincuenta y tres nuevos alimentadores
en Subestaciones nuevas y existentes:
San Justo, Luzuriaga, San Alberto, Agro-
nomia, Melo, Munro, Nordelta, Catonas,
Pantanosa, Malaver, Ciudadela, Rotonda,
Maschwitz, Benavidez, Bancalari, Matheu
y Tecndépolis.

> Cierres entre alimentadores de Media
Tensidon de subestaciones varias.

> Trescientos diez nuevos centros de
transformacién de media y baja tensién
y trescientos noventa aumentos de po-
tencia en existentes, que incrementaron
la potencia instalada en doscientos cua-
renta y dos MVA.

Mejora de Red

Las mejoras realizadas alcanzaron todos
los niveles de tensidon detalldandose a con-
tinuacioén las mas significativas:

> En Alta Tensidén: Se realizaron reempla-
zos de interruptores de 132 kV y de 220
kV. Se adecuaron protecciones de table-
ros de media tensidn en varias subesta-
ciones y se reemplazaron protecciones
de cable de 132 kV.

> En Media Tensidn: Se efectud el reem-
plazo de interruptores de media tension
en subestaciones e instalacién de pro-
tecciones de arco interno en tableros de
media tensién. Asimismo, se realizé un
importante reemplazo de red subterra-
nea de antigua tecnologia, el cambio de
transformadores de media y baja tensiéon
y de equipos en centros de media ten-
sion.

> En Baja Tensidon: Se efectud el reemplazo
de red subterranea y aérea. También se
reforzé la red con problemas de calidad
de producto.

Telecomunicaciones y Telecontrol.

Se continud con la instalacion de nuevos
radioenlaces y adecuaciones de existentes
con equipamiento de nueva generacién y
de mayor capacidad para cubrir las nece-
sidades de transporte de la red troncal de
telecomunicaciones.
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Se realizd la instalacidon y puesta en servicio
de la nueva red corporativa, la cual permiti-
ra poder brindar nuevos servicios y acom-
pafar al drea de Sistemas en sus desarro-
llos, ampliando la capacidad de transporte
para soportar las nuevas aplicaciones infor-
maticas y poder cursar servicios de voz y
video con mejor calidad de servicio.

La Compania continud con la instalacién del
sistema de video vigilancia y control de ac-
ceso en nuevas subestaciones y con la insta-
lacion de cdmaras Domo para la telesupervi-
sidn de maniobras en seccionadores.

En telecontrol se intensificd el proceso de
telesupervision de la red de media tension
aérea y subterrdnea en centros de trans-
formacion y redes aéreas, con el objetivo
de minimizar los tiempos de reposicion del
servicio.

El monto total de inversiones historicas
realizadas por Edenor desde el inicio de sus
actividades en 1992 hasta la fecha asciende
a pesos cinco mil doscientos noventa y sie-
te millones ($5.297.000.000).

DEUDA FINANCIERA

Al 31 de diciembre de 2013, la deuda finan-
ciera total de la Sociedad ascendidé a pesos
mil trescientos cincuenta millones quinien-
tos mil ($1.350.500.000), incluyendo inte-
reses devengados por pesos cuarenta mi-
llones doscientos mil ($40.200.000).

Con respecto al ejercicio anterior, la deuda
financiera neta de disponibilidades e inver-
siones corrientes disminuyd en pesos tres-
cientos veinticinco millones setecientos mil
($325.700.000) (-24%) como consecuen-
cia de las Obligaciones Negociables re-
compradas y recibidas por cancelacién de
créditos, mantenidas en cartera por Edenor
y el Fideicomiso constituido para la venta
de EDEN, y a mayores disponibilidades,
necesarias para hacer frente a los requeri-
mientos de la operacidén en un entorno de
restricciones a financiamiento bancario.

El 7 de mayo de 2013 se concretd el ultimo
pago de intereses y amortizacion de capital
correspondiente a las Obligaciones Nego-
ciables con vencimiento en 2013 emitidas
en pesos a tasa variable BADLAR del 6,75%.

El perfil de la deuda actual, tiene un plazo
promedio de aproximadamente 8,4 aflos y
una tasa promedio estimada del 9,8%. Prac-
ticamente la totalidad de la deuda financiera
de Edenor S.A. se encuentra denominada en
dolares, por lo que la Sociedad se encuentra
expuesta a la variacion en el tipo de cambio,
con el consiguiente impacto en sus resulta-
dos vy sus flujos de fondos.

Con posterioridad al 31 de diciembre de
2013, el contexto econdmico en el que
opera la Sociedad se ha visto afectado por
la aceleracién en la devaluacion del peso
argentino, circunstancia que afecta los re-
sultados vy los flujos de fondos futuros de
la Sociedad principalmente en lo que res-
pecta a pago de intereses, por cuanto son
mayores los plazos de vencimiento de ca-
pital. No es posible prever la evolucion fu-
tura del tipo de cambio como asi tampoco
de otras variables de la economia argen-
tina que pueden impactar en la posicién
econdmica y financiera de la Sociedad, tal
como se expone en Nota 1 a los Estados
Financieros de la Sociedad.

La composicion de la deuda financiera
vigente se expone en el cuadro siguien-
te neta de las Obligaciones Negociables
2022 y Obligaciones Negociables 2017 que
la Sociedad mantiene en cartera y en car-
tera del Fideicomiso por la venta de EDEN.

ONs 2017
7%

ONs 2022
93%
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ANALISIS DE LAS OPERACIONES Y DE LOS RESULTADOS ECONOMICO-FINANCIEROS

Tal como puede observarse en el cuadro
anterior, la Sociedad tiene los vencimientos
de capital a plazos confortablemente lar-
gos, permitiéndole contar con una estruc-
tura de capital fuerte y sana.

El deterioro del Flujo de Caja es conse-
cuencia del retraso tarifario sufrido y del
incremento constante de costos y nece-
sidad de mayores inversiones para hacer
frente al crecimiento sostenido de la de-
manda. Si bien, en el ejercicio 2013 el efec-
to del reconocimiento retroactivo por MMC
correspondiente al periodo noviembre
2007 - septiembre 2013 tuvo un impacto
positivo sobre el resultado operativo de
la Sociedad, el mismo no se tradujo en un
mayor flujo de caja, permitiendo solamen-
te reducir parcialmente la deuda contraida
con CAMMESA. Esta situacién y los resulta-
dos impactan negativamente en los ratios
financieros de la sociedad.

La recuperacion de la ecuacién econdémica
de Edenor depende fundamentalmente de
la obtencion de los incrementos tarifarios u
otros mecanismos gue determine el regu-
lador que reconozcan la real variacién de
los costos en la prestaciéon del Servicio Pu-
blico Concesionado.

Teniendo en cuenta que la concrecién de
las medidas proyectadas para revertir la
tendencia negativa, evidenciada en el ejer-
cicio 2013, depende de la ocurrencia de
ciertos hechos que no se encuentran bajo
el control de la Sociedad, el Directorio en-
tiende que existe un grado de incertidum-
bre respecto de |la capacidad financiera de
la Companiia, para afrontar el cumplimiento
de las obligaciones que impone el normal
giro de los negocios.

Recompra de Obligaciones Negociables

En virtud de los términos de la disposi-
cion de los activos de AESEBA - EDEN,
el fideicomiso constituido ha comprado
Obligaciones Negociables de Edenor con
vencimiento en los aflos 2017 y 2022 por

ddlares estadounidenses diez millones
(U$S 10.000.000) y ddlares estadouniden-
ses cincuenta millones trecientos mil (U$S
50.300.000) de valor nominal, respectiva-
mente.

El 4 de octubre de 2013, Pampa Energia
S.A. procedid a la cancelacién del saldo co-
rrespondiente a la venta de EGSSA median-
te la entrega de Obligaciones Negociables
de Edenor S.A. Clase N° 9 con vencimien-
to en 2022 por un valor nominal de dodla-
res estadounidenses diez millones (U$S
10.000.000).

Adicionalmente, durante 2013 la Sociedad
ha comprado en sucesivas operaciones, a
precios de mercado, Obligaciones Negocia-
bles Clase 9 con vencimiento 2022, por un
valor nominal de dodlares estadounidenses
cuatro millones ciento cuarenta mil (U$S
4140.000).

Al cierre del ejercicio 2013, el capital en
circulacion de deuda financiera nominada
en ddlares estadounidenses, neto de las
Obligaciones Negociables recompradas y
mantenidas en cartera por la Sociedad y
el Fideicomiso constituido por la venta de
EDEN, ascendia a ddlares estadounidenses
doscientos ocho millones novecientos mil
(U$S 208.900.000).

Fuentes de Financiamiento

El ejercicio 2013 se caracterizd por una
fuerte limitacién de acceso al crédito, del
sector eléctrico en general, y de la Socie-
dad en particular principalmente debido a
la situacién econdémico-financiera y el dete-
rioro de sus ratios financieros mencionado
anteriormente.

Sin embargo, y a pesar de la situacion des-
cripta, Edenor S.A. ha dado cumplimiento a
todas sus obligaciones financieras cancelan-
do las cuotas de capital e intereses del prés-
tamo asumido con el Banco de la Provincia
de Buenos Aires y los vencimientos de capi-
tal e intereses de sus obligaciones negocia-
bles, tanto en pesos como en dodlares.
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Calificacion de Riesgo de la Sociedad

El 23 de diciembre de 2013 Standard &
Poors Ratings Services afirmoé las califi-
caciones del Programa Global de Obliga-
ciones Negociables por hasta ddlares es-
tadounidenses seiscientos millones (U$S
600.000.000) con vencimiento final en
2016, de las Obligaciones Negociables por
dodlares estadounidenses doscientos millo-
nes (U$S 220.000.000) con vencimiento fi-
nal en febrero de 2017 y de las Obligaciones
Negociables por ddélares estadounidenses
trescientos millones (U$S 300.000.000)
con vencimiento final en 2022 de Edenor
S.A. en CCC - en escala global y raCCC+ en
la escala local, manteniendo la tendencia
negativa.

Las calificaciones “raCCC+” de Edenor in-
corporan principalmente el elevado riesgo
politico y regulatorio en Argentina, la limi-
tada flexibilidad financiera de la Sociedad,
la exposicion a riesgos de descalce de mo-
nedas (entre su deuda en gran parte deno-
minada en ddlares y generacioén interna de
fondos en pesos) y los elevados niveles de
inversiones necesarios para satisfacer la
creciente demanda energética. Debido a
los crecientes costos operativos y adminis-
trativos en un contexto de congelamien-
to tarifario, Standard & Poors espera que
la Compaiia continle reportando niveles
negativos de EBITDA y generacidn inter-
na de fondos. Por lo tanto, cree que exis-
te un significativo grado de incertidumbre
respecto a la capacidad financiera de la
Sociedad para afrontar el cumplimiento
de sus obligaciones financieras en tiempo
y forma en el transcurso de los préoximos
seis a doce meses.

Por su parte, el 20 de diciembre de 2013,
Moody’s Latin América ha mantenido para
Edenor la calificacién en Caa3 en escala
global y su calificacién en Caa3.ar en la es-
cala nacional, con perspectiva negativa, a
las distintas series emitidas por la Socie-
dad. Ademas mantiene la calificacion de
las acciones en categoria 4. La perspecti-
va negativa refleja la opinién de Moody’s
en cuanto a que si bien desde un enfoque

contable en el segundo trimestre de 2013,
la Sociedad fue capaz de revertir la ante-
rior posicion negativa de su patrimonio
neto si el congelamiento de tarifas no es
atendido por el Estado Nacional o por las
autoridades reguladoras, la tendencia de-
clinante de los margenes operativos y la
generacion de efectivo negativa de Ede-
nor S.A. hardn gue las operaciones de la
Sociedad resulten insostenibles. Edenor
ha logrado cubrir sus necesidades diarias
de efectivo solo a través del recorte de
sus pagos de energia a CAMMESA. Adi-
cionalmente, debido a que Edenor percibe
sus ingresos en moneda local y sus bonos
estdn denominados en ddlares estadouni-
denses, su perfil financiero podria ser
afectado de manera sustancial y adversa
por una importante devaluacién del peso
argentino, lo cual también podria generar
presién a la baja en las calificaciones.

-0 | < [ > [-]+] &



ANALISIS DE LAS OPERACIONES Y DE LOS RESULTADOS ECONOMICO-FINANCIEROS O 2

ANALISIS DE LOS RESULTADOS ECONO-
MICOS

La estructura de resultados comparativa
para los ejercicios finalizados el 31 de di-
ciembre de 2013 y 2012 es la siguiente (en
millones de pesos):

2013 - Consolidado

2013 - Individual

2012 - Consolidado 2012 - Individual

Resultado operativo

ordinario 1.395,84 1.394,47 (710,49) (708,42)
Resultado financiero

y por tenencia (490,89) (490,77) (318,58) (313,32)
Otros ingresos egresos (81,20) (81,01 (1M7,95) M7,86)
Resultado neto ordinario 823,75 822,69 (1.147,02) (1.139,60)
Impuesto a las ganancias 44,12 45,55 16,71 116,71
Operaciones

discontinuadas (95,11 (96,50) 16,90 6,42
Participacion de terceros (1,02) - (3,06) -
Resultado neto 771,74 771,74 (1.016,47) (1.016,47)

En relacion con el ejercicio finalizado el 31
de diciembre de 2013, el Resultado Opera-
tivo ordinario ha aumentado significativa-
mente, pasando de una pérdida de $ 708,4
millones en el afo 2012 a una utilidad de
$ 1.394,5 millones en el afo 2013. El factor
principal que justifica dicho incremento es
el reconocimiento parcial de mayores cos-
tos del MMC, con la publicacién de la Reso-
lucién SE 250/13 y la Nota SE 6852/13, las
que tienen un efecto puramente contable
y no neutralizan el déficit operativo de $
1.619,6 millones.

Desde el punto de vista operativo, es ne-
cesario destacar la evolucidon particular de
ciertos rubros:

> Tal como se sefala mas adelante, las
compras de energia eléctrica se han in-

crementado en un 4,04% respecto al ejer-
cicio anterior.

> Tal como se explica mas adelante, las pér-
didas de energia han experimentado un
leve decremento con respecto al nivel ob-
servado en el aio anterior (12,96 % al 2013
versus 13,26 % al 2012) medido segun la
TAM.

> El nivel de morosidad expresada en dias
equivalentes de facturacién aumentd de
10,82 a 11,23 dias.

Con respecto a los resultados financieros,
los mismos muestran un incremento signi-
ficativo, pasando de una pérdida de $ 313,3
millones en el ejercicio 2012 a una pérdida de
$ 490,8 millones en el presente ejercicio. Di-
cha variacion se explica principalmente por
el resultado por diferencia de cambio gene-
rada por activos y pasivos, y el incremento
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de los intereses comerciales perdidos, com-
pensada parcialmente por el reconocimien-
to de los intereses financieros ganados ge-
nerados en la compensacion MMC y PUREE.

La utilidad neta del ejercicio 2013 fue de $
771, 7 millones, influenciada principalmen-
te por reconocimiento de mayores costos
reconocida por la Resolucién SE 250/13 y
Nota SE 6852/13, compensada parcialmente
por el incremento en los gastos operativos
de transmisién y distribucidn, y comerciali-
zacion. Sin perjuicio de esto, el déficit ope-
rativo del ejercicio ascendid a la suma de $
1.619,6 millones.

PRINCIPALES iINDICES ECONOMICOS

Los principales indicadores econdmicos de
la Sociedad comparados con el ejercicio an-
terior y la férmula para su calculo se ven re-
flejados en el siguiente esquema:

2013 2013 2012 2012
iNDICES Consolidado Individual Consolidado Individual
Liquidez Activo corriente 0,57 0,57 0,65 0,56

Pasivo corriente
Solvencia Patrimonio neto 0,19 0,19 0,07 0,08
Pasivo total
Inmovilizacion Activo
no Corriente 0,74 0,74 0,78 0,83
Capital Activo Total
Utilidad (Pérdida)
Rentabilidad ordinaria antes de
ordinaria impuestos 204 % 204 % (80) % (79) %
antes de
impuestos Patrimonio neto

excluido el resultado
del ejercicio

De continuar sin cambios la situacion tarifa-
ria vigente al momento de la elaboracién de
la presente Memoria, sumado al incremento
de costos asociados a la efectiva prestacion
del Servicio Publico Concesionado, el Direc-

torio entiende que la situacién econémica y
financiera continuara deteriordndose, sien-
do razonable estimar un deterioro de los ra-
tios econdmicos y financieros para el proxi-
mo ejercicio.
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DESTINO DE LOS RESULTADOS DEL EJER-
Cicio

Concepto Importe en
millones
de pesos

Resultado del

ejercicio 2013 771,74

Resultados no asignhados

del ejercicio 2013 771,74

La remuneracion del Directorio sera fija-
da por la Asamblea General Ordinaria que
apruebe la presente Memoria y los Estados
Financieros.

TARIFAS

Durante el aifo 2013 se prorrogd nuevamente
la Ley de Emergencia Publica y Reforma del
Régimen Cambiario (Ley N° 25.561), sancio-
nada el 6 de enero de 2002, por la que que-
daron sin efecto las clausulas de ajuste en do-
lares y las clausulas indexatorias establecidas
en el Contrato de Concesién de Edenor S.A..

En 2013 se mantuvieron aproximadamente
en promedio 268.000 clientes eximidos de
abonar el cuadro tarifario sancionado por
la Resolucion ENRE 628/08. Estos benefi-
ciarios debieron abonar el cuadro tarifario
inmediatamente anterior, es decir el sancio-
nado por la Resolucion ENRE N°324/08.

Durante todo el aflo 2013 Edenor S.A. aplicé
a los clientes sin subsidios la Resoluciéon de
la Secretaria de Energia 1301/2011, median-
te la cual estos clientes abonaron un pre-
cio medio mondmico de pesos trescientos
veinte megavatios/hora ($320/MWh).

La aplicacion de esta Resolucidon no modifi-
cd los efectos sobre el VAD de la Compaiia.

El 7 de mayo de 2013, mediante Resolu-
cidén SE 250/13, se determinaron los mon-
tos adeudados a Edenor S.A. en concepto
de MMC (incluyendo intereses) y las deudas
generadas por Edenor S.A. en concepto del

PUREE (incluyendo intereses), ambos hasta
el mes de febrero 2013.

Asimismo la Resolucién instruye a CAMME-
SA a emitir liquidaciones de venta con fecha
de vencimiento a definir por un monto igual
al excedente del crédito por MMC menos la
deuda por PUREE (incluyendo intereses), y
autoriza a CAMMESA a recibir dichas liqui-
daciones de venta con fecha de vencimiento
a definir como pago parcial de la deuda que
Edenor S.A. mantiene con CAMMESA a la fe-
cha de emisidon de la Resolucion.

Hasta el momento de emision de la presente
Memoria, CAMMESA no ha efectuado la li-
quidacion de venta correspondiente.

El 27 de mayo de 2013, Edenor presentd ante
el ENRE una solicitud de aprobacion para la
aplicacion del MMC14 segun el Anexo | del
Acta Acuerdo, correspondiente al periodo
noviembre 2012 - abril 2013, por un valor de
6,951%, el cual deberia haber sido aplicado
desde el 1° de mayo 2013.

En el afno 2013, el ENRE resolvid la aplica-
cion por parte de Edenor S.A. a los clientes
con subsidios, de los dos mismos cuadros
aplicados en junio y julio 2009, 2010, 2011
y 2012, tal como en agosto y septiembre
2009, 2010, 2011 y 2012, sobre los mismos
meses del afo 2013. Estos cuadros corres-
pondieron a los aplicados por la Resolucion
ENRE 433/09 Anexo | y IV. Mediante la apli-
cacion de los mismos, se buscod reducir el
impacto en la facturacion de los clientes
residenciales subsidiados con consumos
bimestrales superiores a 1.000 kWh, aten-
to al incremento de consumo de energia
eléctrica que se registra durante el periodo
invernal. Se continud desdoblando el cargo
variable de todas las facturas, identificando
los montos con y sin subsidio del Estado
Nacional. Por otro lado, estos cuadros tari-
farios generaron, dentro del mismo periodo
de vigencia, la modificacién de los valores
de los cargos adicionales a aplicar por el
PUREE sobre estos clientes. Dicha modifi-
cacioén en los cuadros tarifarios no tuvo nin-
gun efecto sobre el VAD de la Compaiiia.
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El 1 de octubre de 2013, el cuadro tarifario
de octubre de 2008 fue nuevamente puesto
en vigencia en virtud de la Resolucion del
ENRE 628/08. El cargo variable de todas
las facturas continda siendo desglosado en
montos subsidiados y no subsidiados por el
Estado Nacional.

El 19 de Noviembre de 2013, Edenor presen-
té al ENRE una solicitud de aprobacion para
la aplicacion del MMCI15 segun el Anexo | del
Acta Acuerdo, correspondiente al periodo
mayo 2013 - octubre 2013 por un valor de
7,902%, el que deberia haber sido aplicado
desde el 1° de noviembre 2013.

Durante el afio 2013 se continud aplicando
la Resolucidon del ENRE 347/12, la cual aplica
un monto fijo diferenciado para cada una de
las distintas categorias tarifarias, que sea re-
flejado separadamente en las facturas de los
usuarios, exceptuando solamente a los clien-
tes eximidos de abonar el cuadro tarifario
sancionado por la Resolucion ENRE 628/08.

Estos montos se continuaron depositando
en una cuenta especial, y estan siendo uti-
lizados exclusivamente para la ejecucion de
obras de infraestructura y el mantenimiento
correctivo de las instalaciones de la Compa-

fia dentro de la zona de concesidén, siendo
administrados por el FOCEDE.

Desde el afio 2003, la evolucion de la tarifa
media, el indice de precios al consumidor y
de precios mayoristas, el coeficiente de va-
riacion salarial y Valor Agregado de Distri-
bucién (VAD) tuvieron variaciones:

dic-03 dic-13 Variacién
Tarifa Media 68,9 129,0 87%
($/Mwh.)
IPC (indec) 68,1 166,8 145%
IPIM (indec) 222,7 655,9 195%
CVS (indec) 20,3 146,6 621%
VAD 64%

En el mismo periodo, los gastos de explota-
cion mensual por cliente pasaron de $ 7,18
en el ano 2003 a $ 70,4 en el afo 2013.

Los cuadros siguientes muestran una com-
paracion de la tarifa residencial e industrial
de Edenor S.A., con y sin subsidios, con la
tarifa eléctrica vigente en otros paises:

POSICIONAMIENTO DE LA TARIFA RESIDENCIAL EN EL MERCADO / consumo: 275 kWh/mes

1,5 8,2 16,1 25,3 25,8 38,2 16,1 18,4
[ ]
[ ]
[ ]
[_____J
[ ]
L]
[ ]
[ ]
[ _____J
[ ]
[_____J
[ ]
— —— [ ]
[ ] [ ] [ ]
[ ] [} [ ]
] ] L]
[} [ ] [ ]
] ] [ ]
[ ] [ ] [ ]
] [ ] [ ] —
[____J [____J L] [____J
— [ ] [} [ ] = [ ]
L] (] ] [ ] ] ]
[ ] [ ] [ ] [ ] [ ] [ ]
[ ] [} ] [ ] [ ] ]
L _____J [____J [____J [ _____J [____J [____J
[ ] [} [} [ ] [ ] [ ]
L] ] ] [ _____J [_____J ]
[ ] [ ] [ ] [ ] [ ] [ ]
] [ ] ] [ ] [ ] [} ]
L] L] ] L] [ ] L] L]
[ ] [ ] ] [ ] [ ] [ ] ]
[_____J [ _____J [_____J ] L] [______J ]
[ ] [ ] [ ] [ ] [ ] [ ] [ ]
[ ] L] ] ] [ ] [ ] ]
[ ] [ ] [ ] [ ] [ ] [ ] [ ]
——— [ ] [ ] [ ] [ ] [ ] [ ] ]
] [ ] L] [_____J ] [ ] [ J (]
EDN con EDN sin Peru Francia Inglaterra Espafa Chile Brasil
Subsidios Subsidios

Las tarifas de Edenor corresponden a diciembre de 2013.
Los valores incluyen todos los impuestos.

Centavos de U$S/kWh. Tipo de cambio utilizado 1 délar = 6.518 pesos.
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ANALISIS DE LAS OPERACIONES Y DE LOS RESULTADOS ECONOMICO-FINANCIEROS O 2

POSICIONAMIENTO DE LA TARIFA INDUSTRIAL DE EDENOR
EN EL MERCADO INTERNACIONAL
Consumo: 1095 MWh/mes Demanda Maxima 2.5 MW en MT

2,3 6,2 9,5 13,1 17,4 9,3 10,6 17,4

[ ] [ ]

[ ] [ ]

[ ] [ ]

—_— [_____J [ _____J

[ ] [ ] [ ]

[ ] [ ] [ ]

[ ] [ ] —— [ ]

— [ ] [ ] 1 [ ] [ ]

[_____J [_____J [_____J L _____J [_____J [_____J

] [ ] [ ] [ ] [ ] [ ]

] ] [_____J [_____J L] [_____J [ _____J

[ ] [ ] [ ] [ ] [ ] [ ] [ ]

[ ] (] ] [ ] L] [ ] [ ]

[ ] [ ] [ ] [ ] [ ] [ ] [ ]

o= [ ] ] [ ] [ ] ] [ ] [ ]

] L] ] [_____J [_____J L] [_____J [_____J

[ ] [ ] [ ] [ ] [ ] [ ] [ ] [ ]
EDN con EDN sin Peru Francia Inglaterra Chile Brasil Espaiia

Subsidios  Subsidios

Las tarifas de Edenor corresponden a diciembre de 2013.
Los valores incluyen impuestos excepto el IVA.

Centavos de U$S/kWh. Tipo de cambio utilizado 1 ddlar = 6.518 pesos.

Si bien la Compafia ha solicitado reitera-
damente a las autoridades administrativas
la aplicacion del MMC y el inicio del proce-
so de Revision Tarifaria Integral (RTI), am-
bos procesos estdan demorados. De esta
forma se ve postergado el necesario reco-
nocimiento a la recomposicion de la ecua-
cién econdmica y financiera del Contrato
de Concesién. De continuar las referidas
demoras en la necesaria recomposicion
tarifaria, sumado a los mayores costos que
caracterizan la realidad econdmica del
servicio puUblico concesionado, el Direc-
torio entiende que la situacién conllevara
a que en el préoximo ejercicio el Flujo de
Caja y los resultados operativos contintien
negativos, reflejando también un deterio-
ro de los ratios financieros.

No obstante lo indicado, y si bien la re-
cuperacién genuina de la ecuacidn eco-
ndmica de la Sociedad depende fun-
damentalmente de la obtencién de los

incrementos tarifarios comprometidos en
el Acta Acuerdo, hasta tanto ello ocurra,
la cobertura de los gastos operativos y el
cumplimiento del plan de inversiones de-
penderan de las medidas que la Sociedad
pueda implementar para la obtencidn de
los recursos financieros necesarios.

Entre otras medidas y con el fin de obte-
ner el reconocimiento de los recursos que
le fueran reconocidos en el Acta Acuer-
do, la Sociedad presentd recursos admi-
nistrativos ante el ENRE, la Secretaria de
Energia de la Nacién y el MinPlan los que
fueron solo parcialmente resueltos por la
Res. SE 250/13. Como consecuencia de
esa resolucion parcial que trajo los resulta-
dos esperados a las numerosas gestiones
y presentaciones gue se hicieron ante las
autoridades administrativas y judiciales re-
clamando el cabal cumplimiento por parte
del Poder Concedente del Acta Acuerdo
de Renegociacidén del Contrato de Conce-
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sidn ratificada por Decreto 1957/06, el Di-
rectorio de la Sociedad decidié reclamar
judicialmente su cumplimiento mediante
una demanda de cumplimiento de contra-
to que se presentd luego de agotados los
referidos reclamos administrativos. Adi-
cionalmente se presentd también una me-
dida cautelar que procura una rapida re-
composicion de los ingresos que permitan
garantizar el servicio publico concesiona-
do mientras tramita el juicio ordinario de
cumplimiento de contrato.

COMPRA DE ENERGIA

Durante el afo 2013 la compra de energia
para abastecer a clientes propios, inclui-
dos los grandes usuarios, alcanzé a 24.902
GWh. Esto representa un crecimiento de
la demanda con respecto al afio 2012 del
4,04%. Cabe destacar que se vuelve a
verificar una nueva suba en la demanda a
partir de la leve reduccién del afno 20009.

Con la Resolucion de la Secretaria de Ener-
gia 2016/12 se aprobd la programacion es-
tacional para el semestre noviembre 2012
a mayo 2013 y se modificé todo lo con-
cerniente a la aplicacion de precios de la
energia y potencia a los distribuidores que
compran a precio estacional, por lo tanto
también en 2013 se dejo de lado la estruc-
turacion de precios de energia de acuerdo
a los distintos segmentos de demanda, los
cargos de potencia y la consideraciéon de
un precio diferenciado mayor por pérdidas
gue exceden a las reconocidas por el co-
rrespondiente Contrato de Concesidn, por
un sistema de precio mondémico uUnico que
fija la situacion de composicién por cate-
gorias de precio y pérdidas que se presen-
taba en el mes de octubre de 2012.

En este afio se emitid la Resolucion de la
Secretaria de Energia 408/13 mediante la
cual se considerd necesario disponer que
los precios estacionales a ser abonados
por las demandas atendidas por Edenor
sean acordes a la situacion existente en el
periodo estacional de invierno, y compa-
tibles con la capacidad de pago con que

cuentas los distintos estratos sociales en
la categoria residencial de los cuadros
tarifarios de la Compafia, para ello esta-
blecid la aplicacién de nuevos precios de
referencia estacionales aplicando a los
meses de junio y julio un precio de com-
pra con mayor subsidio resultando un pre-
cio de pesos ochenta con noventa y nueve
megavatios/hora ($ 80,99/MWHh) vy pesos
ochenta y uno con ochenta y nueve mega-
vatios/hora ($ 81,89/MWh) para agosto y
setiembre, siendo de pesos ochenta y tres
con noventa y ocho megavatios/hora ($
83,98/MWh) para todos los otros meses
restantes.

Debido a la falta de recursos tarifarios, la
Compafia se vio imposibilitada de abo-
nar el total de la facturacién por compras
de energia, generandose una deuda con
CAMMESA que al 31 de diciembre de 2013
alcanzd a $ 1.842,5 millones sin considerar
recargos ni intereses, dicho monto no con-
templa la compensacién prevista por la
Resolucién SE 250/13 y Nota SE 6852/13.

Edenor S.A. comprd la totalidad de la
energia en el mercado estacional a un pre-
cio anual promedio de 106 $/MWh.

-0 | < [ > [-]+] &



39

gL o!g gL su3g

3
SN ESSERE
o
/ ZL21a zL U3

(@]
NN ooz =
(&

384%
332% /

(%]
o
(a4
w
(@)
Z
<
Z
F )
3 R N 3
C A :
> ©
O 0 S
& ~ w======= oL2id oL au3 © oL@ oLau3
e ¥ © ~ o
» = o) 2 o
: 5 21 o> coos g :
< ~ © |
[ - A e
2 < @ z 3 80 21d 80 au3
7 > ] | o200 2us 5 2 !
. - o g .
3 < n____———____— £021d £O 8u3 E 3 £021d £O 8u3
H = n B ,
s L 5 o 2 90 21a 90 du3
; 0 NI | 5020 90502 e &
0 o 3]

a o .
z < s o " S0 21 SO au3
g o SN | o2 50203 o :
< 4 < -
@ E n E %
i = g fa) B 0 21a ¥0 dos
: : YN sov0r0ws |5 :
2 o N = A ]

R ) 0 0BY 10 o4

: c B roomvromes | :
(&) R N m o/o
B & 2 3] 2 | 0 ou3 zo AON
5 : oo |2
e Q o
Z 3]
<

20 120 20 obv

37%

(9]
2111111 oo 05
N

3 Zo Inr zo Aew
211111 o <o e
M

A 20 41qV L0 AON
w————— T0 19V L0 AON
N

o o
N

37%

0%

80

60

40
0%

La variacion del precio promedio de com-
pra para las Distribuidoras a partir del ano

2001 se muestra en el siguiente grafico:

120

100
450%
400%
350%
300%
250%
200%
150%
100%
50%



40

PERDIDAS DE ENERGIA

Del plan reducido de recuperacion de
energia propuesto para el ano 2013, se
ejecutaron algunas acciones planificadas
para Tly T3 en las cuatro zonas de la con-
cesion, no alcanzando a cumplimentar la
totalidad de las acciones programadas
para T2.

La Tasa Anual Moévil (TAM) de pérdidas
totales (técnicas y no técnicas) del 2013
alcanzd el 12,97%, es decir 0,29% por de-
bajo de la del aino anterior que fue del
13,26%.

En hogares carenciados sin acceso a la
red de gas natural, durante el invierno,
se contindan utilizando diversos tipos de
artefactos de fabricacién casera para ca-
lefaccionar y proveer agua caliente, que
generan gran demanda de energia. Su uti-
lizacidn masiva y simultdnea en tempora-
das invernales provoca gran demanda de
energia a la red.

En zonas como Mordén y Pilar, se siguen
detectando nuevos asentamientos caren-
ciados y el crecimiento de las villas exis-
tentes. El robo de energia en estos barrios
fue el principal factor influyente en el in-
cremento de las pérdidas totales. En se-
gundo término la reduccidén de acciones,
los conflictos gremiales mantenidos en el
tiempo y algunos inconvenientes produ-

cidos por el recambio del sistema comer-
cial, influyeron negativamente al objetivo
buscado.

Durante todo el afo se continud traba-
jando con el apoyo de asesores legales
para denunciar penalmente los casos de
fraude mas significativos de clientes del
segmento no carenciado y en el replan-
teo de nuevos criterios tecnoldgicos para
disminuir la vulnerabilidad de las instala-
ciones. Se desarrollaron nuevos medido-
res prepagos y otros con lectura y corte
a distancia. Las pruebas de campo fueron
satisfactorias.

En cuanto al recupero de energia, se rea-
lizéd la normalizacion de 2.310 clientes
clandestinos y 4.038 clientes inactivos, lo
gue representa un aumento de 948 clien-
tes mas normalizados respecto a 2012. Se
realizaron también 88.400 inspecciones
de medidores con T1 con un 57% de efec-
tividad con la adecuacion y blindaje de
53.500 habitaculos y la normalizacién de
redes y acometidas.

Se realizaron algunos operativos antifrau-
des en barrios carenciados y en centros
comerciales.

El grafico siguiente ilustra la evolucién de
las tasas anuales de pérdidas de energia
desde el inicio de la gestién de Edenor
S.A.

TASA ANUAL DE PERDIDAS DE ENERGIA (%)
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ANALISIS DE LAS OPERACIONES Y DE LOS RESULTADOS ECONOMICO-FINANCIEROS

GESTION DE MOROSIDAD

En 2013, el nivel de morosidad expresado
en dias equivalentes de facturacion au-
mentd de 10,5 a 10.

El nivel de morosidad continua viéndo-
se afectado negativamente por efecto de
la medida cautelar que fuera notificada a
Edenor S.A. en el mes de enero de 2009 en
la causa N°15/09 iniciada por el Defensor
del Pueblo de la Nacidn la cual impide que
Edenor S.A. realice las acciones de moro-
sidad consistentes en la interrupcién del
suministro a aquellos clientes residencia-
les (T1) con consumos superiores a 1.000
kWh bimestrales que se encuentren en es-
tado de morosidad por ser renuentes a pa-
gar los incrementos tarifarios. Teniendo en
cuenta que el nuevo cuadro tarifario tiene
el mayor nivel de incremento en consumos
superiores a 1.000 kWh, esta medida alterd
el normal desenvolvimiento de las acciones
de cobranza.

Adicionalmente, desde fines del afio 2012
y principios del 2013, se puso en marcha el
nuevo sistema comercial para los clientes
de T1y T2 y durante su implementacion no
se realizaron acciones de cobranza en cuen-
tas morosas. Esto tuvo un impacto negativo
sobre todo en la primer parte del afio.

Durante todo el 2013 se mantuvo el plan
integral para combatir el aumento de la
morosidad con acciones alternativas que
respetan el marco de la medida cautelar
impuesta.

Dichas acciones incluyeron:

> Notificaciones especiales induciendo al
pago a clientes morosos.

> Llamados telefénicos personalizados
para negociar e inducir al pago a clien-
tes morosos.

> Acciones eléctricas puntuales.

> Recategorizaciones de tarifa resultantes
de indagaciones in situ.

A lo largo del afo, el saldo de las cuentas
municipales resultantes de la compen-

sacidon mensual, se ha regularizado y se
mantiene al dia. Cabe destacar que dicha
compensacion canon, que es mensual, es
la compensacion entre la facturacion del
alumbrado publico y las dependencias
municipales por un lado y la cobranza de
Edenor de la contribucion municipal y de
la tasa de alumbrado publico que La Com-
pafiia realiza a los clientes del Municipio en
sus facturas. Esta compensaciéon puede dar
un saldo a favor del Municipio o de Edenor
segun el Municipio y la época del ano.

Durante fines de 2013, los eventos clima-
ticos ocurridos derivaron en la activacion
del Plan Operativo de Emergencia (POE),
el cual colabord a impedir el aumento en el
saldo de morosidad, debido a la afectacion
de todos los recursos para mantener el su-
ministro a los clientes.

El saldo a diciembre fue de pesos ciento se-
tenta y siete millones cuatrocientos sesenta
mil $177,460.000, aproximadamente.

En paralelo a las acciones comerciales, se
analizaron alternativas tecnoldgicas para
optimizar las tareas en campo. Se encuentra
en fase de prueba piloto un nuevo modelo
de medidor que integra un relé de corte y
un modulo de comunicacion por radiofre-
cuencia, el cual permite la lectura, suspen-
sion y rehabilitacion del servicio hasta una
distancia de 100 metros. Se prevé aplicar
esta solucidn en clientes morosos croénicos
o de dificil acceso.
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GESTION TECNICA

En el periodo se llevaron a cabo principal-
mente las siguientes acciones operativas

técnicas:
ACCIONES CONCEPTO CANTIDADES
Plataformas (u) 16.406
Conductores y postes (km) 38.400
Oculares
Ocular caja esquinera, 15.025
. gabinete tipo buzdén/pared,
Revisiones tomas de conexién (u)
Mantenimiento Conductores (km) 604
Preventivo Termograficas -
MT-BT Te’rmlnales, Plataformas y 4128
Camaras (u)
Postes, Elementos de Proteccién/ 26.051
Maniobra (u)
Adecuaciones Cambio Conductores (mts) 73.807
Poda de arboles (u) 134.403
Reclamos en red aérea y subterrdnea (u) 391.116
Cambio de postes (u) 29.271
Mantenimiento Realizacion de empalmes y reparaciéon de terminales en 8.594
Correctivo redes subterrédneas (u) )
MT-BT . . L. . ,
Cambio de equipos de proteccidon y maniobras en camara 7.996
y plataformas (u) ’
Poda de arboles (u) 3.704
Cambio de transformadores (u) 910
Recuperode | .\ ccciones T1, T2 y T3 (u) 142.501
Energia
Inversiones Proyectos (u) 8.700
La Sociedad tuvo vigente durante todo el gue pusieron a las redes de distribucion en
mes de diciembre el POE debido a la ola de su punto mas exigido. Afortunadamente, en
calor de mayor duracioén de la que se ten- todo momento se mantuvo el control de la

gan registros para la Ciudad Auténoma de emergencia, normalizdndose el servicio en
Buenos Aires y a importantes tormentas forma eficiente.
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ANALISIS DE LAS OPERACIONES Y DE LOS RESULTADOS ECONOMICO-FINANCIEROS

Se superaron con éxito las auditorias de
certificacion de:

> Plan Operativo de Emergencia (NG3-
POE)

> Sistema de Seguridad Publica (Resolu-
cidén ENRE 421/11)

> Sistema de Gestidon Integrado (Calidad,
Seguridad, Salud Ocupacional y Medio
Ambiente)

Dentro del cumplimiento del eje estratégico
de la Companfia, se encuentra la implemen-
tacion del Proyecto de Gestion Eficiente
(P.G.E.), con la participacién de la Consul-
tora ABS en su disefio e implementacion. A
través de él, se aspira a brindar a la cade-
na de mando una serie de herramientas de
gestion que le posibiliten hacer una mejor
programacion y preparacion de los trabajos,
de manera de lograr que la actividad diaria
sea mas ordenada y eficiente.

En el area de alta tensidn se han incorpo-
rado mejoras en el desarrollo de las tareas,
destacandose las siguientes:

> A la incorporacion de avisos automa-
ticos realizados en 2012 (a través de
correos electréonicos provenientes del
software Supervisory Control and Data
Acquisition (SCADA) del centro de con-
trol por eventos de afectaciones forza-
das, alarmas por “falla de proteccion”
de equipos de media tensién y alarma
por “bateria abierta”), se agregaron en
2013 los avisos de: “falla ventilacion” y
el envio de las alarmas de actuacién de
los interruptores secundarios de trans-
formadores de alta y media tension de:
“operd maximal” y “operd detector de
arco”. Ademas, con el cambio de tecno-
logia ocurrido en los celulares corpora-
tivos a final del afo, se incluyd la recep-
cidon de estos avisos que van dirigidos a
una parte de los jefes de departamento.

> Se ha aumentado el plantel operativo
especializado en mantenimiento de ins-
talaciones de media tension bajo téc-
nicas de trabajo con tensién y el equi-
pamiento necesario para constituir una

dotacion de: 12 equipos de contacto, 2
equipos de distanciad, 4 equipos de ca-
maras.

Se continud trabajando en los procedi-
mientos necesarios para lograr la Acre-
ditacidon del Laboratorio de Ensayos Die-
léctricos de Elementos de Proteccion
utilizados en trabajos con tensidén ante
el Organismo Argentino de Acredita-
cion (OAA). La acreditacion ante este
organismo permitird el reconocimiento
formal de competencia e imparcialidad
a laboratorios, proveedores de ensayos
de aptitud, productores de materiales de
referencia, organismos de certificacion
y/o de inspeccién, demostrando que las
entidades acreditas son confiables para
realizar ensayos, analisis, programas de
ensayos de aptitud, produccién de ma-
teriales de referencia, calibraciones, ins-
pecciones y certificaciones.

Se continuda trabajando bajo el convenio
con la Universidad Tecnoldgica Nacional
de Pacheco en areas de investigacion y
desarrollo, en el proyecto de analisis de
técnicas de medicién para la deteccidn
temprana de fallas en aislantes eléctricos
y diagnoéstico del estado de los mismos
en transformadores y equipos de poten-
cia de alta tension. Se continud con la
renovacion tecnoldgica de interruptores
de 220, 132 y 13.2 kV, remplazando equi-
pos en aire comprimido y de extincidén en
aceite por SF6 o vacio.

Se continud con el reemplazo de bus-
hings de transformadores 132/13.2 kV de
la partida que presentd descargas en los
transformadores de T1 de Rotonda y T1
de La Reja entre los ultimos meses de
2011 y los primeros de 2012 y continud
con el plan de mantenimiento especial
sobre los reguladores MR instalados en
transformadores de 80 MVA, cuya familia
presentd fallas (TR1y TR2 de SE Casano-
va y TR1de SE Castelar). A los efectos de
ganar experiencia y conocimiento sobre
los inconvenientes y requerimientos de
mantenimiento de estos ultimos equipos,
se concretd una capacitacion en Brasil,
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en instalaciones de la firma MR, con la
participaron de 5 Supervisores y Jefes.

> Alos efectos de un mayor control sobre la
adecuada gestidn de los equipos de po-
tencia y recursos que se encuentran bajo
responsabilidad de la Gerencia de Trans-
misidén, se crearon y siguieron durante
todo el afo, nuevos indicadores y objeti-
VoS que permiten medir su performance
y disponibilidad (tiempo de indisponibi-
lidad de transformadores, lineas, cables y
potencia capacitiva de alta tension) vy la
velocidad de respuesta de las diferentes
areas ante fallas (tiempo de interrupcion
ante arrastres de media tension).

En el drea de Centro de Control:

> Se continud ampliando la capacidad
operativa del centro de control de baja
tensioén.

> Se continud la adaptacidn de equipos de
operacién y maniobra de la red de dis-
tribucién de media tensidon de anteriores
tecnologias, para su telecontrol.

> Se inicié un plan de telecontrol de la red
de media tensién para la telesupervision
y telemando en centros de transforma-
cidon y equipos de media tension.

> Se continud con el plan de telesupervi-
sion de indicadores de corriente de cor-
tocircuito en la red de media tension.

En las dreas de Operaciones:

Se realizaron las siguientes acciones:

MORON

> Se incorporaron seis nuevas salidas de
media tensién en la subestacién San Al-
berto para mejorar la calidad del servicio
de un area critica como es ltuzaingo.

> AUn se encuentran en ejecucidn cinco

nuevos alimentadores de media tensién
de diferentes subestaciones, cinco ali-

>

mentadores con reordenamiento de car-
gas, el cierre de media tensiéon en 33 kV
entre el centro de rebaje La Paulina y la
subestaciéon Marcos Paz, la renovacién
de cuatro alimentadores de cable tipo
API por seco y la conexidn de clientes
como AySA (5369 kW) y el Mercado
Central (12000 kW).

Se han incorporado quince nuevos cen-
tros de transformacién aumentando la
potencia instalada en 3365 kVA para
solucionar veinticinco centros con pro-
blemas de calidad de servicio y de pro-
ducto. Se incrementd la potencia insta-
lada en doce centros de transformacioén
existentes, representando un aumento
de 1642 kV. Ademads, se renovaron 9,6
km de red de baja tensidén en mal esta-
do o seccién inadecuada para solucionar
problemas de calidad de servicio y de
producto. Se han realizado sesenta y un
nuevas salidas para solucionar proble-
mas de saturacidén, contribuyendo tam-
bién a disminuir las pérdidas técnicas de
energia.

A su vez, se encuentra en ejecucion el
montaje de veinticuatro centros de
transformacioén, veinticuatro de los cua-
les no han sido energizados aun, lo cual
provocara un incremento de 4.137 kVA,
solucionando veintinueve centros con
problemas de calidad de servicio y de
producto. Adicionalmente, se incremen-
tara la potencia en cinco centros por un
total de 897 kVA, se ejecutaran setenta
y ocho nuevas salidas y se renovaran 11,3
km de red de baja tension y 3 km de red
de media tensioén.

Se recibid la solicitud de nuevos sumi-
nistros: Calico por 350 kW, Lacteos Ba-
rraza por 2266 kW, Hospital Marcos Paz
por 273 kW, Ferva por 3000 kW, AySA
por 5369 kW, Los Cinco Hispanos por
1200 kW, Central de Servicios Propiedad
de Estado por 12000 kW, Lenterdit por
1000 kW, Pirelli por 10200 kW, Hospital
Posadas por 1300 kW, Oblak por 1500
kW y Cooperativa de Trabajo La Milagro-
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sa por 220 kW.

> Se realizaron las siguientes conexiones:
Recicor 90 kW, Une SRL 550 kW, Tele-
centro 160 kW, Luxcar 60 kW, Tur Cream
60 kW, Hospital Posadas 1300 kW.

> Se continua con el desarrollo de nuevas
redes para la alimentacion de los barrios
enmarcados dentro del Plan Federal de
Viviendas ubicados dentro de los par-
tidos de Merlo, Morén, Marcos Paz, Las
Heras y La Matanza. De los cuales se rea-
lizaron las obras para la energizacion de
los siguientes barrios:

> Padre Mujica (343 viviendas) Roberto
Art (Parcial 60, total 588)

> Los Ceibos (parcial 300 viviendas)

> PROCREAR: Ciudad Evita (288 vi-
viendas)

> Se iniciaron las obras de telecomando
de camaras con un total de 14 camaras
terminadas.

NORTE:

Durante el aifo 2013 se llevaron a cabo las
siguientes acciones con el fin de mejorar
la calidad del servicio y producto, asegu-
rar la seguridad en via publica, atender las
solicitudes de nuevos suministros y el cre-
cimiento de la demanda:

> Se remplazaron cuatro mil setecientos
sesenta y tres postes de baja tension en
los Partidos de 3 de Febrero y San Martin.

> Se colocaron ciento un indicadores de
cortocircuito en la red de media tensidn.

> Se adecud y mejord la red en ochen-
ta y dos sectores de baja tension y mil
ochenta y tres cajas de toma.

> Se reemplazaron ciento ocho cajas de
maniobra y proteccién a nivel de baja
tensién por cajas tipo buzén en el ambito
de la CABA.

> Se instalaron cuarenta y un equipos de

proteccion anti fuego en CCTT ubicadas
en el interior de edificios con comunicacion
a los mismos, a fin de separar fisicamente
ambos recintos en caso de incendio.

Se adecuaron o reemplazaron veinte sie-
te mil cuarenta y tres tapas en recintos
de medidor y trescientos sesenta y un
cerraduras en centros de transformacion.

En los CCTT subterrdneos se llevaron a
cabo los siguientes trabajos para evitar
anegamientos por inundaciones:

Veintisiete estanquizaciones.
Cinco impermeabilizaciones.

Cincuenta y cinco reconstrucciones de
las piletas de entradas de cables a los
centros de transformacion.

Se realizaron cuatro mil ciento sesenta y
seis proyectos para obras de NNSS, es-
tructura y mejoras de redes en media ten-
sion y baja tension, comprendiendo: qui-
nientos setenta y ocho CCTT, 116 km de
cable subterrdaneo de media tensién, 155
km de cable subterrdneo de baja tensidon
y 39 km de red aérea de baja tension.

Se motorizaron los seccionadores de
media tension en veintidn CCTT a fin de
prepararlos para el telecontrol.

Se conectaron setecientos sesenta NNSS
con obra asociada.

Se habilitaron dieciocho nuevos centros
de transformacioén con una potencia de
14 MVA vy setenta y dos alimentadores de
baja tensidn a fin de satisfacer la deman-
da. Representando una incorporacién al
activo de la Compafia de 3 km de cable
de media tensidon, 10 km de cable sub-
terrdneo de baja tensiéon y 4 km de linea
aérea de baja tensidn.

En cumplimiento con el Plan de Seguri-
dad en la Via Publica se instalaron cua-
renta y un equipos de proteccidén anti
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fuego en CCTT ubicados en el interior de
edificios a fin de separar fisicamente am-
bos recintos en caso de incendio.

OLIVOS y PILAR

> Se puso en servicio la Subestacién José

C. Paz, llegando hasta Cuartel V, del par-
tido de Moreno.

Se repotenciaron las subestaciones Ca-
tonas (de 2x40 a 2x80 MVA) y Tortugui-
tas (2x40 a 1x80 + 1x40 MVA).

Se repotenciaron los dos autotransfor-
madores del Centro de Distribucién de
General Rodriguez (2x10 a 2x14 MVA).

Se realizd el tendido de una linea aérea
de alta tension (220kV), desde subesta-
cion Malvinas hasta subestacion Parque,
pasando por el Nodo Rodriguez, donde
se iniciaron los trabajos para la construc-
cion de una playa con dos transforma-
dores 220kV/132kV, de 300MVA cada
uno, que inyectara energia al parque in-
dustrial de Pilar y a la Nueva subestacion
Manzone, ubicada en las cercanias de la
ciudad de Pilar. La mencionada linea de
alta tensién tiene un avance del 60% v la
subestacidn tiene concluida la obra civil.
Se espera contar con la misma para me-
diados del 2014.

Se han incorporado catorce nuevos ali-
mentadores de media tensidon. Dos en la
subestacion Paso del Rey, para descar-
gar a las subestaciones La Reja y Cato-
nas, un alimentador en la subestacidon La
Reja, dos en subestacion Malvinas, con
fuerte impacto en la ciudad de General
Rodriguez. Se tendieron otros dos nue-
vos alimentadores (uno desde la subes-
taciéon Mordén y otro de subestacion Del
Viso), para descargar las subestaciones
Mufiz y Tortuguitas, y tres mas en la sub-
estacion Catonas. Por ultimo, se constru-
yeron cuatro nuevos alimentadores para
la nueva subestacion José C. Paz.

> Se realizd el cierre entre alimentadores

de la subestacién Tortuguitas para me-
jorar la zona del barrio Olivos Golf, con
el tendido de 500 metros de cable sub-
terrdneo de media tensidén para mejorar
la calidad de servicio en el Barrio Bicen-
tenario de Gral. Rodriguez.

Como nuevos clientes destacados pode-
mos mencionar a Hydro Aluminium con
una potencia de 1.6 MW, Fratelli Branca
1,6 MW, y Nutrifrost 1,2 MW. También se
destaca el crecimiento del barrio Pilar
del Este (proyeccién de 5 MW), el co-
mienzo de las obras en Pilar Lagoon (2,7
MW) vy los pedidos de factibilidad para
el 2014 de la estacion Bicentenario (5,8
MW) vy los Parques Industriales San Mi-
guel (20 MW), Pilar Sur (13 MW), San
Jerénimo (4,7 MW), PIBA Il (3,8 MW) vy
Rodriguez Il ( 10 MW).

Se construyeron ciento quince centros
de trasformacidon de media y baja ten-
sion y se aumentd el médulo de poten-
cia en otros ciento noventa y nueve, con
lo que la potencia instalada en transfor-
madores se incrementd en 60 MVA (26
MVA nuevos y 34 MVA por aumentos).

Se tendieron 9 km de linea aérea de me-
dia tension y 26 km de lineas subterra-
neas. En tanto que baja tensidon, se cons-
truyeron 55 km de red aérea y 40 km de
subterranea.

Se comenzod con el plan de instalaciéon de
medidores autoadministrados en el Ba-
rrio Haras Trujuy del Partido de Moreno.

Se cambiaron durante el trascurso del
afno: diez mil ciento seis postes de baja
tensidn y quinientos cuarenta y tres de
media tension.

Se normalizaron ochocientos setenta y
un clientes que se encontraban en situa-
cion clandestina y con alimentacidn pre-
caria.
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CALIDAD DE SERVICIO

Las series de indicadores de continuidad
para el nivel alta tensiéon (“AT”) y media ten-
sion (“MT”), Frecuencia Media de Interrup-
cion por kVA instalado (“FMIK”) y Tiempo
Total de Interrupcidn por kVA (“TTIK”) de
los ultimos 6 afos fueron las siguientes:

FMIK (Veces) 2008 2009 2010 2011 2012 2013 (*)
AT Externa 0.17 0.00 0.02 0.01 0.01 0.01
AT Propia 0.52 0.05 0.30 0.28 0.79 0.91
MT Propia 3.41 4.36 4.79 4.44 714 71
Total Red Propia 3.92 4.41 5.09 4.72 7.93 8.02
Vista por el Cliente 410 4.42 5.12 4.73 7.94 8.03
TTIK (Horas) 2008 2009 2010 2011 2012 2013 (*)
AT Externa 0.25 0.00 0.06 0.02 0.07 0.07
AT Propia 0.58 0.01 0.18 0.14 0.71 0.44
MT Propia 7.48 8.78 10.36 11.55 20.26 18.93
Total Red Propia 8.06 8.79 10.54 11.69 20.97 19.37
Vista por el Cliente 8.31 8.79 10.62 .71 21.04 19.44

(*) estimado

Estos indicadores representan la canti-
dad de cortes y tiempo fuera de servicio
en promedio de cada kVA de los trans-
formadores de distribuciéon media y baja
tension y potencias contratadas de los
clientes de media y alta tensidon, es decir
reflejan el comportamiento de las redes
de media y alta tensidn exclusivamente.

En conjunto con estos indicadores de
continuidad FMIK y TTIK, se informan
también los indicadores internacionales
System Average Interruption Duration In-
dex (“SAIDI”) y System Average Interrup-
tion Frequency Index (“SAIFI”), segun
la recomendacién de Guide for Electric

Power Distribution Reliability Indices IEEE
1366/2012.

Estos indicadores incluyen la componen-
te de la red baja tensién y son analogos al
FMIKy TTIK, pero la base de calculo es aho-
ra la cantidad de clientes en lugar de los kVA
en media y baja tension. Tienen la ventaja
de permitir la visidn global de la red, pero
al mismo tiempo se pierde la ponderaciéon
de la importancia de la instalacion afectada,
ya que un cliente residencial en baja tension
tiene el mismo peso en el indicador que un
gran cliente en alta tensién. Las series de in-
dicadores de continuidad SAIDI Y SAIFI en
los ultimos 6 anos, son las siguientes:
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SAIFI (Veces) 2008 2009 2010 201 2012 2013 (*)
AT Externa 0.14 0.00 0.01 0.01 0.00 0.01
AT Propia 0.53 0.05 0.25 0.26 0.73 0.85
MT Propia 3.82 4.44 4.81 4.29 6.86 6.78
BT Propia 1.21 118 1.34 1.01 1.02 1.08
Total Red Propia 5.57 5.66 6.40 5.56 8.61 8.71
Vista por el Cliente 5.71 5.66 6.41 5.57 8.61 8.72
SAIDI (Horas) 2008 2009 2010 2011 2012 2013 (*)
AT Externa 0.09 0.00 0.03 0.01 0.02 0.02
AT Propia 0.59 0.03 0.14 0.14 0.68 0.39
MT Propia 8.19 8.54 9.80 11.01 19.60 18.08
BT Propia 4.74 4.47 710 8.54 11.25 1.63
Total Red Propia 13.52 13.04 17.04 19.97 31.53 30.10
Vista por el Cliente 13.61 13.04 17.07 19.98 31.55 30.12

(*) estimado

La incidencia de factores climéaticos de
distinto tipo durante el afo 2013 impactod
fuertemente sobre los indicadores de cali-
dad, tanto por su repeticiéon, como por su
magnitud. Las tormentas excepcionales se
dieron durante los meses de abril y diciem-
bre (esta ultima con vientos superiores a
130 km/h), siendo también meses conflic-
tivos febrero y marzo. No puede dejar de
hacerse referencia a la ola de calor de di-
ciembre 2013, que superd todos los regis-
tros histdricos existentes, con marcas de
sensacion térmica superiores a los 40 °C.
Este fendmeno comenzd el 16 de diciem-
bre y se extendidé hasta los primeros dias
de enero de 2014, declardndose el “alerta
rojo” en el drea metropolitana por parte del
Servicio Meteoroldégico Nacional. El esfuer-
zo por mantener la calidad de servicio se
reflej6, ademas y entre otros aspectos, en
la eficiente respuesta brindada por la Com-
pafila a las consecuencias de esa extraor-
dinaria ola de calor que afectd al pais y en
la cual la Compana demostrd haber estado
a la altura de las tremendas exigencias del
momento, como las propias autoridades
admitieron. En ese escenario, Edenor puso
a disposicidn todos sus recursos humanos

y materiales para enfrentar la emergencia
climatica extraordinaria que se extendid
por casi un mes. A la intensidad de este
fendmeno climatico se sumd a que, en di-
ciembre de 2013, la demanda total residen-
cial aumentd un 22% con relacién al mismo
mes del ano anterior, es decir 4 veces mas
que el promedio histdérico de crecimiento
para ese mes que es de 4,6% con un pico
extraordinario que se desarrollé durante
la semana del 16 al 22 de diciembre, que
fue la de mayor consumo de energia de la
historia. A pesar de estas situaciones, las
interrupciones del servicio que afectaron
nuestra area de concesioén, en ningldn caso
afectaron a barrios enteros ni fueron masi-
vas sino que involucraron casos puntuales,
cuadras, o un conjunto de edificios. Entre el
23 y el 30 de diciembre, Edenor logré es-
tabilizar la situacion, no registrandose acu-
mulacién de clientes sin luz de dias ante-
riores y no se registraron usuarios con mas
de 24 horas sin suministro. En esta segunda
semana de la de ola de calor, el promedio
de clientes diarios afectados descendié a
5.000, es decir, el 0,18 % del total, una cifra
equivalente a un dia normal de operacio-
nes. A partir del 30 de diciembre la red de
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Edenor recobrd la operacion normal. Du-
rante todo el fendmeno climatico, la Com-
pafiia actud con la mayor rapidez para que
el impacto en los clientes sea el minimo po-
sible reforzando el personal de calle al que
designd mas de 1.000 cuadrillas y conectd
57 grupos electrégenos en los lugares don-
de las reparaciones fueron mas complejas.
La celeridad con la que se trabajo se reflejé
en gque practicamente no haya habido ma-
nifestaciones por cortes de suministro en el
area de concesion de la Compafiia compa-
rada con otras areas concesionadas a otras
empresas. Asimismo entre el 11y el 14 de
enero, Edenor realizd, mas de 30 repara-
ciones de cables de baja tensién en distin-
tas zonas del drea de concesién de Edesur,
a fin de colaborar con la situacion de dicha
concesionaria, donde se registraban cortes
prolongados, principalmente en Villa Cres-
po, Villa del Parque, Caballito, Almagro vy
Balvanera. De acuerdo a sus posibilidades
operativas, la compafia diseAd un operati-
vo técnico especial, compuesto por labora-
torios de localizacidn de averias, cuadrillas
de reparaciones y equipos de zanjeo, que
lograron restablecer el servicio a mas de
3.000 clientes de Edesur mientras que en
nuestra drea de concesiodn el servicio esta-
ba normalizado hacia casi dos semanas.

El accionar de la compafiia durante este pe-
riodo motivd que varios intendentes o jefes
comunales enviaran notas de felicitacion a
la compafiia por su desempefo en la crisis,
accionar que fue reconocido también por las
autoridades del poder concedente. Sin per-
juicio de esto, el ENRE dispuso la obligacion
de resarcimiento a los usuarios por la suma
total de $ 82 millones, los que se estan abo-
nando a la fecha mas alla que se ha procedi-
do a recurrir la resolucion que si lo dispuso.

CALIDAD DE PRODUCTO

En lo que respecta al desarrollo de las cam-
pafas de control de tensidn y perturbacio-
nes establecidas en la Resolucién ENRE
184/00, durante el aflo 2013 se han reali-
zado la cantidad de mediciones exigidas,

efectuandose ademas la calibracién y cer-
tificacion del parque de equipos registra-
dores.

De acuerdo con la politica de actualizacién
y recambio de equipos de control de per-
turbaciones, durante el afio 2013 se adqui-
rieron cuatro equipos de control de Flicker
(fabricacidon nacional). De acuerdo a la po-
Iitica de renovacién, durante el afo 2014
se continuaran incorporando registradores
de control de perturbaciones, para reem-
plazar los equipos mas antiguos, ya que
al ser éstos de procedencia extranjera se
discontinian los modelos y se dificulta la
adquisicion de repuestos. Los pardmetros
eléctricos controlados por los equipos de
registro de perturbaciones en la red, son
analizados enfatizando la deteccion tem-
prana de eventuales desvios.

En aquellos puntos de la red en que se regis-
traron desvios penalizables en la calidad del
producto técnico entregado, se emiten infor-
mes sistematicos a fin de optimizar el direc-
cionamiento de las inversiones destinadas a
mejorar la calidad de producto entregada.

En cuanto a las mediciones en puntos de
reclamos de clientes, el ENRE exige a partir
de marzo de 2012 que todas las mediciones
realizadas en clientes sean de siete dias de
duracion, en lugar de los tres dias de la an-
terior reglamentacién, acotando los plazos
de atencion por la implementacidon de un
sistema de comunicacién via web. Se de-
sarrolld un nuevo sistema interno de segui-
miento para cumplir con estas exigencias,
y ademas el contratista externo que realiza
las campafas de medicién de Calidad de
Producto incorpord equipos monofasicos y
trifasicos de control de tensidon, todos de
provision local, para el reemplazo de equi-
pos fuera de servicio y cumplir con las nue-
vas exigencias regulatorias.

GESTION COMERCIAL

La venta de energia tuvo un incremento in-
teranual del 4,4% durante el aflo 2013.
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El comportamiento de la demanda resi-
dencial fue determinante en este proceso,
tanto por su crecimiento interanual (5.2%),
como por su alta participacién en el volu-
men total de la demanda (42,1%).

Las grandes demandas, que tienen una par-
ticipaciéon similar a la residencial (36.2%),
tuvieron un incremento del 3.1%.

El crecimiento/disminucion de la demanda
correspondiente a las principales activi-
dades de las grandes demandas fue el si-
guiente:

Actividad % Demanda

Servicios basicos
(Electricidad, gas y agua). +5.3%

Productos alimenticios,
bebidas y tabacos. -0.5%

Productos minerales
no metalicos. +51%

Productos metalicos,
equipos y maquinarias. +2.6%

Comercio +1.5%

Servicios comunales,
sociales y personales +4.3%

Transporte, almacenamiento
y comunicaciones -4.8%

Sustancias y productos quimicos. +5.5%

Papel y productos de papel. +2.1%

Industrias metalicas basicas. +2.5%
Madera y Productos de madera. +4.6%
Productos textiles. +11.4%

Las pequefias demandas de uso general
hasta 10 kW (T1G) registraron un crecimien-
to del 5,5%. Este segmento tiene una parti-
cipacion relativamente baja en la demanda

total (8,2%), por lo que su contribucidén al
incremento de la misma es sensiblemente
menor que en el caso de los grandes clien-
tes y de los residenciales.

Las medianas demandas entre 10 kW y 50
kW (T2) evidenciaron un incremento de
6.5%. Este segmento también tiene una
participacion en la demanda total similar a
la de las pequefas demandas (8,2%), sien-
do su contribuciéon a la variacién de la de-
manda total de 12,4%.

Los asentamientos poblacionales de emer-
gencia, con una participacién en la deman-
da total de 1,9%, registraron en el ano 2013
una tasa de crecimiento del 2,1%.

El volumen de la energia distribuida en el
area de Edenor S.A., incluyendo venta de
energia y peaje, fue de 21.653 GWh, mien-
tras que la compra de energia para abaste-
cer esa demanda fue de 24.902 GWh, re-
presentando una suba del 4% respecto del
ano anterior.

Durante el aho 2013 se conectaron 44.097
nuevos clientes que representan un incre-
mento de potencia contratada de 328,3
MW, distribuidos segun el siguiente cuadro:

Tarifa Clientes Potencia
(MW)

T1 Pequenas

Demandas 43.631 296,7

T2 Medianas

Demandas 328 8

T3 Grandes

Demandas 138 23,6

Total

(a septiembre) 44,097 328,3

Los mensajes de texto (“SMS”) para la rea-
lizacién de consultas y reclamos técnicos,
contintan siendo un importante canal de
contacto utilizado por los clientes usuarios.
Se lo utiliza habitualmente en las contin-

-0 | < [ > [-]+] &



ANALISIS DE LAS OPERACIONES Y DE LOS RESULTADOS ECONOMICO-FINANCIEROS

gencias climaticas para el ingreso de recla-
mos técnicos por falta de suministro.

Como desde hace veinte aflos la Compafia
realizé nuevamente un estudio de satisfac-
cion general.

En el 2013 la satisfaccion de los clientes
consolidada fue de 75,6% (T1R) ubicando-
se el servicio de electricidad en el segundo
lugar respecto de otros servicios publicos.
Cabe destacar que a pesar de los proble-
mas del contexto, y ser inferior a la del aho
2012, la satisfaccidon se mantiene en un alto
nivel. Adicionalmente y con el objeto de
indagar en profundidad cuestiones relati-
vas a la imagen y satisfacciéon del servicio
eléctrico ofrecido por Edenor S.A. se desa-
rrolld una estrategia de analisis cualitativo
de a través de la empresa Focus Group. El
mismo se llevd a cabo a través de 6 (seis)
grupos de enfoque para explorar en pro-
fundidad las motivaciones, expectativas
y opiniones que subyacen las creencias y
percepciones de los clientes de Edenor S.A.
respecto al servicio eléctrico. Para tales fi-
nes, se realizd una segmentacion acorde
al tipo de cliente y su zona de residencia.
Se distinguid entre clientes residenciales y
no residenciales y se segmentd los grupos
por zona de residencia, estableciendo tres
subgrupos: 1) Norte y Olivos, 2) Morény 3)
Pilar, totalizando 6 reuniones. Este andlisis
permitié ajustar estrategias de mejora en la
atencién de los usuarios del servicio.

El ajuste del Factor de Estabilizacion en el ul-
timo bimestre del afio 2012 y su pago en 3
cuotas dependiendo del monto respecto de
la factura en los primeros bimestres del afio
2013, produjo un importante incremento de
clientes en las oficinas comerciales y llamados
al call center, que se tradujo en una gran can-
tidad de clientes en los salones de atencion,
gue se expresaron a través de quejas vy recla-
mos. Para el ajuste correspondiente al afio
2013 se previd que se pague en tantas cuotas
gue surjan de limitar el mismo a un maximo
del 20% de la factura. Esto mejorara el flujo y
la comodidad de clientes en las Oficinas Co-
merciales respecto del inicio del 2013.

El nuevo sistema comercial CC&B que co-
menzd a operar a partir del 1° de noviembre
del afo 2012, se ha implementado satisfac-
toriamente y esta funcionando sin mayores
inconvenientes. Cabe recordar que este sis-
tema permite mejorar la eficiencia operati-
va y por lo tanto, la calidad de atencién a
los clientes.

En el mes de diciembre se implementd un
Sistema de Gestién para la atencién en
oficinas comerciales que permite conocer
con exactitud la cantidad de clientes aten-
didos y los motivos de la atencidn, posibili-
tando una mejor aplicacién de los recursos
disponibles.

En el mes de diciembre se comenzd la prue-
ba piloto de instalacion de medidores con
sistema de corte de energia con comando
a distancia por radiofrecuencia. El objeto
de incorporar esta tecnologia es mejorar la
eficiencia de las tareas de suspension y re-
habilitacion de suministros.

Durante el mes de noviembre se inicié una
prueba piloto de lectura a distancia de los
medidores instalados en los sotanos de
tres edificios en la CABA. Con esta imple-
mentacién se podrd garantizar la lectura
de medidores de dificil acceso y evitar de
este modo penalizaciones por estimacidén
de consumo.

Se decidid durante el afio extender la expe-
riencia de venta con medidores prepagos a
otros partidos dentro del Area de Conce-
sidn. Los primeros medidores se instalaran
en el Municipio de Moreno en asentamien-
tos en los cuales se esta realizando la nor-
malizacidén de las instalaciones. Para este
fin se tomd contacto con las autoridades
del Municipio y referentes de los barrios
involucrados, se realizé capacitacion en el
uso de la tecnologia, se realizaron censos
de viviendas y se completd la instalacién de
los pilares de proteccidn y conexién. Asi-
mismo se avanzo en la incorporacion de un
sistema de venta de carga virtual de ener-
gia prepaga lo que permitird contar con
una mayor cantidad de puntos de venta.
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GRANDES CLIENTES

Segun lo mencionado en apartados ante-
riores, el crecimiento de las grandes de-
mandas durante el afo 2013 fue de 1,4%.
Este resultado deviene de un incremento
en la energia demandada de la T3 del 0,3%
y un incremento de la energia demanda-
da de peaje, del 2,4%. Durante 2013 se in-
corporaron ciento veinte tres clientes T3 y
quince grandes usuarios. La morosidad ha
sido equivalente a 3,66 dias de facturacion.
En el marco de la Resolucidn de Secretaria
de Energia 1281/06, la Compafia continud
contratando el abastecimiento de poten-
cia y de energia base y plus por cuenta y
orden de un cliente y renovd los contratos
con otros trece.

Durante el afio 2013 se vendieron servicios
a los grandes clientes por pesos siete mi-

llones setecientos setenta mil ($7.770.000)
en los siguientes rubros:

> Proyectos y obras: pesos cinco millones
setenta mil ($5.070.000)

> Mantenimientos: pesos trescientos mil
($300.000)

> Asesoramientos y varios: pesos dos mi-
llones cuatrocientos mil ($2.400.000)

De acuerdo con las mediciones realizadas,
la satisfaccion de los grandes clientes me-
jord pasando de un resultado positivo de
67% en el afio 2012 a un 70.7 % en el 2013.

En el siguiente cuadro puede observarse
la evolucion del mercado libre de Edenor
S.A., en cantidad de grandes usuarios y vo-
lumen de energia comercializada:

Guma
N° Clientes GWh

Gume y Gupas
N° Clientes GWh

Participacién
s/vta. Energia

1995 72 681

1996 87 1366
1997 109 1749
1998 124 2072
1999 124 2082
2000 121 218
2001 14 2009
2002 79 1552
2003 71 1440
2004 71 1459
2005 80 1707
2006 81 1887
2007 93 1964
2008 98 2334

18 150 8,5%

204 536 18,0%
312 708 21,4%
563 953 24,7%
575 1160 25,0%
516 1153 24,0%
650 1131 22,9%
627 1022 19,8%
232 909 17,0%
313 641 14,3%
624 1268 19,0%
426 1315 19,3%
477 147 17,4%
526 1360 20,0%
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Guma Gume y Gupas Participacion

N° Clientes GWh N° Clientes GWh s/vta. Energia
2009 100 2262 534 1361 19,9%
2010 100 2459 541 1432 20,2%
20m 100 2536 580 1620 20,7%
2012 101 2561 603 1713 20.7%
2013 102 2584 617 1775 211%

Se encuentra en etapa de integracién el
nuevo software “Galaxy” para la lectura a
distancia de Grandes Clientes. Dicho soft-
ware incorpora caracteristicas como opera-
ciéon bajo entorno Windows, motor para au-
tomatizacién de llamados, almacenamiento
en una base de datos estandarizada y posi-
bilidad de interaccidén directa con otras apli-
caciones comerciales de la Compafiia.
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+ Durante el afo 2013 se incorporaron
setecientos treinta y dos nuevos empleados,
superando la cifra del afio 2012 que era hasta
ahora el que contaba con la mayor cantidad
de ingresos
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INGRESO DE PERSONAL

Durante el afilo 2013 se incorporaron sete-
cientos treinta y dos nuevos empleados,
superando la cifra del aifo 2012 que era
hasta ahora el que contaba con la mayor
cantidad de ingresos.

Este ndmero incluye la incorporacion de
personal de empresas contratistas como
personal propio. Dado este elevado nime-
ro de ingresos de personal en areas técni-
cas operativas, se comenzd a reforzar el
nivel de supervisién. Por tal motivo tuvo
lugar el lanzamiento del Programa Jévenes
Ingenieros destinado a incorporar cincuen-
ta profesionales de ingenieria, para que se
especialicen en distribucidn eléctrica y se
formen en el corto plazo como superviso-
res de equipos de trabajo.

En noviembre ingresd el primer grupo de
veinticinco ingenieros comenzando con la
formacién que se extenderia durante tres
meses en la Universidad Tecnoldgica Na-
cional Facultad Regional General Pacheco
en Gestién en Distribuidoras Eléctricas.

Se incorporaron sesenta estudiantes univer-
sitarios continuando asi con las pasantias en
diferentes areas de la Compania afines a los
estudios que realizan. El 85 % de ellos aproxi-
madamente pertenece a carreras de ingenieria.

EMPLEOS

Con el objetivo de generar presencia insti-
tucional en el mercado laboral, Edenor S.A.
participa en diferentes jornadas, exposicio-
nes, eventos que se realizan con el fin de
gue las empresas lideres puedan establecer
un contacto con los jovenes talentos.

Durante 2013 la Companiia participd en Expo
Bumeran y Expo Zonajobs durante los meses
de junio y octubre respectivamente. Dichas
exposiciones consisten en ferias virtuales de
empleos donde las empresas cuentan con
un stand interactivo. El objetivo es captar
los mejores perfiles de estudiantes y profe-

sionales de diversas carreras interesados en
postularse y desarrollarse profesionalmente.
Edenor S.A. también estuvo presente en las
Jornadas Ingenieria y Trabajo organizada
por Worktek, donde se convoca a profesio-
nales y estudiantes de ingenieria de todo el
pais para que las empresas mas importantes
puedan dar a conocer las oportunidades la-
borales que ofrecen y tener contacto directo
con los candidatos y viceversa.

En el mes de septiembre fue lanzado el Pro-
grama de Jovenes Ingenieros en la plata-
forma de Bumeran a través de una publica-
ciéon Home de alto impacto y gran llegada
a los candidatos por medio del e-mailing
qgue permite una comunicacion directa de
modo rapido y personalizado

PLAN DE BECAS

Durante 2013 la Sociedad continud con el
programa de becas dirigido a estudiantes
universitarios que ya tiene una vigencia de
mas de diecisiete afos consecutivos.

Se continué reforzando el vinculo con las
universidades a través de la renovacién o
firma de nuevos Convenios Marco con las
instituciones educativas mas importantes
contribuyendo asi al desarrollo laboral y
profesional de estudiantes y graduados a
través del intercambio permanente con la
comunidad educativa.

La Companfia realiza un seguimiento cons-
tante de los pasantes a través de reuniones
para conocer de cerca cémo transcurre la
pasantia y el avance de la situacidn acadé-
mica, ya que muchos de ellos son incorpora-
dos como personal propio durante la pasan-
tia o al finalizar la misma capitalizando asi la
experiencia y los conocimientos adquiridos
a los largo de los meses como pasante.

PLAN ANUAL DE CAPACITACION 2013

Durante el 2013 el plan de capacitacion es-
tuvo conformado por ciento sesenta vy cin-
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co actividades, a lo largo de cuatrocientos
cincuenta y tres repeticiones, orientadas a
desarrollar habilidades en el puesto de tra-
bajo, para las tareas operativas y aquellas
vinculadas a la gestion. Se realizaron un to-
tal de cincuenta y cinco mil quinientas diez
(51.510) horas de capacitacion.

Como actividad distintiva del 2013 se lle-
vé adelante un curso integral de “Gestidon
en distribuidoras eléctricas” dirigido a los
ingresantes del Programa Jdévenes Ingenie-
ros 2013, cuyo objetivo fue formar en temas
técnicos, de seguridad y management a
este grupo de profesionales que ingresaron
en niveles de supervision. Un total de veinti-
seis ingenieros participaron en esta primera
edicién del curso, cuya duracidon fue de se-
tenta y dos jornadas full time, de las cuales
cinco mil setenta y dos horas se desarrolla-
ron durante el 2013 y diez mil ciento noven-
ta y dos continuaran durante el 2014.

Debido al ingreso masivo de personal téc-
nico se implementaron una serie de cursos
de formacién, actualizacién técnica y de
seguridad. Los cursos se dictaron de forma
modular, disefados acordes a los conoci-
mientos y experiencia de los grupos y de la
tarea asignada a cada trabajador. Doscien-
tos cuarenta y cinco participantes asistie-
ron a estos cursos abarcando un total de
dieciocho mil novecientos veintiocho horas
de capacitacion.

En linea con el proyecto “Planificacion en re-
des eléctricas” se trabajoé de forma conjunta
con el equipo de referentes asi como con los
grupos de los diferentes proyectos. Se dise-
fAaron y pusieron en marcha diversas activi-
dades de capacitacién orientadas a dar co-
nocimiento de la metodologia y las diferentes
instancias del proyecto. Las mismas implica-
ron la capacitacion de setecientas siete per-
sonas de las areas de operaciones dictadas
en tres mil ciento setenta y un horas.

Respecto a la capacitacion para el resto
del personal en cuestiones de seguridad,
medio ambiente y calidad, han participa-
do ochocientas sesenta y nueve personas
sumando un total de cinco mil sesenta y

un horas. Los cursos mas importantes, tan-
to por la cantidad de participantes y horas
involucradas fue el de “Seguridad en el Tra-
bajo - Riesgo Eléctrico” al cual asistieron
trescientos cincuenta y siete participantes
y el de “Metodologia de trabajo en altura”
al cual asistieron trescientos cincuenta y
seis participantes.

En cuanto a los cursos de actualizacién pro-
fesional realizados a nivel externo, se pusie-
ron en marcha ochenta y siete cursos, de
diferentes tematicas, a los cuales asistieron
doscientas veintisiete personas, sumando
un total de siete mil quinientas noventa y
ocho horas. Se destacaron los cursos refe-
ridos a herramientas informaticas asi como
también otros cursos in company como ser
tablero de comandos, gestion de proyectos,
redaccioén corporativa y sistemas de puesta
a tierra en instalaciones de baja tension.

Todas las actividades internas dictadas fue-
ron llevadas adelante por un equipo de se-
senta y cinco facilitadores internos de los
cuales treinta de ellos formaron parte del
equipo del programa de Jovenes Ingenieros.

ACTIVIDADES DESTACADAS

Programa de Jdévenes Ingenieros 2013 -
Gestion en Distribuidoras Eléctricas.

Se lanzd el plan de jovenes profesionales
gue apunta a la capacitacion y entrena-
miento de setenta y cinco ingenieros para
completar los cuadros de supervision y po-
sibilitar la formacién del management del
futuro. La formacidn de estos ndveles pro-
fesionales, con conocimientos en gestidn y
aspectos especificos de nuestra actividad,
permitird generar cuadros de mandos para
absorber la incorporacién del personal de
contratistas.

El curso estuvo dirigido a ingenieros ingre-
santes graduados o préximos a recibirse,
de diferentes especialidades (eléctrica,
electromecanica, mecanica, electrdnica e
industrial). Durante sus primeros tres me-
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ses en la Compafia recibieron una forma-
cion integral que incluyd un curso de es-
pecializacidon en gestion de distribuidoras
eléctricas, herramientas de management y
residencias en las zonas operativas.

El disefio del curso se realizé de forma con-
junta con la UTN - Facultad Regional de Ge-
neral Pacheco (FRGP), la Asociacion Elec-
trotécnica Argentina (AEA) vy la Escuela de
Negocios de IDEA, a cargo esta ultima de
las tematicas de management. El lugar ele-
gido para el dictado de los cursos fue la Fa-
cultad Regional de General Pacheco, donde
ya se realizaron capacitaciones especializa-
das. Por otra parte cuenta con un laborato-
rio de redes eléctricas, donado por Edenor
S.A., apto para la realizacién de todo tipo de
practicas afines a las tareas de distribucion.

Proyecto PGE “Planificacion en redes
eléctricas”

Enmarcado en el proyecto PGE “Planifica-
cion en redes eléctricas”, durante el 2013
se llevaron adelante diferentes actividades
orientadas a dar soporte al proyecto en
materia de capacitacién, como ser:

Encuentros de cambio organizacional

Se realizaron encuentros con el grupo de
subgerentes y jefes de distribuciéon, opera-
ciones y transmisién cuyo objetivo fue trans-
mitir la metodologia y etapas del proyecto.

Un total de quince repeticiones y doscien-
tos cuatro participantes asistieron a dichas
actividades sumando 712 horas de capaci-
tacion en este tema.

Formaciodn y capacitacién en 5S

Se implementd una prueba piloto en el edi-
ficio Guzman de la metodologia 5S. La mis-
ma establece estandares para tener areas y
espacios de trabajo en orden, que permitan
realizar eficazmente las actividades.

Se trabajé con un grupo de referentes que
llevo adelante la iniciativa los cuales reci-
bieron la capacitacién necesaria. Asi mismo

se realizaron 7 cursos a 234 personas del
edificio Guzman, sumando un total de 351
horas. El objetivo fue involucrarlos con los
objetivos, alcances y beneficios de la me-
todologia 5 S.

Jornadas PGE

Las jornadas se realizaron a fin de afo. El
objetivo fue compartir con subgerentes, je-
fes y supervisores el grado de avance del
proyecto, en donde referentes de los dife-
rentes grupos de trabajo de PGE expusie-
ron las herramientas de gestion sobre las
qgue trabajaron a lo largo del afo. Todos
estos proyectos estuvieron ligados a mejo-
rar la eficiencia de los procesos frente a los
nuevos escenarios.

Se realizaron 7 jornadas en las cuales parti-
ciparon 258 personas sumando un total de
2064 horas de capacitacion.

CURSOS PARA PERSONAL TECNICO IN-
GRESANTE

La incorporacién de personal técnico es-
tuvo dividida en dos perfiles: personal con
experiencia en las tareas provenientes de
empresas contratistas y personal con es-
casa formacion y experiencia técnica. Por
este motivo se diseflaron dos cursos dife-
rentes segun las necesidades de cada uno
de los grupos.

Para el personal sin experiencia se planifi-
c6 un curso técnico introductorio de 16 dias
compuesto de tres moddulos: institucional,
seguridad / SVP y conceptos de electrotec-
nia basica. Se dictaron cinco cursos al que
asistieron un total de cien participantes.

Para el personal que ingresd proveniente de
empresas contratistas se diseAd un modulo
de diez dias. El objetivo de este curso fue
reforzar principalmente los conceptos que
hacen a la seguridad y la seguridad pubilica,
en linea con las normativas de Edenor S.A. y
reglamentaciones vigentes. Se dictaron tres
cursos con un total de setenta y siete par-
ticipantes.
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Debido a la implementacion durante el
2012 del nuevo sistema comercial, duran-
te el 2013 se llevaron adelante cursos de
refuerzos orientados a adquirir o mejorar
conocimientos, destrezas y habilidades re-
gueridas para operar correctamente con el
sistema CC&B Utilities.

Herramienta de capacitacién online - MC
“Momento de Capacitacion”

Para complementar los cursos que anual-
mente se dictan en la Compafia, se conti-
nuo con el envio de la herramienta llamada
“Momento de Capacitacion” (MC).

El objetivo principal de la misma es brindar
de manera sintética y sencilla una actua-
lizacion precisa sobre: normativas, nuevos
desarrollos tecnoldgicos y contenidos de
interés general para el area especifica que
lo necesite.

Se trata de un aplicativo on-line que permi-
te explicar en forma rapida temas de baja
complejidad que requieren ser actualiza-
dos, sin necesidad de realizar una actividad
de capacitacion presencial.

Durante el aflo 2013 se continud amplian-
do el disefio de los MC. Se lanzd un nue-
vO curso de normas técnicas referido a la
NTI3 cables subterrdaneos de baja y media
tension dirigido a ciento cincuenta vy siete
personas. Por otra parte se continud con
la recopilacion de material y disefo de
cuatro MC referido a tematicas de seguri-
dad, medio ambiente y calidad que seran
lanzados en el 2014.

MASTERS Y POSGRADOS

Como todos los afios, durante el 2013 se
continud promoviendo la participaciéon en
estudios superiores, otorgando becas que
cubren entre el 50% y el 100% del costo de
formacion.

Este afo finalizaron sus estudios 3 profesio-
nales del Programa de Masters y Posgrados.

Estadisticas del afno 2013

Horas total de Capacitacion 51.510
Horas Capacitacion Operativa 49.177
Horas Masters y Posgrados 2.194
Horas Capacitacion “Programa

Jévenes Ingenieros” 5.072
Horas Capacitacion Sistema de

Gestion Integrado (Seguridad,

Calidad y Medio ambiente) 5.061
Horas Hombre 15
Actividades dictadas

(sin repeticiones) 164
Personal capacitado

(sin repeticion) 1.944

Participaciéon en Congresos

“XIlI Congreso ALSO - Buenos Aires, Ar-
gentina. Del 1 al 4 de Octubre de 2013. XIlI
Congreso Latinoamericano de Salud Ocu-
pacional - XVIII Congreso Argentino de
Medicina del Trabajo”-” Organizado por la
Sociedad de Medicina del Trabajo de la Pro-
vincia de Buenos Aires.

Campanas Solidarias: ALCEM - Asociacion
de Lucha contra la Esclerosis Mdltiple - Me-
diante la difusidon de las acciones realizadas
por dicha Asociacién y la distribucion de
material didactico a través de los consulto-
rios de las distintas areas de Edenor S.A. y
cuyo objetivo es generar conciencia social y
difundir las caracteristicas y la magnitud de
la enfermedad.

Comisidon Mixta de Higiene, Salud Ocupacio-
nal, Seguridad y Ambiente: Esta comision
estd integrada por representantes de Ede-
nor S.A. y del Sindicato de Luz y Fuerza, y
tiene como objetivo intercambiar y analizar
los motivos de ocurrencia de accidentes o
incidentes de trabajo y las condiciones de
riesgo de las tareas desde una vision con-
junta. Asimismo esta comisidon realiza veri-
ficaciones de las condiciones de higiene y
seguridad de los distintos establecimientos
de la Sociedad y actiua como cuerpo con-
sultivo para la evaluacién de las mejoras en
materia de seguridad y salud ocupacional
y en los aspectos ambientales de las tareas
del personal.
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TECNOLOGIA
INFORMATICA Y
TELECOMUNICACIONES

Durante el ano 2013 se continud con la
implementacion del Plan de Sistemas y
de Telecomunicaciones.




Asimismo, se realizd la carga de mas de
doce millones de facturas generadas en
los ultimos diez afos, al repositorio de

Durante el aflo 2013 se continud con la im-
plementacion del Plan de Sistemas y de Te-
lecomunicaciones.

En lo referente al Sistemma Comercial
CC&B implementado a fines de 2012,
las actividades se concentraron funda-
mentalmente en la estabilizacién y opti-
mizacion del sistema, asi como en la in-
corporacion de nuevas funcionalidades
destinadas a agilizar y controlar diversos
procesos. En ese orden de cosas, se im-
plementaron:

Funcionalidades de automatizacion
para facturacion masiva ante cam-
bios de cuadro tarifario o adecua-
ciones regulatorias y generaciéon de
avisos de pago.

Modificacién a la operatoria de clien-
tes con pago directo o débito auto-
matico.

Moédulo de control para atencién de
clientes y manejo de colas (GACO).

Desarrollo del nuevo moédulo para el
manejo de las cobranzas provenien-
tes de bancos, el cual esta previsto

facturacion general para su consulta y
reimpresion.

En lo que respecta al sistema Nexus, se
implementaron nuevas versiones desta-
candose:

Insercion de generadores BT y tendi-
dos provisorios.

Despacho de dispositivos moviles
para documentos agrupados.

Mejoras en los moédulos de Calidad de
Servicio, SVP ENRE y Nuevos Sumi-
nistros.

Depuracion de datos histéricos en
pos de mejorar la performance del
modulo OMS.

Web service para el ingreso de recla-
mos de casos sin luz desde el ENRE.

Funcionalidades para la realizacion
de campafas de llamadas salientes
para corroborar si el cliente perma-
nece sin luz, con el fin de optimizar
el despacho de moaviles.

Del mismo modo, se han efectuado nume-
rosas adecuaciones en el mdédulo de Cali-
Consolidacion de mas de doscientos dad de Producto, el cual esta previsto im-
reportes operativos en los distintos plementar en marzo de 2014,
servidores zonales. Ademas, se ha iniciado el proceso de mi-
gracion de la base de datos a la versiéon de
Optimizacidn en la performance de Oracle 11.9.
los procesos facturacién, de atencion
de cajeros y de envio de informacién
diaria al ENRE, logrando reducciones
de tiempo muy significativas.

implementar en marzo de 2014,

Con referencia al sistema SAP, las tareas
destacables son:

Separacidon de la sociedad EDEN del
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Como consecuencia de la desactivacion
del antiguo sistema, se realizd un tras-
paso masivo de los historiales de factu-
racion, consumo, etc., desarrolldndose
un sistema de consultas de informacioén
antigua.

esgquema de Edenor S.A., posterior a
la venta de dicha empresa.

Implementacion de mejoras y herra-
mientas para gestion y control para
FOCEDE.
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Mejoras en el circuito de medidores
gue alimenta a CC&B e implementa-
cion de automatizaciones en el uso
de handhelds.

Automatizacion del proceso de cer-
tificacion de servicios para el médu-
lo PM para manejo de flota.

Se implementd la herramienta Qlick-
view, que permite una agil obtencidén
de informacién con diversos criterios
de extraccion y de visualizacién. Esta
herramienta permite generar reportes
en forma flexible, dando soporte a di-
versas areas de la Compaiia. Algunos
reportes destacables son los atinentes
a seguimiento de FOCEDE, determi-
nacion de potenciales fraudes, moro-
sidad, etc.

Dentro de las acciones tendientes a me-
jorar la calidad de implementacién de
sistemas corporativos, se incorpord el
control de versiones de programas me-
diante la herramienta Harvest para los
productos Docl, PowerCenter, Nexus,
OT, SIGOS y Qlickview.

En el marco de las tareas de Tecnologia,
se destacan:

Reemplazo de la solucién de alma-
cenamiento en disco para ambientes
productivos, por un nuevo equipo
Hitachi con mayores prestaciones y
mejor rendimiento.

Consolidacion de ambientes no pro-
ductivos de todas las aplicaciones
y servicios centralizados sobre tec-
nologia blade en plataforma Unix o
Windows.

Implementacién de una solucién de
replicacion en linea de las bases de
datos de CC&B para lectura destina-
da a absorber la carga de ejecucién
de reportes, reduciendo la carga so-
bre el entorno transaccional y mejo-
rar su rendimiento.

TECNOLOGIA INFORMATICA Y TELECOMUNICACIONES

Monitoreo de componentes de CC&B
para seguimiento de la cadena batch.

Se migraron a la dltima versién dis-
ponible los productos SCOM (con-
trol de operaciones de Microsoft),
PowerCenter (para integracion entre
sistemas) y Foglight (monitoreo de
bases de datos y sistema operativo).

En el mes de octubre se inicid el pro-
yecto Edenor 2.0, cuya finalizaciéon esta
prevista para febrero de 2014. El mismo
comprende una solucién web y una apli-
cacion para teléfonos Iphone, Android y
Windows Phone que permitira al clien-
te realizar reclamos técnicos, imprimir la
ultima factura emitida, consultar datos
comerciales, tomar datos de un medidor
interno y recibir notificaciones de diver-
sa indole.

Con respecto al marco de Seguridad de
la Informacion:

Se implementd un nuevo modelo de
seguridad para Unix.

Se implementod el proceso de admi-
nistracion de contrasefias de usua-
rios criticos.

Se realizaron penetration tests para
evaluar la seguridad interna/externa
de las instalaciones.

Durante el transcurso del afio se realizd
la licitacién y adjudicacién de la renova-
cion de toda la red de telefonia de Ede-
nor S.A., que alcanzard a dos mil pues-
tos sobre nueva tecnologia IP. Este salto
tecnoldgico de ultima generacion viene
acompafado de nuevas facilidades de
integracién entre “lo fijo y lo moévil” para
brindar mejoras de conectividad a todo
el personal, independientemente de
donde se encuentre.
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Se implementd una mejora de conecti-
vidad en quince Oficinas Comerciales
qgue conllevd la instalacion de nuevos
vinculos de comunicaciones y aumento
de ancho de banda a través fibra éptica,
redundando en mejoras de performance
y disponibilidad.

Se finalizé la migracidon del parque de
telefonia moévil a Smartphones Samsung,
con sistema operativo Android.
Adicionalmente, se implementd un sis-
tema de gestidn de dispositivos moviles
denominado Airwatch, que permite ad-
ministrarlos en forma remota, aplicando
las politicas de seguridad.

Se adquirieron veintiun Nodos Trame para
actualizar la red de Telecontrol y brindar,
en todas las nuevas subestaciones, co-
nectividad Ethernet/TCP a las remotas
bajo el protocolo IEC 60870-5-104. Con
este equipamiento, se logrard una mejo-
ra en la conectividad de SCADA, acom-
pafnando el desarrollo tecnoldgico de las
nuevas remotas de telecontrol.

A su vez, se llevd a cabo la conectividad
de diez nuevos CT con fibra 6ptica, con
el fin de telecontrol.

Se implementaron nuevas funcionalida-
des sobre el IVR para realizar campanfas
telefénicas automaticas. Esta importan-
te mejora, realiza llamados a los clientes
con el fin de verificar el Ultimo estado de
energia y, en funcion de la respuesta del
cliente, puede cerrar el reclamo sobre el
sistema Nexus.

Se realizaron adecuaciones en el Call
Center, agregando nuevas licencias
para nuevos puestos de atencion, como
asi también, vinculos de comunicacio-
nes redundantes para asegurar un me-
jor servicio.

Se agregaron multiples vinculos de in-
ternet distribuidos en la red corporativa,
con el objetivo de mejorar el rendimien-
to del correo.

Se gestiond la provision de cuatrocien-
tos SIMs del sistema de telemetria de la
red de MT que reporta al sistema SCA-
DA vy telegestiéon de grandes clientes a
través de APN privado.

Se realizaron las siguientes obras en
Subestaciones:

Instalacién y puesta en marcha de
todos los sistemas de telecomunica-
ciones de Subestacion San Alberto,
Subestacién José Paz, y Centro de
Rebaje el Cazador.

Provisiéon, instalaciéon, recepcidon vy
puesta en servicio del sistema de
control de acceso y video vigilancia
de la Subestacion Tecndpolis y el de-
pdsito Garin.

Adecuacion de sistema de refrigera-
cion de doce salas comunicaciones
en subestaciones.

Conexidén a la red corporativa a las
Subestaciones San Miguel, El Pino,
Catonas y Del Viso.

En referencia a iniciativas de mejoras, se
han llevado numerosas acciones en el
ambito de Telecomunicaciones:

Se prestd colaboracion en el montaje
de un piloto de medidores teleges-
tionados (AMI) sobre tecnologia de
PLC en el partido de Vicente Loépez.

Se estan llevando a cabo las obras
necesarias para mejorar la conectivi-
dad del Data Center principal y Res-
paldo, asegurando alta disponibili-
dad y aumento del ancho de banda.

Se realizaron mejoras en el sistema
de telesupervision de cables OF,
mejorando la performance del siste-
ma vy la comunicacién GPRS de las
remotas, logrando una efectividad
del 99%.
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Se continud con la instalacion de
nuevos radioenlaces y adecuaciones
de existentes con equipamiento de
nueva generacién y de mayor capa-
cidad para cubrir las necesidades de
transporte de la red troncal de tele-
comunicaciones.

Se realizd la instalacidn y puesta en
servicio de la nueva red corporativa,
la cual permitird poder brindar nue-
VOS servicios y acompafar al area
de Sistemas en sus desarrollos, am-
pliando la capacidad de transporte
para soportar las nuevas aplicacio-
nes informaticas y poder cursar ser-
vicios de voz y video con mejor cali-
dad de servicio.

La Compafiia continud con la insta-
laciéon del sistema de video vigilan-
cia y control de acceso en nuevas
subestaciones y con la instalacién
de cdmaras Domo para la telesu-
pervision de maniobras en seccio-
nadores.

En telecontrol se intensificd el pro-
ceso de telesupervision de la red de
media tensidon aérea y subterranea
en centros de transformacion y re-
des aéreas, con el objetivo de mini-
mizar los tiempos de reposicién del
servicio.

TECNOLOGIA INFORMATICA Y TELECOMUNICACIONES
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Edenor S.A. es una sociedad controlada por
Pampa Energia S.A., la empresa integrada de
electricidad mas grande de Argentina.
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DESCRIPCION DEL GRUPO ECONOMICO

Edenor S.A. es una sociedad controlada por
Pampa Energia S.A,, la empresa integrada
de electricidad mas grande de Argentina.
Pampa Energia S.A. es una empresa priva-
da de capital abierto que cotiza el 100% de
sus acciones en la Bolsa de Comercio de
Buenos Aires (BCBA: PAMP) y en el New
York Stock Exchange (NYSE: PAM). Sus
ejecutivos cuentan con una importante tra-
yectoria en inversiones energéticas en el
pais desde el ano 2005.

A través de sus empresas subsidiarias, Pam-
pa Energia S.A. participa en los segmentos
de generacion, transporte y distribucion de
electricidad.

En generacion tiene participacion en:
Hidroeléctrica Nihuiles
Hidroeléctrica Diamante
Central Térmica Gliemes
Central Térmica Piedra Buena
Central Térmica Loma de la Lata
Central Térmica Piquirenda

En transmisidn tiene participacion en:
Transener
Transba

En distribucion tiene participacién en:
Edenor
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PRINCIPALES OPERACIONES CON PAR-
TES RELACIONADAS

Contrato de Servicios Financieros con
EASA

El 4 de abril de 2006, la Compafia suscri-
bié un Contrato de Servicios Financieros
con Electricidad Argentina S.A. (EASA) en
virtud del cual EASA le brinda servicios de
asesoramiento, asi como servicios relacio-
nados con el potencial desarrollo de nue-
vas lineas de negocios compatibles con
los objetivos societarios de la Compafia.
Los servicios a desarrollar por EASA inclu-
yen asistencia y asesoramiento respecto
del rendimiento financiero, grupo de ge-
neracién financiera y proceso de toma de
decisiones financieras, compromiso de las
empresas de asesoramiento financiero y
desarrollo de nuevos productos financie-
ros, restructuraciéon de la deuda comercial
y financiera de la Compafia, posibilidad,
rentabilidad e implementacion de nuevos
negocios, cobertura y estrategias con de-
rivados, relacion con entidades financieras
locales y extranjeras, aspectos financieros
del proceso de renegociacién de tarifas y
contrato de concesién, y presupuesto anual
de la Compaiia.

La vigencia original del contrato fue de
cinco afnos contados desde septiembre de
2005 y cualquiera de las partes podia res-
cindirlo en cualquier momento sin causa,
con un preaviso enviado con sesenta dias
de anticipacidn. La contraprestacion a reci-
bir por EASA es de dos millones de ddlares
estadounidenses por aflo, mas IVA.

En abril de 2008 el Directorio de la Com-
pafia aprobd una modificacién del contrato,
por la que se aumentaba el monto a ser pa-
gado por la Compaiia como contrapresta-
cion por los servicios prestados por EASA, a
la suma de dos millones y medio de ddlares
estadounidenses, mas IVA, pagadero en for-
ma retroactiva desde el 1 de enero de 2008.

Asimismo, el 26 de agosto de 2010 se fir-
mad una nueva adenda al contrato original,

extendiendo su vigencia por cinco afos a
contar desde el 19 de septiembre de 2010.
Dicha adenda fue aprobada posteriormen-
te por el Directorio de la Sociedad, en su
reunion del 31 de agosto de 2010.

Convenio con Comunicaciones y Consu-
mos S.A.

El 14 de marzo de 2007, la Sociedad ce-
lebré un convenio con Comunicaciones
y Consumos S.A. (CYCSA) segun el cual
otorgd a CYCSA el derecho exclusivo de
prestar servicios de telecomunicaciones
a los clientes de la Sociedad mediante el
uso de su red, de acuerdo con el Decreto
764/2000 del Poder Ejecutivo Nacional,
gue contempla la integracidn de servicios
de comunicaciones por voz, transmision
de informacién e imagenes a través de la
infraestructura existente de distribuidores
de energia como la Sociedad. Segun las
disposiciones de ese convenio, CYCSA es
responsable de todos los gastos relacio-
nados con el mantenimiento y adaptacion
de la red de la Sociedad para su uso en la
prestacidn de sus servicios de telecomuni-
caciones. El convenio seria valido por un
periodo de diez afios a partir de la fecha
en que se apruebe la licencia para pres-
tar servicios de telecomunicaciones de
CYCSA. El convenio contempla también
la renovacidon automatica al vencimiento
de cada plazo por periodos posteriores
de cinco anos, salvo que cualquiera de las
partes notifique lo contrario con una an-
ticipacion minima de ciento veinte dias al
vencimiento de periodo correspondiente.
Segun el convenio, CYCSA deberad hacer
pedidos periddicos para acceder a la red
de la Sociedad, que ésta evaluara y otorga-
ra en base a la capacidad disponible en su
red. A cambio del uso de sus redes, CYCSA
otorgara a la Sociedad el 2% de sus cargos
anuales a los clientes, antes de impuestos,
asi como el 10% de las ganancias obteni-
das en la prestacién de sus servicios. Asi-
mismo, CYCSA mantendra indemne a la
Sociedad por cualquier responsabilidad
originada en la prestacion de sus servicios
a través de su red. El contrato se firmod bajo

-0 | < [ > [-]+] &



la condicién de que CYCSA consiguiera la
licencia de telecomunicaciones en un pla-
zo de ciento ochenta dias desde su firma,
los que estipularon prorrogables. En esa
Iinea, el Directorio en sus reuniones del
7 de noviembre de 2007 y 7 de mayo de
2008 autorizo sendas prorrogas del plazo
para la obtencidon de la referida licencia,
la que fue finalmente otorgada mediante
Resolucién 179/2008 de la Secretaria de
Comunicaciones de la Nacidn.

Asimismo con fecha 27 de octubre de
2008 se firmo la primera adenda al con-
trato de Otorgamiento de Permiso de Uso
de Red de Distribucién Eléctrica, por me-
dio de la cual la Sociedad otorgd a CYCSA
el derecho al uso de los postes y de las
torres de las lineas aéreas de Alta, Media
y Baja tensién y los ductos y/o triductos
gue acompafan a los ductos de Alta, Me-
dia y Baja tensidon para el tendido de fibra
Optica de propiedad de CYCSA, sujeto a la
condicién que la referida fibra dptica no
afecte la normal prestacidon del servicio
publico a cargo de Edenor. Ademas, dicha
adenda le confiere a la Sociedad el dere-
cho de uso de parte de la capacidad de la
fibra dptica a instalar. Cabe destacar que
el Directorio de la Sociedad resolvid apro-
bar la referida adenda en su reunion del 5
de noviembre de 2008.

Del mismo modo, el Directorio de la So-
ciedad en su reunién del 18 de diciembre
de 2008 aprobd la firma de una segun-
da adenda con fecha también noviembre
2008, por medio de la cual se extiende
el plazo de vigencia del contrato de diez
a veinte afnos, entendiendo que dicha am-
pliacion viabiliza el desarrollo del proyecto,
otorgando mayor razonabilidad en relaciéon
a la magnitud de las inversiones que el mis-
mo requiere, y sin que ello impligue modi-
ficaciones a la esencia y condiciones clave
del contrato original.

Contrato con Préstamos y Servicios S.A.

El 16 de marzo de 2007, la Sociedad ce-
lebré un convenio con Préstamos y Ser-

PARTES RELACIONADAS

vicios S.A. (“PYSSA”), una empresa de
servicios financieros, segun la cual acordd
otorgar a PYSSA el derecho exclusivo de
llevar a cabo sus servicios directos y de
comercializacién a través del uso de sus
instalaciones y servicios de correo. Como
parte de este convenio, la Sociedad acor-
do establecer mdédulos especiales en parte
de sus oficinas a través de los cuales PYS-
SA ofrecerd sus servicios financieros y de
otorgamiento de créditos a los clientes de
la Sociedad. Asimismo, la Sociedad acor-
dd incluir material de comercializacion
para PYSSA en la correspondencia a sus
clientes, incluidas las facturas. El conve-
nio tiene vigencia de cinco afnos, renova-
bles automaticamente por periodos pos-
teriores de cinco afos, sujeto al derecho
de la Sociedad y de PYSSA de rescindir el
convenio mediante notificaciéon con una
anticipacidon minima de ciento veinte dias
al vencimiento del periodo correspondien-
te. Segun las disposiciones del convenio,
PYSSA pagard a la Sociedad el 2% de sus
cargos mensuales a los clientes, antes de
impuestos, asi como el 10% de las ganan-
cias derivadas de sus servicios. Asimismo,
PYSSA ha acordado indemnizar a la Socie-
dad cualquier responsabilidad originada
en la prestacion de sus servicios. El con-
venio establecié que la vigencia del mis-
mo estaba sujeta a la autorizacion del Ente
Nacional Regulador de la Electricidad, el
gue se expidid favorablemente mediante
la Resolucion ENRE 381/07.

Las actividades vinculadas al referido con-
venio, en las oficinas de la Sociedad, estan
momentaneamente suspendidas.
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SUSTENTABLE Y
SEGURIDAD -
GESTION AMBIENTAL -
RELACIONES CON

LA COMUNIDAD

La gestion de Seguridad Industrial se
realiza como parte del Sistema de Gestion
Integrado, y en lo especificamente relativo
a la Seguridad, el sistema se encuentra
certificado bajo norma OHSAS 18001 desde
el aho 2005.
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Certificacion de la Gestién bajo la Norma
OHSAS 18001

La gestion de Seguridad Industrial se realiza
como parte del Sistema de Gestion Integra-
do, y en lo especificamente relativo a la Se-
guridad, el sistema se encuentra certificado
bajo norma OHSAS 18001 desde el aflo 2005.

En los meses de octubre y noviembre de
2013 recibimos la auditoria anual del IRAM,
arrojando resultados satisfactorios, mante-
niendo de esta manera, la Certificacion.

Programa de Gestion de Seguridad y Salud
Ocupacional y Seguridad Publica

La matriz de identificacion de Peligros y
Evaluacion de Riesgos del afio 2012, las ins-
pecciones a trabajos y edificios, y los indi-
ces de accidentologia constituyeron la base
para definir los objetivos y metas para el
afo 2013, los cuales quedaron plasmados en
el Programa de Gestién Integrado. Entre las
metas se destacaron:

Reducir en un 10% el indice de frecuencia
de accidentes propios.

Reducir en un 8% el indice de frecuencia
de accidentes de contratistas.

Reducir en un 5% el indice de gravedad
de accidentes propios.

Reducir en un 8% el indice de gravedad
de accidentes de contratistas.

Reducir el nUmero de anomalias relacio-
nadas con uso de EPP y ESC con respec-
to al objetivo 2012.

Continuar con la implementacion de la
Norma IRAM N2 3625 sobre trabajos en
espacios confinados.

Reducir en un 2,5% el indice de ausentis-
mo por enfermedad del personal propio.
Mantener la Certificacion de la Norma
IRAM N¢ 3926 sobre Seguridad en Equi-
pos de |zaje en Hidroelevadores.

Lograr la Proteccidon contra incendio del
100% de los puestos de trabajo de los
edificios detallados (Nazca y Garin).
Instalacion de Sistemas Automaticos de
Deteccidn de Incendios en oficinas co-
merciales.

Adecuacion de condiciones de edificios
de Edenor S.A. a las expectativas de los
clientes.

Incorporar nuevas tecnologias y proce-
dimientos de seguridad.

Andlisis, actualizacién e incorporacion de
mejoras al Sistema de Gestidn Integrado.
Difundir al personal de Edenor S.A. y a
la comunidad en general, propuestas de
acciones para disminuir el consumo de
energia.

Capacitacion habilitante para el personal

Durante el aflo 2013 el drea de Seguridad In-
dustrial, juntamente con el drea de Capacita-
cién, dictd cursos referidos a prevencion de
riesgo eléctrico. Este curso se dirige a todo
el personal que opera la red eléctrica del
area de concesion de Edenor S.A. Su apro-
bacidn es requisito para poder trabajar en la
operacion de la red de media y baja tension.
Esta formacién y entrenamiento se acompa-
fAa con una serie de estudios médicos, fisicos
y psicoldgicos y aprobacion técnica del area.
Luego de cumplidos estos requisitos, se emi-
te la habilitacion al personal, con el objeto de
asegurar la competencia del mismo y preve-
nir los riesgos durante las tareas en la red.

Entrega de Indumentaria con proteccién
ignifuga

Durante 2013, se continud utilizando la nue-
va tecnologia de tela ignifuga para la provi-
sidn de ropa de trabajo al personal expuesto
a riesgos eléctricos, con el objetivo de redu-
cir las consecuencias ante eventuales acci-
dentes con arcos eléctricos.

Trabajos en altura
Se elabord, capacitd al personal e imple-

mentd un procedimiento de método seguro
de rescate en altura para ascenso a postes
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mediante trepadores. El mismo aplica a tra-
bajos en redes de baja y media tension en la
via publica.

Laboratorio de TCT

Se encuentra en vias de certificaciéon por
Resolucién SRT 592/04, de acuerdo a Nor-
ma IRAM 301 (ISO/IEC/17025), “Requisitos
Generales para la competencia de los Labo-
ratorios de Ensayo y de Calibraciéon” - 4ta.
Edicion - Set/2005-.

Participacion en el CITES (Convencidn so-
bre el Comercio Internacional de Especies
Amenazadas de Fauna y Flora Silvestres).

Personal de la Compafia (TCT) participd
entre el 6 y el 10 de mayo del 2013 del VI
Congreso Internacional de TCT en la Repre-
sa de Salto Grande, Provincia de Entre Rios.
De un total de setenta y cinco ponencias,
siete fueron presentados por Edenor S.A,,
resultando premiadas tres de ellas sobre un
total de diez premios entregados en el Con-
greso. Los trabajos premiados fueron:

Proceso de acreditacidn del laboratorio
de ensayos dieléctricos en Edenor S.A.

Autores: Mario A. Ramos, Jorge C. Castro.
Instalacidon de antenas celulares con ten-
sidn sobre lineas de media tensidon ener-
gizadas. Autores: Jorge C. Castro, Mario
A. Ramos

dCOmo evitar fallas de herramientas y
equipos de TCT? El control preventivo.
Autor: Mario A. Ramos

Accidentes de terceros en la via publica

Durante el afno 2013 se produjeron sesenta
y seis accidentes de terceros por seguridad
en la via publica relacionados con instala-
ciones de Edenor, representando una suba
respecto del afio 2012 en los indicadores,
pero este aumento se debe a que a partir
de la entrada en vigencia de la nueva Reso-
lucién ENRE 421/11, se registran e informan
ademas, accidentes que en principio no se
hubieran producido por responsabilidad de
la Companfia y aquellos de los que ésta ha
tomado conocimiento por ser instalaciones
de un usuario u otra empresa/organizacion
vinculada a sus instalaciones.

CANTIDAD DE ACCIDENTES 2008/2013
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Del analisis de los accidentes registrados
durante el afio 2013 surge que la mayoria
de estos (70%) son motivados por vanda-
lismo y negligencia de terceros. En este
ultimo caso se trata de la intervencién de
usuarios, empresas de otros servicios y mu-
nicipios o de sus contratistas que actuan
sobre las instalaciones de la Compaiiia.

De los accidentes ocurridos por negligen-
cia de terceros, el 67% se produce por ac-
ciones de clientes y del resto se destacan
los provocados por parte de trabajadores
municipales, obras en construccién y de
empresas de video cable.

Relaciones con Clientes

Se han difundido en distintos medios de
comunicacién y en la web de la Compania
consejos dirigidos al publico en general
sobre temas de Seguridad Publica.

Continuaron los contactos con escuelas
mediante dos Programas Educativos:

Conexidn al Futuro: en las que se presen-
taron programas de seguridad al que tu-
vieron acceso alrededor de sesenta y dos
mil alumnos en ciento treinta y siete esta-
blecimientos, y “100 Libros para mi escue-
la”: en el que se convoca a escuelas prima-
rias a participar en un concurso de afiches
y maquetas sobre distintos temas relacio-
nados con la seguridad y la electricidad.
De este ultimo participaron cincuenta y
cinco escuelas y a las que resultan gana-
doras, se les entrega una biblioteca de
mas de cien libros cada una, mas mochilas
y Utiles escolares.

Certificacién

Durante el afno 2013 se realizd con éxito la
Auditoria anual por parte del IRAM al Sis-
tema de Seguridad Publica segun la nueva
Resoluciéon ENRE 421/11. En la misma se
logré el mantenimiento de la certificacion
del Sistema de Seguridad Publica de la
Compafia.

Sistema de Gestién de la Calidad

Como pilar fundamental del Sistema de
Gestion Integrado, el Sistema de Ges-
tion de la Calidad se encuentra certifi-
cado bajo el estdndar internacional 1SO
9001:2008, certificado por primera vez en
el ano 1999. Durante octubre y noviembre
de 2013 se logré mantener dicha certifi-
cacion, al pasar con éxito la auditoria ex-
terna del Sistema de Gestidn Integrado de
Mantenimiento, por un organismo externo
acreditado ante el Organismo Argentino
de Acreditacion (OAA).

Asimismo, se continudé con la participa-
cion en el Instituto Argentino de Normali-
zacion y Certificacion (IRAM), asumiendo
por parte de Edenor S.A. la Secretaria del
Comité de Calidad.

La Compafia participa de los Subcomi-
tés de: Conceptos y Terminologia (SC1);
Sistemas de Gestién de la Calidad (SC2);
y Tecnologias de Apoyo (SC3). También
participa en IRAM en las Comisiones de:
Sefalizacién para Obras en la Via Publica
y en la Asociacién Electrotécnica Argen-
tina (AEA); Sefalizacion de Instalaciones
Eléctricas en la via publica e Indumentaria
de Proteccion.

En dichos Subcomités que operan en
IRAM, se realiza el analisis de los distin-
tos documentos de la agenda internacio-
nal de la Organizacion Internacional de
Estandarizacion (ISO), donde Argentina
debe dar su opinién técnica y emitir su
correspondiente voto.

Gestion y Aseguramiento de la Calidad

Durante el affio 2013 se realizaron mejoras
para asegurar una correcta gestion de la
calidad.

Se procedid a realizar una mejora sus-
tancial en el sistema integral de métricas,
del Programa del Sistema de Gestion In-
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tegrado 2013, que incluye ademas del
diagndstico estratégico desglosado por
Objetivos, Metas, y Acciones ponderados
numéricamente a través de resultados
mensuales, un archivo independiente de
cada area de la Gerencia de Desarrollo
Sustentable y Seguridad Via Publica, que
evita interferencias en el momento de car-
ga del estado de situaciéon de la informa-
cién de dichas areas y ademas, incorpora
la seguridad necesaria para evitar que la
informacidén pueda ser modificada o alte-
rada en forma involuntaria.

Se incorpord un sistema de semaforiza-
cién en el Programa de Monitoreo de la
Gerencia de Desarrollo Sustentable y Se-
guridad Via Publica que permite visuali-
zar eficientemente el cumplimiento de
los Objetivos, Metas y Acciones, los que
estan alineados, a su vez, con la Visién y
Misidn de la Compadia.

Asimismo, se confecciond un reporte con
indicadores para el seguimiento de la evo-
lucion mensual de Acciones Preventivas,
Propuestas de Mejora vy No Conformida-
des, ordenado por Direccidn, Gerencias,
Subgerencias y Departamentos, en el sis-
tema informatico vigente (Loyal QMS),
gue permite la gestién en tiempo y forma
de las mismas.

Se conformd un equipo de mejora, con
representacion de todas las Direcciones,
para analizar, definir y tomar decisiones
relacionadas con las propuestas de mejo-
ra gue se generan en las distintas areas de
la Companfia y otras acciones pendientes.

Objetivos:

Analizar las No Conformidades, Ac-
ciones Preventivas, Incidentes y Pro-
puestas de Mejora que se encuentran
pendientes en el sistema corporativo
vigente (Loyal) y definir la continuidad
o no de las mismas en funcién de la
obligatoriedad y/o el beneficio espera-
do para la gestién de la Empresa.

Efectuar el seguimiento de la gestidn de

las distintas acciones mensualmente.
Analizar temas relacionados con las
herramientas del Sistema de Gestidn
Integrado.

Elaborar las propuestas para la Revi-
sion anual por la Direccion.

Ademas, se realizd el diagndstico de la vi-
gencia y antigledad de los documentos
del Sistema de Gestidn Integrado, reali-
zadndose las actualizaciones correspon-
dientes:

Manual del Sistema de Gestién Integrado
MSGI (Rev. 5)

Procesos de Distribucién y Comercializa-
cion de Energia Eléctrica PQ-01 (Rev. 2)
Compras, Preservacidon y Verificacion del
Producto PQ-02 (Rev. 1)

Disefio y Desarrollo PQ-03 (Rev. 1)

Control del Producto No Conforme PQ-04
(Rev. 1)

Mediciéon de Satisfaccidon y Expectativas de
los Clientes PQ-05 (Rev.2)

Control de la documentacion PGSGI-05
(Rev. 3)

Control de los Registros PGSGI-08 (Rev. 2)

Se adecud el programa trienal de audito-
rias Internas del SGI- 2011/2013, llevando-
se a cabo un total de catorce auditorias
planificadas para el periodo 2013.

Edenor S.A. se encuentra certificada bajo
norma ISO 14001 desde el afio 1999.

Impacto Ambiental

En 2013 Edenor S.A. obtuvo los certifica-
dos de Necesidad y Conveniencia Publica
que otorga el ENRE para la obra Repo-
tenciacidon Subestacién Urquiza y electro-
ducto de vinculacién, como asi también
los Certificados de Aptitud Ambiental
que otorga el Organismo Provincial para
el Desarrollo Sostenible de la Provincia de
Buenos Aires, para las siguientes obras:
Construccidon Subestacion San Alberto
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(ltuzaingd) vy Construccidon Subestacion
Olivos (Vicente Lopez). Asimismo, en el
caso de Construccién de la Subestacidon
Tecnodpolis (Vicente Lopez) y Repotencia-
cion Subestacion Urquiza y electroducto
de vinculacién se obtuvo el certificado
emitido por Agencia de Proteccion Am-
biental de CABA.

Ademas, teniendo como principal objeti-
vo la busqueda de la calidad de vida de
sus clientes, se obtuvieron los Certificados
de Habilitacion Especial para cada uno de
los depdsitos de la Sociedad, asegurando
la adecuada gestion en la manipulacion y
disposicion final de residuos peligrosos.
Dichos certificados fueron otorgados por
el Organismo Provincial para el Desarrollo
Sostenible de la Provincia de Buenos Aires.

Programa de Monitoreo

Para el afo 2013 la Compafia se planted
un programa de monitoreo de los centros
de transformacidn que tuvieran una po-
tencia superior a los 1.000 kVA instalados.
Se relevaron veintinueve camaras, donde
se analizé no solamente el cumplimiento
normativo de acuerdo a la exigencia de
la Resolucién de la Secretaria de Energia
77/98, sino que, ademads, se tuvieron en
cuenta los usos que se les daba a los loca-
les contiguos a los centros, a fin de deter-
minar la posibilidad de incidencia actual o
futura de las emisiones electromagnéticas
provenientes del equipamiento eléctrico.
Por otra parte, se relevaron diecisiete sub-
estaciones y veinte lineas/cables de AT
cuyos resultados se considera fueron muy
buenos, cumpliendo holgadamente los li-
mites exigidos por la reglamentacién para
este tipo de instalaciones.

Campos Electromagnéticos en Centros
de Transformacion

Es de importancia para la Compafia el
control de las emisiones de campos elec-
tromagnéticos. En tal sentido, se encuen-
tra conformado un equipo de trabajo com-
puesto por las adreas de Medio Ambiente,

Ingenieria de Distribucion y los Departa-
mentos de Mantenimiento Preventivo de
las Areas Operativas.

Este equipo contempla todos los pasos
necesarios para la mitigacidén y/o reme-
diacion ante la ocurrencia de desvios, es
decir el control, monitoreo y verificacion
(Medio Ambiente); el analisis y disefo
de adecuacidén en instalaciones (Ingenie-
ria de Distribucién) y la ejecucidn de re-
mediaciéon (Mantenimiento Preventivo -
Areas Operativas) cerrando de este modo
el circuito para la resolucién efectiva del
problema.

En el transcurso del afio 2013 se adecua-
ron dieciséis centros de transformacioén
con diferentes soluciones segun el caso,
teniendo en cuenta las posibilidades edi-
licias y econdmicas para llevarlas a cabo.

Afectacién por Servidumbre de Centros
de Transformacién

A partir de tramitar la servidumbre admi-
nistrativa de los nuevos centros de trans-
formacion ante el ENRE, el organismo in-
corpord a los requerimientos necesarios
para el otorgamiento de dicha servidum-
bre, la medicién de campos electromag-
néticos de las instalaciones eléctricas in-
volucradas. A tal efecto, durante el afio
2013 se elabord el estudio de los pardme-
tros ambientales de setenta y seis cdma-
ras, tanto cdmaras a nivel como subterra-
neas.

Los cursos de seguridad, medio ambiente
y calidad son transversales a toda la Com-
pafia y son dictados cada afo de acuerdo
a la estrategia de la Gerencia de Desarro-
llo Sustentable y Seguridad en la Via Pu-
blica.

Durante el 2013, se registrd un total cinco
mil sesenta y un horas. El curso mas im-
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portante, tanto por la cantidad de partici-
pantes y horas involucradas fue el de “Se-
guridad en el Trabajo - Riesgo eléctrico”
al cual asistieron 357 participantes y 356
el de “Metodologia de trabajo en altura”

También fueron dictados otros cursos de
relevancia como ser el de operacion y ma-
nejo seguro de hidroelevadores, conduc-
cién segura en autoelevadores, rescate en
altura y plan de evacuacion.

Se desarrollaron cuatro cursos abarcando
treinta y cinco repeticiones para capaci-
tar a un total de trescientos setenta y dos
participantes, sumando dos mil doscien-
tos cuarenta y dos horas de capacitacion.

Participacidn en Congresos y Grupos de
Trabajo

AEA

Edenor S.A. participa en la Presidencia y
Secretaria del Comité de Estudios 08 de
la Asociacién Electrotécnica Argentina.
En agosto de 2013 se editd el primero de
los tres documentos propuestos, la guia
AEA-92559 “REDES ELECTRICAS INTELI-
GENTES Parte 1 Guia De Conceptos, Be-
neficios Y Desafios para su Implementa-
cion.”

Jornadas AEA 100 Ainos

Dentro del marco de actividades por los
cien afos de la creacion de AEA, se soli-
citd realizar en octubre de 2013 una pre-
sentaciéon del documento AEA-92559 vy
en particular, ejemplos de implementa-
ciones en materia de redes inteligentes.
De la presentacion participd personal de
Secretaria de Energia, de Edenor S.A., y
de otras distribuidoras y fabricantes de
equipamiento.

BIEL 2013

Edenor S.A. participd en noviembre de
2013 del 132 Congreso Técnico Interna-
cional para la Industria Eléctrica, Elec-

trénica y Luminotécnica, enmarcado en
la exposicion Bienal Internacional de la
Industria Eléctrica, Electréonica y Lumino-
técnica 2014. Se expusieron temas de Se-
guridad Eléctrica, Disefio de Instalaciones
e implementaciones nacionales respecto a
Redes Eléctricas Inteligentes.

FONARSEC

La Sociedad contintua participando del
consorcio IRESUD, el cual estd enmarcado
dentro de un proyecto FONARSEC, con el
objeto de establecer normativas técnicas
y regulatorias para la inyeccion de energia
fotovoltaica a la red de distribucion. Los
proyectos FONARSEC son coordinados
por el Ministerio de Ciencia, Tecnologia e
Innovacidn Productiva, y subsidiados par-
cialmente por el Banco Interamericano de
Desarrollo.

Ciudad Inteligente Armstrong

En 2010 el Ministerio de Planificaciéon Fe-
deral, Inversién Publica y Servicios firmo
con el Departamento de Energia de los
Estados Unidos un Memorando de Enten-
dimiento sobre cooperacién en energias
limpias. En ese marco se constituyd el
Grupo Binacional de Trabajo Argentina -
Estados Unidos, el cual tiene como objeti-
vo el intercambio de informacidén respecto
redes eléctricas inteligentes. En 2013 se
elige a la ciudad de Armstrong, provin-
cia de Santa Fe, para transformarla en la
primera “ciudad eléctrica inteligente” del
pais. Edenor S.A. participa del proyecto
aportando experiencias y asesoramiento a
través de ADEERA.

Se trata del conjunto de actividades desti-
nadas a los mas chicos y que forman par-
te de una politica de compromiso a largo
plazo con la comunidad, ya que los pro-
gramas se vienen realizando desde hace
mas de quince anos.

Con el objetivo de inculcar desde los pri-
meros afnos de la vida la importancia del
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uso racional de la energia, la proteccion del
medio ambiente y la seguridad en el hogar
y en la via publica, entre otros temas, du-
rante 2013 la Compafia continud, en forma
coordinada, una serie de actividades edu-
cativas para alumnos de escuelas primarias
ubicadas dentro del area de concesion.

Los objetivos puntuales son:

Fortalecer el vinculo con la comuni-
dad.

Promover una actitud responsable y
comprometida hacia el consumo de
energia.

Darle valor a la energia en tanto re-
curso imprescindible para el desarro-
llo humano.

Promover la curiosidad de los chicos
en relacién al mundo que los rodea.

Conexion al futuro

Durante 2013, el programa “Conexidén al
futuro” al igual que todos los afios, visitd
durante dias lectivos escuelas primarias
del area de concesidon, llevando un taller
educativo y participativo cuyo eje tema-
tico es la energia eléctrica. En la obra se
ensefa a los chicos qué es la electricidad
y su historia, de dénde viene y coémo llega
al hogar, los cuidados que hay que tener
con ella y su uso eficiente. Participan to-
dos los alumnos de la escuela y al final del
taller se entrega un cuadernillo a los parti-
cipantes con informacion ampliada sobre
los distintos temas.

Adicionalmente, cada escuela visitada re-
cibe un DVD que contiene una pelicula en
3D sobre el origen, la seguridad y el uso
eficiente de la electricidad, cuya calidad se
asemeja a las presentadas en los parques
tematicos mas importantes del mundo.

Durante 2013 participaron ciento treinta y
siete escuelas de la Ciudad Auténoma de
Buenos Aires y de los partidos de La Ma-
tanza, Malvinas Argentinas, Pilar y Vicente
Lépez, lo que posibilitdé que 61.984 chicos
presencien la obra.

Desde 1998, cuando se comenzd con esta
actividad, se visitaron dos mil quinien-
tas escuelas y asistieron al taller mas de
1.230.000 nifos.

Cien libros para nuestra escuela

A través de esta propuesta se convoca
a escuelas primarias de gestiéon estatal
-ubicadas dentro del area de concesidon- a
participar en un concurso sobre multiples
temas relacionados con la electricidad. La
Sociedad coordina el programa con los
municipios y en 2013 se trabajé con es-
tablecimientos educativos de los partidos
de Malvinas Argentinas, San Miguel, Pilar
y Vicente Lépez, y se contd con la partici-
pacion de mas de quince mil alumnos.

El programa incentiva a los chicos a que
presenten sus trabajos en forma de ma-
guetas o afiches y el colegio ganador reci-
be como premio una biblioteca compues-
ta por mas de cien libros. Ademas, este
afo se agregod la entrega de computado-
ras usadas y en buen estado, como parte
del recambio tecnoldgico realizado en la
compafia.

La actividad empezd en 1995 y desde en-
tonces se concretd la donacién de mas de
noventa mil libros y cerca de trescientos
treinta computadoras de recambio tecno-
l6gico.

Campaias solidarias

Durante 2013, Edenor continud con la pu-
blicacion de campafas solidarias en la
web institucional de la empresa para dar
difusién a acciones de diferentes ONG re-
lacionadas con tematicas de interés gene-
ral para la comunidad.

En 2013 se incorporaron las siguientes ins-
tituciones con el objetivo de prevenir, edu-
car y apoyar a la sociedad en las distintas
problematicas que pueden afectarla:
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APAdeA (Asociaciéon Argentina de Pa-
dres de Autistas) en donde se invita a
la comunidad a sumarse al proyecto
Residencia. El objetivo buscado es me-
jorar la calidad de vida de los pacientes
autistas y de sus familias, nucledndolos,
conteniéndolos, orientdndolos y aseso-
randolos en sus proyectos de vida.
A.L.C.E.M. (Asociacion de Lucha Con-
tra la Esclerosis Multiple) cuya campa-
fa esta orientada a facilitar estructu-
ras, cuidados, reeducacion y asistencia
médica adecuados a pacientes con
esclerosis multiple y otras patologias
neuroldgicas y a su entorno familiar.
Fundacién Avon y OSIM con la cam-
pafa “Alza la voz”, continuando con la
campanfa iniciada en el afo 2012 cuya
tematica es la prevencidon contra la
violencia de género.

En Contacto

Los clientes de tarifa 1y tarifa 2 reciben
junto con la factura de electricidad el
newsletter “En Contacto” y otras piezas
graficas con temas de interés.

Este canal de comunicacidon permite man-
tener una relacién constante con los clien-
tes e informar sobre diversos temas que
se considere necesario difundir.

Ademas de los folletos, en las Oficinas
Comerciales se colocan afiches con los
temas del folleto, para que los clientes
gue concurren a realizar tramites o pagos
puedan informarse.

Datos:

2.700.000 clientes lo reciben bimes-
tralmente.

Afiches en las veintisiete Oficinas Co-
merciales.

Soporte on line en la web.

Objetivos:

Establecer comunicacidn permanente.
Generar actitud positiva hacia la Em-

presa/marca.

Promover la conciencia ambiental, el
uso seguro vy eficiente de la electricidad.
Facilitar la relacidon de los clientes con
la Sociedad.

Los temas abordados fueron:
Inversiones.
Canales de contacto.
SMS para consultas y reclamos por
falta de suministro.
Gestiones on line.

También durante el ano los clientes resi-
denciales de tarifa 1 recibieron un folleto
explicativo del “Factor de estabilizacion”.
El objetivo de esta pieza fue, con ejem-
plos y de manera sencilla, que los clientes
comprendieran este nuevo concepto que
reciben en sus facturas.

Otras campaias

Con el objetivo de que los clientes co-
nozcan el funcionamiento del Sistema de
Atencién Telefénica Automaética, se di-
seAd una campana de comunicacion que
tuvo como principales piezas:

Folleto que se envid junto con la fac-
tura.

Afiches en las Oficinas Comerciales.
Banner en www.edenor.com

Banner de pie para las Oficinas Co-
merciales.

Esta campafa incluyd avisos on line vy
nuevos folletos para los clientes, los que
se elaboraran durante el afno 2014.

Publicidad en Videocables

Durante 2013, Telecentro (Canal 26) vy
Televisora Privada del Oeste (TPO) han
emitido en distintas seflales un comercial
de Edenor S.A. denominado “Evoluciéon”,
cuyo objetivo es concientizar a la socie-
dad respecto de la importancia del uso de
|ldmparas de bajo consumo.
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Durante el 2013 se continud con las acti-
vidades de capacitaciéon dirigidas a insti-
tuciones y Organizaciones No Guberna-
mentales de la comunidad. Se realizaron
cursos a grupos de defensa civil y coope-
rativas de diferentes municipios.

El objetivo fue brindar conocimientos so-
bre la red eléctrica, que permitan mejo-
rar sus intervenciones en situaciones de
emergencias eléctricas, principalmente en
barrios de bajos recursos.

Las charlas fueron dictadas por el equipo
de facilitadores interno y tuvieron lugar
en las diferentes instalaciones ofrecidas
por las instituciones interesadas. Un total
de setenta y dos personas participaron de
las charlas en los municipios de Mordn, Vi-
cente Loépez y San Isidro.

Durante la capacitacion se hizo foco en la
seguridad y se realizaron demostraciones
de elementos/instalaciones que pueden
encontrarse en la via publica y cémo pro-
ceder ante emergencias.

Los grupos se mostraron muy interesados
en las tematicas impartidas, dicho interés
se manifestd en la activa participacién du-
rante los encuentros.

Buenos Aires, 7 de marzo de 2014.
El Directorio.

Ricardo Torres
Presidente




DESARROLLO SUSTENTABLE Y SEGURIDAD - GESTION AMBIENTAL - RELACIONES CON LA COMUNIDAD

83



FLORALIS GENERICA / CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES




ANEXO [: INFORME
DE GOBIERNO SOCIETARIO

RESOLUCION GENERAL
CNV 606/2012

+ Edenor a través de su Directorio ha
elaborado el presente informe de Gobierno
Societario en cumplimiento de la Resolucion
General Nro. 606/2012 (modificatoria de la
RG N° 516/2007) dictada por la Comisidon
Nacional de Valores (la “CNV”).

d-




ANEXO I: INFORME DE GOBIERNO SO-
CIETARIO.

Resolucién General CNV 606/2012
Introduccidon

Edenor a través de su Directorio ha elabo-
rado el presente informe de Gobierno So-
cietario en cumplimiento de la Resolucidon
General Nro. 606/2012 (modificatoria de la
RG N° 516/2007) dictada por la Comisidn
Nacional de Valores (la “CNV”).

Como consecuencia de la sancién y pro-
mulgacién de la Ley de Mercado de Ca-
pitales, Ley Nro. 26.831 (“LMC”), vigente
desde el 25 de enero de 2012, debe tener-
se en cuenta que el Régimen de Transpa-
rencia de la Oferta Publica, Decreto 677/01
("RTOP”), fue expresamente derogado por
esta ley y que toda referencia en este in-
forme al RTOP se adecua a los nuevos pre-
ceptos contenidos en la LMC.

CUMPLIMIENTO
TOTAL PARCIAL

PRINCIPIO I. TRANSPARENTAR LA RELACION ENTRE LA EMISORA, EL GRUPO ECONOMICO QUE ENCABEZA Y/O
INTEGRA Y SUS PARTES RELACIONADAS

INCUMPLI-

MIENTO INFORMAR O EXPLICAR

Recomendacion I.1: Garantizar la X La Compaiia cumple con la publica-
divulgacion por parte del Orga- cién anual de sus compafias contro-
no de Administraciéon de politi- ladas y vinculadas a través de la Au-
cas aplicables a la relacion de la topista de la Informacion Financiera,
Emisora con el grupo econémi- detallando el grado de control y por-
co que encabeza y/o integra y centaje de participacion accionaria.
con sus partes relacionadas Asimismo en aquellas operaciones

que se vea involucrado un monto re-
levante y que la Sociedad pretenda
realizar con todas aquellas personas
fisicas y/o juridicas que, de conformi-
dad con lo establecido en el articulo
72 de la LMC (antes, articulo 73 del
RTOP), sean consideradas “partes re-
lacionadas”, son informadas al Comi-
té de Auditoria, quien emite una opi-
nion previa al tratamiento del tema
por parte del Directorio; de esta ma-
nera estas normas y procedimientos
internos estan destinadas a asegurar
en forma razonable que las operacio-
nes con “partes relacionadas” se rea-
licen en condiciones de mercado para
lo cual deben someterse a este proce-
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INCUMPLI-
MIENTO

PLIMIENTO
TOTAL PARCIAL

PRINCIPIO I. TRANSPARENTAR LA RELACION ENTRE LA EMISORA, EL GRUPO ECONOMICO QUE ENCABEZA Y/O
INTEGRA Y SUS PARTES RELACIONADAS

INFORMAR O EXPLICAR

dimiento especifico de opinién y con-
trol previo que se desarrolla bajo la
coordinacion de la Gerencia de Asun-
tos Legales de la Sociedad y que in-
volucra tanto al Directorio como al
Comité de Auditoria de Edenor. La
Compafiia expone sus acuerdos con
partes relacionadas en los Estados
Financieros tanto trimestrales como
anuales de acuerdo con la normativa
vigente al respecto y en cumplimien-
to por lo dispuesto en los articulos
5.a), del Decreto de Transparencia y
73 b) de la Ley N2 17.811 (de acuerdo
con la modificaciéon introducida por
el Decreto de Transparencia) todas
las operaciones de monto relevante
que la Sociedad celebra con sus par-
tes relacionadas son informadas de
inmediato bajo la modalidad de “he-
cho relevante” tanto a la CNV como
a los mercados donde la Sociedad
cotiza sus valores.

Recomendacion [.2: Asegurar la X La Compaiia cuenta politicas inter-
existencia de mecanismos pre- nas que reafirman los lineamientos
ventivos de conflictos de interés. del comportamiento ético de la Com-

pafia, de esta manera tanto en el “Co-
digo de Conducta” como en el “El
Sistema de Valores de Edenor” se ven
reflejados los procedimientos a seguir
en caso de Conflictos de Interés. El
alcance de dichas politicas abarca a
todo el personal de Edenor.

Dichas normas alcanzan a las relacio-
nes con los clientes, proveedores y
con el personal de la Compania, asi
como también la custodia y protec-
cion de bienes de la misma brindando
un marco general a la conducta del
personal en relacion a la informacion
interna, registros contables y reportes.

Recomendacion 1.3: Prevenir el X Edenor cuenta con un Coédigo de
uso indebido de informacion pri- Conducta al que estan sujetos todos
vilegiada. sus empleados, entre cuyas finalida-

des estd la custodia y proteccion de
los bienes de la Empresa, tanto fisicos
y materiales como la informacion y
la propiedad intelectual, los que solo
podran utilizarse para llevar a cabo
actividades normales de la Empresa
y para los fines autorizados. La in-
formacion de la Compania no puede
ser usada o revelada sin la respectiva
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CUMPLIMIENTO
TOTAL PARCIAL

INCUMPLI-
MIENTO

INFORMAR O EXPLICAR

PRINCIPIO I. TRANSPARENTAR LA RELACION ENTRE LA EMISORA, EL GRUPO ECONOMICO QUE ENCABEZA Y/O

INTEGRA Y SUS PARTES RELACIONADAS

autorizacioén, y comprende los planes
estratégicos, bases de datos comer-
ciales, planes financieros, proyectos,
diseflos y procesos técnicos relacio-
nados con sus actividades, y la infor-
macion relativa al personal (como por
ejemplo, datos sobre remuneracio-
nes). El incumplimiento de estas obli-
gaciones se considera una falta grave,
sin perjuicio de la aplicacién de las
demds normas legales que pudieren
corresponder.

La Emisora cuenta también con una
Politica sobre Realizacion de Ope-
raciones con Valores de Edenor diri-
gida a sus empleados, miembros del
Directorio, empleados de sus subsi-
diarias y sus contratistas, y otros su-
jetos relacionados con la Sociedad.
Dicha norma interna informa sobre el
cumplimiento de las leyes y regula-
ciones argentinas y estadounidenses
a las que la Sociedad esta sujeta, que
prohiben el uso inapropiado de infor-
macion privilegiada y regula la reali-
zacion de operaciones con valores de
la Compaiiia en un ambito controlado,
para asi aumentar el nivel de confian-
za del publico en las operaciones con
valores de Edenor S.A..

PRINCIPIO Il. SENTAR LAS BASES PARA UNA SOLIDA ADMINISTRACION Y SUPERVISION DE LA EMISORA

Recomendacion Il. 1: Garantizar
que el Organo de Administracion
asuma la administracion y super-
vision de la Emisora y su orienta-
cion estratégica.

1111 el Organo de Administraciéon
aprueba:

111.1.1. El plan estratégico o de ne-
gocio, asi como los objetivos de
gestion y presupuestos anuales.

El Directorio de Edenor participa ac-
tivamente y con un alto grado de in-
volucramiento en la administracion
de la Sociedad y en la formulacion y
aprobacion de politicas y estrategias
generales y del presupuesto anual,
adecuadas a los diferentes momentos
de la Sociedad. A efectos de analizar
y adoptar decisiones respecto de es-
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TOTAL PARCIAL

INCUMPLI-
MIENTO

INFORMAR O EXPLICAR

PRINCIPIO Il. SENTAR LAS BASES PARA UNA SOLIDA ADMINISTRACION Y SUPERVISION DE LA EMISORA

111.1.2
el oérgano de Administracion
aprueba la politica de inversio-
nes (en activos financieros y en
bienes de capital), y de financia-
cion.

111.1.3

el o6rgano de Administracion
aprueba la politica de gobierno
societario (cumplimiento Cédigo
de Gobierno Societario).

1111.4

el d6rgano de Administracion
aprueba la politica de seleccién,
evaluacidon y remuneracion de
los gerentes de primera linea.

tas y otras cuestiones, el Directorio de
la Sociedad se reune con periodicidad
mensual y cuenta con un Reglamento
Interno que detalla su funcionamiento.

Si bien en el pasado el Directorio de
Edenor ha aprobado regularmente
un plan estratégico o de negocio, en
funcién de la falta de normalizacién
regulatoria constante desde el 2001, la
Sociedad no cuenta con un plan estra-
tégico o de negocios.

El Directorio aprueba en forma anual
el presupuesto de inversiones y el
presupuesto financiero, brindando a
lo largo de cada ejercicio un detalle
sobre el cumplimiento de los mismos.
Mensualmente se presenta al Directo-
rio un seguimiento del presupuesto
econdmico financiero y su estimacion
para el cierre del afio.

El Directorio de la Compafia aprue-
ba el Cédigo del Gobierno Societario
junto con la memoria de cada afo y
adopta las mejores practicas societa-
rias sugeridas por la CNV, la Securities
and Exchange Commission (SEC) y
los mercados autorregulados en don-
de cotiza sus titulos valores.

La Gerencia de Recursos Humanos de
la Sociedad establece los lineamientos
de seleccion, evaluacién y remunera-
cién acorde a cada puesto. La desig-
nacion de gerentes de primera linea de
Edenor S.A. es el resultado de una tarea
de seleccion que de manera conjunta
y coordinada llevan a cabo el Director
General, los Directores Operativos vy la
Gerencia de Recursos Humanos. No
existe dentro de la Compaiia una po-
litica especifica que regule el procedi-
miento de seleccidn de gerentes.

Por su parte, existe dentro de la So-
ciedad un procedimiento coordinado
por la Gerencia de Recursos Huma-
nos por el cual, de forma anual, todo
empleado (incluyendo a gerentes) es
evaluado en relacion al desempefio
de sus funciones y el cumplimiento de
objetivos previamente pautados por
Sus superiores jerdrquicos.
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CUMPLIMIENTO
TOTAL PARCIAL

INCUMPLI-
MIENTO

INFORMAR O EXPLICAR

PRINCIPIO Il. SENTAR LAS BASES PARA UNA SOLIDA ADMINISTRACION Y SUPERVISION DE LA EMISORA

111.1.5

el dérgano de Administracion
aprueba la politica de asignacion
de responsabilidades a los ge-
rentes de primera linea.

111.1.6

el o6rgano de Administracion
aprueba la supervision de los
planes de sucesion de los geren-
tes de primera linea.

1111.7

el o6rgano de Administracion
aprueba la politica de responsa-
bilidad social empresaria.

1111.8
el o6rgano de Administracion
aprueba las politicas de gestion
integral de riesgos y de control
interno, y de prevencion de frau-
des.

El Presidente de la Sociedad, junto
con su Director General y el respon-
sable a cargo de la Gerencia de Re-
cursos Humanos, son los encargados
de asignar responsabilidades a los
gerentes de primera linea. No existe
dentro de la Organizaciéon una politica
especifica que regule la asignacion de
responsabilidades a los gerentes de
primera linea.

El Presidente de la Sociedad, junto
con su Director General y el responsa-
ble a cargo de la Gerencia de Recur-
sos Humanos, disefan los planes de
sucesion de los gerentes de primera
linea. No existe dentro de la organiza-
cion un plan especifico que regule la
linea sucesora de gerentes.

Edenor cuenta con ciertas politicas en
un total acuerdo con su compromiso
de Responsabilidad Social Empresa-
ria, tales como el Cédigo de Conducta
(“P32”), Politica de Mecenazgo y Pa-
trocinio (“P56”), Politica de Calidad,
Ambiente, Seguridad, Salud Ocupa-
cional y Seguridad Publica (“P57”) y
el Manual del Sistema de Gestién In-
tegrado (“MSG 01”), donde se expresa
la Vision Estratégica de Edenor. Todas
estas Politicas son aprobadas por el
organo de Administracion de la Socie-
dad de acuerdo a lo establecido en el
Procedimiento PGSGI-O5 de Control
de la Documentacion. Todas ellas tie-
nen como objetivo disefiar e imple-
mentar programas que fortalezcan la
educacion y promuevan el desarrollo
en todas aquellas comunidades en las
que Edenor opera.

Edenor cuenta con una norma de ana-
lisis de riesgo que describe el proce-
so de administracion de los riesgos
estratégicos de la Compaiia, como
asi también la metodologia utilizada
para su identificacion y actualizacion
periddica. Adicionalmente, posee una
Politica referida al sistema de con-
trol interno que define los compo-
nentes de su sistema de control y las
responsabilidades por su adecuado
funcionamiento, estableciendo al do-
cumento “Control Interno - Un marco
integrado” emitido por el Comité de
Organizaciones Patrocinantes de la
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MPLIMIENTO
TOTAL PARCIAL

PRINCIPIO Il. SENTAR LAS BASES PARA UNA SOLIDA ADMINISTRACION Y SUPERVISION DE LA EMISORA

INCUMPLI-

MIENTO INFORMAR O EXPLICAR

Comision Treadway (Informe COSO)
como marco de control. En relacion
con la prevencion de fraudes, la Com-
pafia cuenta con una Politica para
facilitar la denuncia de presuntas
irregularidades dentro de la empresa.
Estas tres normas son supervisadas
por la Direccidon General y aprobadas
por el Comité de Auditoria.

111.1.9 X Edenor cuenta con un plan anual de
el o6rgano de Administracion capacitacion que tiene como obje-
aprueba la politica de capacita- tivo apoyar el desarrollo profesional
cién y entrenamiento continuo y académico y permitir administrar
para miembros del Organo de programas para facilitar la atraccion,
Administracion y de los gerentes el desarrollo y la retencion de sus re-
de primera linea. cursos humanos, ademas de estar

orientado a dar respuesta a las nece-
sidades detectadas en el relevamiento
anual de cada ano. El Plan de Capaci-
tacion contempla mas de doscientas
actividades y tematicas destinadas a
desarrollar habilidades en el puesto
de trabajo, tanto para tareas opera-
tivas como de gestion. Dichas activi-
dades se dictan a través de mas de
trescientos curso internos y doscien-
tos cincuenta cursos in company o
externos en diferentes instituciones
educativas y organismos reconocidos
en el mercado. Dentro de las atribu-
ciones y responsabilidades del Comité
Ejecutivo de la Sociedad esta aprobar
el referido plan anual de capacitacion.

111.2 X Ademas de las Politicas, Procedimientos
De considerar relevante, agregar y Planes mencionados en el presente
otras politicas aplicadas por el Informe, Edenor tiene el Manual del Sis-
Organo de Administracién que tema de Gestion Integrado mencionado
no han sido mencionadas y deta- supra en 11117, el que describe el Siste-
llar los puntos significativos. ma de Gestion Integrado conforme a

los requisitos de las normas ISO 9001,
ISO 14001, OHSAS 18001 y resoluciones
ENRE aplicables, con el propdsito de
establecer y delinear dicho Sistema de
Gestion de modo que sirva como refe-
rencia permanente para la mejora conti-
nua de la eficacia y eficiencia del desem-
peno de la gestidn de la organizacion. El
alcance del Sistema de Gestion Integra-
do abarca la estructura organizativa, las
responsabilidades, los procesos claves y
de apoyo, los procedimientos y recursos
asi como a las actividades y operaciones
relacionadas con el servicio de Distribu-
cion y Comercializacion de energia eléc-
trica de Edenor S.A..
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111.3

La Emisora cuenta con una poli-
tica tendiente a garantizar la dis-
ponibilidad de informacioén rele-
vante para la toma de decisiones
de su Organo de Administracidn
Yy una via de consulta directa de
las lineas gerenciales, de un modo
que resulte simétrico para todos
sus miembros (ejecutivos, exter-
nos e independientes) por igual
y con una antelaciéon suficiente,
que permita el adecuado anélisis
de su contenido. Explicitar.

111.4

Los temas sometidos a conside-
racién del Organo de Adminis-
tracion son acompafados por un
andlisis de los riesgos asociados
a las decisiones que puedan ser
adoptadas, teniendo en cuen-
ta el nivel de riesgo empresarial
definido como aceptable por la
Emisora. Explicitar.

Recomendaciéon 11.2: Asegurar
un efectivo Control de la Gestidn
empresaria.

11.2.1
el cumplimiento del presupuesto
anual y del plan de negocios.

11.2.2

el desempefio de los gerentes de
primera linea y su cumplimiento
de los objetivos a ellos fijados
(el nivel de utilidades previstas
versus el de utilidades logradas,
calificacion  financiera, calidad
del reporte contable, cuota de
mercado, etc.).

CUMPLIMIENTO
TOTAL PARCIAL

X

INCUMPLI-
MIENTO

INFORMAR O EXPLICAR

La Compafia cuenta con un Regla-
mento Interno de funcionamiento
del Directorio. Cada reunién es con-
vocada dentro de los plazos legales
y la Convocatoria es enviada a todos
los directores y sindicos via mail y en
papel, junto con el Orden del Dia de
cada reunién y la informacién y docu-
mentacion disponible y relacionada
con cada uno de los puntos a tratarse,
con anticipacion suficiente para que
pueda ser debidamente analizada.
Asimismo la via de consulta con los
Directores es directa y la Compaiiia
prepara los informes requeridos en las
consultas realizadas. Asimismo, por
intermedio de la Gerencia de Asuntos
Legales de la Sociedad, cualquier Di-
rector y/o Sindico puede cursar cual-
quier tipo de consulta sobre cualquier
cuestion que deba someterse a su
consideracion, a la gerencia que esti-
me conveniente.

La Compania, junto con el Orden del
Dia a tratar en cada reunidn del Direc-
torio, adjunta no sdlo el soporte ma-
terial que sustenta cada punto a ser
tratado en la reunidn, sino también
todos los analisis previos realizados
internamente (de riesgo y otros) rela-
cionados con el tema en cuestion.

El management realiza al Directorio
reportes periddicos sobre el cumpli-
miento, desvios y/o ajustes tanto del
presupuesto anual como asi también
del plan de negocios de la Compaiiia,
analizando la evolucién de los mismos
y proponiendo ajustes en funciéon de
los cambios reales ocurridos.

En las reuniones de Directorio, el Di-
rector Financiero presenta un resu-
men del Informe de Gestién del mes.
En el mismo se exhibe el estado de
resultados del mes, comparado con el
resultado acumulado en el afio versus
el aino anterior y el estado de flujo de
efectivo. Dicha informacién se com-
plementa con los datos e indicadores
de gestion referidos a la evolucion de
las ventas netas de energia, el margen
bruto, EBITDA y con las aperturas de
los principales gastos de explotacion e
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Recomendacioén 11.3: Dar a cono-
cer el proceso de evaluacion del
desempefio del Organo de Ad-
ministracion y su impacto.

11.3.1

Cada miembro del Organo de
Administracion cumple con el
Estatuto Social y, en su caso, con
el Reglamento del funcionamien-
to del Organo de Administracion.
Detallar las principales directri-
ces del Reglamento. Indicar el
grado de cumplimiento del Esta-
tuto Social y Reglamento.

11.3.2

El Organo de Administracion ex-
pone los resultados de su ges-
tion teniendo en cuenta los obje-
tivos fijados al inicio del periodo,
de modo tal que los accionis-
tas puedan evaluar el grado de
cumplimiento de tales objetivos,
gue contienen tanto aspectos
financieros como no financie-
ros. Adicionalmente, el Organo
de Administraciéon presenta un
diagnodstico acerca del grado
de cumplimiento de las politicas
mencionadas en la Recomenda-
cion Il, items 1111y 11.1.2.

MPLIMIENTO
TOTAL PARCIAL

INCUMPLI-
MIENTO

INFORMAR O EXPLICAR

inversiones. Asimismo se presenta un
resumen de los hechos relevantes del
mes junto con los hechos posteriores.

Por su parte y tal como se explicita-
ra en Il.11.4. supra, existe dentro de
la Sociedad un procedimiento coor-
dinado por la Gerencia de Recursos
Humanos por el cual, de forma anual,
todo empleado (incluyendo a ge-
rentes) es evaluado en relacién con
al desempeno de sus funciones y el
cumplimiento de objetivos previa-
mente pautados por sus superiores
jerarquicos.

Cada miembro del Directorio cumple
totalmente con el Estatuto Social de
la Compania. EI Reglamento Interno
del Directorio describe los mecanis-
mos de induccién para cada nuevo
integrante a la vez que describe el
ejercicio del cargo como director in-
dividual y del Directorio en su conjun-
to detallando la periodicidad de sus
reuniones, la forma de convocatoria y
el mecanismo de asistencia a las mis-
mas. Se describe el suministro de in-
formacion a los directores y el marco
legal del Directorio.

El management de la Compaiia pre-
senta ante el Directorio un informe
de gestion mensual en el que detalla
entre otros aspectos Datos e Indica-
dores de Gestidn, Gastos de explota-
cidn principales e Inversiones. Copia
de dicho informe es reservado en la
Secretaria del Directorio. Anualmente
el Directorio, al convocar a Asamblea
General de Accionistas, pone a dispo-
sicion de los accionistas los Estados
Financieros anuales y la Memoria del
ejercicio a ser aprobado junto con su
recomendaciéon para el momento de
realizar la votacion.

Cada afo la Asamblea General de
Accionistas evalua el desempeno del
Directorio de la Compafia y es some-
tido a su consideracion la aprobacion
de la gestion de cada uno de los direc-
tores que actuaron en el ejercicio fina-
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Recomendacion I1.4: Que el nime-
ro de miembros externos e inde-
pendientes constituyan una pro-
porcidn significativa en el Organo
de Administracion.

1.4.1

La proporcion de miembros ejecu-
tivos, externos e independientes
(éstos ultimos definidos segun la
normativa de esta Comision) del
Organo de Administracion guarda
relacion con la estructura de capi-
tal de la Emisora. Explicitar.

CUMPLIMIENTO
TOTAL PARCIAL

INCUMPLI-
MIENTO

INFORMAR O EXPLICAR

lizado. La ultima Asamblea de Edenor
que aprobd la gestion de los directo-
res fue con fecha 25 de abril de 2013.

Considerando que la Gerencia de la
Sociedad es la encargada de velar por
el cumplimiento de las politicas deta-
lladas en los puntos I1.11y 11.1.2, el Direc-
torio no realiza un diagndstico acerca
del grado de cumplimiento de estas
politicas. Se analizara la pertinencia de
su realizacion en el futuro.

El Directorio de la Sociedad esta
compuesto por doce directores ti-
tulares y doce directores suplentes
designados por la Asamblea de Ac-
cionistas de la Sociedad. El estatuto
establece, en concordancia con la
normativa aplicable, que mientras
Edenor haga oferta publica de sus
acciones deberd contar con un Co-
mité de Auditoria integrado, al me-
nos, por la mayoria de sus miembros
con caracter de independientes, los
cuales seran elegidos por cada clase
de accionistas. EI mismo criterio se
encuentra reflejado en el articulo |
del Reglamento Interno del Comité
de Auditoria, no obstante lo cual el
mencionado érgano cuenta con to-
dos sus miembros con caracter de
independientes.

Actualmente el Directorio cuenta
con 10 Directores titulares externos
de los cuales 7 de ellos ademas re-
visten la condicion de Independien-
tes de acuerdo a los criterios esta-
blecidos por las Normas de la CNV.

Teniendo en cuenta la estructura de
integrantes independientes y exter-
nos mencionados en el punto pre-
cedente y conforme a las tareas que
desempena el Directorio y al flujo de
los negocios de la Sociedad, el Di-
rectorio considera que cuenta con la
cantidad de miembros adecuada para
un correcto desempeio de sus fun-
ciones acorde con la complejidad de
la Sociedad y la envergadura de los
negocios desarrollados por la misma.
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11.4.2

Durante el aflo en curso, los accio-
nistas acordaron a través de una
Asamblea General una politica di-
rigida a mantener una proporcion
de al menos 20% de miembros
independientes sobre el numero
total de miembros del Organo de
Administracion.

Hacer una descripcién de los as-
pectos relevantes de tal politica
y de cualquier acuerdo de accio-
nistas que permita comprender
el modo en que miembros del
Organo de Administraciéon son
designados y por cuanto tiempo.
Indicar si la independencia de los
miembros del Organo de Adminis-
tracion fue cuestionada durante el
transcurso del afio y si se han pro-
ducido abstenciones por conflic-
tos de interés.

Recomendacion [1.5: Comprome-
ter a que existan normas y pro-
cedimientos inherentes a la se-
leccién y propuesta de miembros
del Organo de Administracion y
gerentes de primera linea.

1.5
La Emisora cuenta con un Comité
de Nombramientos.

I1.5.11

I1.51.2

I.51.3

1.51.4

I.51.5

CUMPLIMIENTO
TOTAL PARCIAL

INCUMPLI-
MIENTO

X
No
aplica

X
No aplica

X
No aplica

X
No aplica

X
No aplica

X
No aplica

INFORMAR O EXPLICAR

Tal como se indicara en el aparta-
do 11.4.1 anterior, en la actualidad el
nimero de Directores Independien-
tes supera holgadamente el 20%
del total de sus miembros titulares.
Edenor se encuentra sujeta al cum-
plimiento de la Ley Sarbanes-Oxley
la cual impone que la totalidad de
los miembros de su Comité de Audi-
toria deben revestir la condicién de
Independientes. Esto implica para
la Compafia un estdndar minimo a
cumplir en relacién con este tema.

Cumplimiento: No aplica

Tanto el plazo de duracidn del car-
go de Director como el modo vy la
necesidad de independencia de los
mismos surgen del propio Estatuto
Social de Edenor. Asimismo se infor-
ma que no hubo cuestionamientos
durante el ejercicio 2012 sobre la in-
dependencia de los integrantes del
Directorio ni se han producido abs-
tenciones por conflictos de interés.

Dentro de las atribuciones y res-
ponsabilidades del Comité Ejecutivo
estd aprobar el organigrama de la
Sociedad en los niveles de directo-
res operativos y sus respectivas mo-
dificaciones. El resto de los nom-
bramientos son funciones propias
del management de la Sociedad
contando con la participacion de la
Gerencia de Recursos Humanos.
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11.5.2
En caso de contar con un Comité
de Nombramientos.

11.5.2.1.

11.5.2.2.

11.5.2.3.

11.5.2.4.

11.5.2.5.

11.5.2.6.

11.5.2.7.

1.5.3

De considerar relevante agregar
politicas implementadas realiza-
das por el Comité de Nombra-
mientos de la Emisora que no han
sido mencionadas en el punto an-
terior.

Recomendacién 11.6: Evaluar la
conveniencia de que miembros
del Organo de Administracién y/o
sindicos y/o consejeros de vigilan-
cia desempeiien funciones en di-
versas Emisoras.

Recomendaciéon  1l.7:  Asegurar
la Capacitacion y Desarrollo de
miembros del Organo de Admi-
nistracion y gerentes de primera
linea de la Emisora.

.71

La Emisora cuenta con Programas
de Capacitacion continua vincula-
do a las necesidades existentes de
la Emisora para los miembros del
Organo de Administracion y ge-
rentes de primera linea, que inclu-
yen temas acerca de su rol y res-

CUMPLIMIENTO
TOTAL PARCIAL

INCUMPLI-
MIENTO

X
No aplica
por lo

indicado en

11.5.1

X
No aplica

X
No aplica

X
No aplica

X
No aplica

X
No aplica

X
No aplica

X
No aplica

X
No aplica
por lo
indicado
en I1.5.1.

INFORMAR O EXPLICAR

No resulta necesario limitar la parti-
cipacion de los Directores y Sindicos
de la Sociedad en otras sociedades en
los cuales ocupen los mismos cargos
dado que las limitaciones legales exis-
tentes sobre esta materia, sumadas
al régimen de responsabilidad de los
directores y sindicos, son suficientes y
garantizan el correcto desempefo de
las funciones de los directores vy los
sindicos de la Sociedad.

Todos los miembros del Directorio de
la Sociedad son distinguidos hom-
bres de negocios y/o profesionales
que prestan sus servicios dentro de
los mas altos estdndares de calidad
profesional. Sin perjuicio de ello, el
Departamento de Recursos Humanos
de la Sociedad desarrolla planes de
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ponsabilidades, la gestidn integral
de riesgos empresariales, conoci-
mientos especificos del negocio y
sus regulaciones, la dinamica de la
gobernanza de empresas y temas
de responsabilidad social empre-
saria. En el caso de los miembros
del Comité de Auditoria, normas
contables internacionales, de au-
ditoria y de control interno y de
regulaciones especificas del mer-
cado de capitales.

1.7.2

La Emisora incentiva, por otros
medios no mencionadas en 11.71,
a los miembros de Organo de Ad-
ministracion y gerentes de primera
linea mantener una capacitacion
permanente que complemente su
nivel de formacidon de manera que
agregue valor a la Emisora. Indicar
de qué modo lo hace.

PLIMIENTO
TOTAL PARCIAL

INCUMPLI-
MIENTO

INCUMPLI-
MIENTO

INFORMAR O EXPLICAR

capacitacion a lo largo del ejercicio de
acuerdo a las necesidades que asi lo
vayan exigiendo.

En cuanto a la capacitacion especifi-
ca para los miembros del Comité de
Auditoria la misma esta considerada
dentro de su Reglamento Interno y en
su Plan Anual de Actuaciéon. En cum-
plimiento de dicho plan el Comité de
Auditoria aprueba el Plan de Capaci-
tacion especifico para un periodo de
un afo. En el transcurso del afo 2013
se ha realizado la mencionada Capa-
citacion.

La Compafia considera que se en-
cuentran cumplidos los mecanismos
de capacitacion de los directores, sin
perjuicio de lo cual pone a su disposi-
cion aguellas capacitaciones técnicas
que caso por caso se pudieren con-
siderar necesarias o convenientes en
un momento dado a los fines de un
mejor desempeio de sus funciones
en el érgano de administracion de la
Sociedad.

INFORMAR O EXPLICAR

PRINCIPIO Ill. AVALAR UNA EFECTIVA POLITICA DE IDENTIFICACION, MEDICION, ADMINISTRACION

Recomendacién IlI: El Organo de
Administracién debe contar con
una politica de gestion integral del
riesgo empresarial y monitorea su
adecuada implementacion.

1.1

La Emisora cuenta con politicas de
gestion integral de riesgos empre-
sariales (de cumplimiento de los
objetivos estratégicos, operativos,
financieros, de reporte contable,
de leyes y regulaciones, otros). Ha-
cer una descripcion de los aspec-
tos mas relevantes de las mismas.

Y DIVULGACION DEL RIESGO EMPRESARIAL

La compafia cuenta con una norma
interna de “Analisis de Riesgo” que
describe el proceso de administracion
de riesgos estratégicos de Edenor y
presenta la metodologia utilizada para
la identificacion y actualizacién perio-
dica de los riesgos estratégicos que
pudieran afectar a la Compafiia.

En cumplimiento de sus funciones,
de acuerdo con lo establecido en la
normativa vigente, en su Reglamen-
to interno y siguiendo su plan de ac-
tuacion anual, el Comité de Auditoria
supervisa la aplicaciéon de las politicas
de informacién en materia de Gestion
de riesgos de la Sociedad, informando
sobre ello en su informe anual.
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1.2

Existe un Comité de Gestion de
Riesgos en el seno del Organo de
Administracion o de la Gerencia
General. Informar sobre la existen-
cia de manuales de procedimien-
tos y detallar los principales facto-
res de riesgos que son especificos
para la Emisora o su actividad y
las acciones de mitigacion imple-
mentadas. De no contar con dicho
Comité, correspondera describir el
papel de supervision desempefa-
do por el Comité de Auditoria en
referencia a la gestion de riesgos.
Asimismo, especificar el grado de
interaccién entre el Organo de Ad-
ministracion o de sus Comités con
la Gerencia General de la Emisora
en materia de gestion integral de
riesgos empresariales.

1.3

Hay una funciéon independiente
dentro de la Gerencia General de la
Emisora que implementa las politi-
cas de gestiéon integral de riesgos
(funcion de Oficial de Gestion de
Riesgo o equivalente). Especificar.

.4

Las politicas de gestion integral
de riesgos son actualizadas per-
manentemente conforme a las
recomendaciones y metodologias
reconocidas en la materia. Indicar
cudles (Enterprise Risk Manage-
ment, de acuerdo al marco con-
ceptual de COSO - Committee
of sponsoring organizations of
the Treadway Commission -, ISO
31000, norma IRAM 17551, seccion
404 de la Sarbanes-Oxley Act,
otras).

1.5

El Organo de Administracion co-
munica sobre los resultados de la
supervision de la gestion de ries-
gos realizada juntamente con la
Gerencia General en los estados
financieros y en la Memoria anual.

CUMPLIMIENTO
TOTAL PARCIAL

X

INCUMPLI-
MIENTO

INFORMAR O EXPLICAR

La Sociedad no cuenta con un Comité
de Gestién de Riesgos dentro del Di-
rectorio. Tales funciones son cumpli-
das por los Directores Operativos con
el soporte de la Gerencia de Auditoria
Interna y la supervision del Comité de
Auditoria. Para ello, la Sociedad cuen-
ta con matrices y un mapeo de los
riesgos de negocio significativos, que
han sido confeccionados siguiendo la
metodologia que establecen las me-
jores practicas referidas a la adminis-
tracion y gestion de riesgos. Dentro de
ese contexto, el Comité de Auditoria
de la Sociedad es informado por la
Gerencia de Auditoria Interna de las
conclusiones que surgen de la aplica-
cion de este modelo de gestion y de
las acciones encaradas en relacion a
los riesgos detectados, supervisando
la aplicacion de las politicas de infor-
macion sobre gestion de riesgos de la
Sociedad, segun lo mencionado en la
Recomendacion lIL1.

La Compaiiia cuenta con el soporte de
la Gerencia de Auditoria Interna que
brinda soporte al equipo de direccion
para mantener actualizada la matriz
de riesgos estratégicos, colaborando
con la identificacién y evaluacion de
riesgos y la compilacion del andlisis de
cada uno de los riesgos detectados en
la Compania para ponerlos a disposi-
ciéon del Presidente y CEO, al Comité
de Auditoria y al Directorio, para reci-
bir comentarios y/o validacion.

En cumplimiento de las regulaciones
vigentes, el management ha seleccio-
nado como marco los criterios esta-
blecidos en el documento “Enterprise
Risk Management - Integrative Fra-
mework (Gestion de Riesgos Empre-
sariales) - Un marco integrado” Emi-
tido por el Comité de Organizaciones
Patrocinantes de la Comision Tread-
way (Informe COSO).

La Sociedad expone en sus estados
contables los riesgos de acuerdo con
lo que establecen las Normas Interna-
cionales de Informacién Financiera. En
sus notas a los Estados Financieros la
Compaiia expone la “Administracion
de Riesgos Financieros” en las que

-0 | < [ > [-]+] &



ANEXO I: INFORME DE GOBIERNO SOCIETARIO - RESOLUCION GENERAL CNV 606/2012 O ;

Especificar los principales puntos
de las exposiciones realizadas.

TOTAL

MPLIMIENTO

PARCIAL

CUMPLIMIENTO

TOTAL

PARCIAL

INCUMPLI-
MIENTO

INCUMPLI-
MIENTO

INFORMAR O EXPLICAR

se detallan los riesgos asociados a la
Compainiia, expresando en cada caso
la postura de Edenor. Asimismo realiza
un andlisis detallado de los mismos en
el reporte anual que se presenta ante la
SEC a través del formulario 20F.

INFORMAR O EXPLICAR

PRINCIPIO IV. SALVAGUARDAR LA INTEGRIDAD DE LA INFORMACION FINANCIERA CON AUDITORIAS INDEPENDIENTES

Recomendacién |IV: Garantizar la
independencia y transparencia de
las funciones que le son encomen-
dadas al Comité de Auditoria y al
Auditor Externo.

WAl

El Organo de Administracion al ele-
gir a los integrantes del Comité de
Auditoria teniendo en cuenta que
la mayoria debe revestir el caracter
de independiente, evalla la conve-
niencia de que sea presidido por
un miembro independiente.

V.2

Existe una funcién de auditoria in-
terna que reporta al Comité de Au-
ditoria o al Presidente del Organo
de Administracion y que es respon-

En observancia a lo dispuesto por
el articulo 16° Seccién V Capitulo Il
“Organos de Adminsitracién y Fisca-
lizacion Auditoria Externa” de de las
Normas de la CNV, en oportunidad de
cada eleccién de directores, cada vez
gue se proponen candidatos a la con-
sideracion de la asamblea se informa a
la misma antes de la votacion de este
punto respecto de la condiciéon de in-
dependiente o no independiente que
reviste cada candidato. Con posteriori-
dad a la celebracion de la asamblea, en
cumplimiento de las disposiciones de
las Normas de la CNV, dentro del plazo
de 10 dias de la eleccion de directores,
se informa a la CNV y a los mercados
donde la Sociedad cotiza sus valores
negociables los datos personales de
cada director como asi también si re-
viste el caracter de independiente o
no independiente (esto ultimo bajo la
modalidad de declaracion jurada sus-
cripta por cada director).

Asimismo, Edenor cuenta con un Co-
mité de Auditoria conformado total-
mente por directores independientes
en cumplimiento de normativa esta-
dounidense incluyendo la Ley Sar-
banes-Oxley y demds disposiciones
requeridas por la SEC a las emisoras
extranjeras que cotizan en el NYSE.

En Edenor existe la funcion de Audito-
ria Interna que reporta funcionalmente
al Comité de Auditoria y tiene reporte
administrativo al Director General. Se-
gun la “Norma General de Auditoria
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sable de la evaluacion del sistema
de control interno.

Indicar si el Comité de Auditoria o
el Organo de Administracién hace
una evaluaciéon anual sobre el
desempeno del drea de auditoria
interna y el grado de independen-
cia de su labor profesional, enten-
diéndose por tal que los profesio-
nales a cargo de tal funcién son
independientes de las restantes
areas operativas y ademas cum-
plen con requisitos de indepen-
dencia respecto a los accionistas
de control o entidades relaciona-
das que ejerzan influencia signifi-
cativa en la Emisora.

Especificar, asimismo, si la funcion
de auditoria interna realiza su
trabajo de acuerdo a las normas
internacionales para el ejercicio
profesional de la auditoria interna
emitidas por el Institute of Internal
Auditors (lIA).

V.3

Los integrantes del Comité de
Auditoria hacen una evaluacion
anual de la idoneidad, indepen-
dencia y desempeio de los Audi-
tores Externos, designados por la
Asamblea de Accionistas. Descri-
bir los aspectos relevantes de los
procedimientos empleados para
realizar la evaluacion.

V.4

La Emisora cuenta con una poli-
tica referida a la rotacién de los
miembros de la Comisién Fiscali-
zadora y/o del Auditor Externo; y
a propodsito del ultimo, si la rota-
cién incluye a la firma de auditoria

CUMPLIMIENTO
TOTAL PARCIAL

INCUMPLI-
MIENTO

INFORMAR O EXPLICAR

Interna” la mision de la Gerencia de
Auditoria Interna es proveer un servi-
cio de aseguramiento independiente
y objetivo como asi también realizar
trabajos de consultoria disefiados
para agregar valor y mejorar las ope-
raciones de Edenor. Para ello, colabo-
ra con el cumplimiento de los obje-
tivos organizacionales aportando un
enfoque sistematico y disciplinado
para evaluar y mejorar la eficacia de
los procesos de gestion de riesgos,
control y gobierno.

A principios de cada ejercicio, Au-
ditoria Interna debe someter la pro-
puesta del plan anual de auditoria al
Director General y luego presentarla
al Comité de Auditoria para su eva-
luacién y aprobacién. En forma tri-
mestral Auditoria Interna realiza el
seguimiento del cumplimiento del
plan anual y presenta un informe de
avance al Comité de Auditoria y al Di-
rector General. Dicho informe contie-
ne un resumen de los trabajos efec-
tuados y los principales hallazgos.

Anualmente el Comité de Auditoria
evalia el grado de independencia
y el desempeno de Auditoria Inter-
na en los temas de su competencia,
dando cuenta de su evaluacién en el
Informe anual.

La Compaiiia, siendo socia del Institu-
te of Internal Auditors utiliza aquellas
normas que considera razonables y/o
aplicables sin adherir expresamente.

El Comité de Auditoria de la Socie-
dad en su informe anual -que emite
en ocasion de la presentacion y pu-
blicacion de los estados contables
anuales de la Sociedad- evalia el
desempeno de los auditores exter-
nos y emite una opinion fundada al
respecto, en virtud a lo exigido por
el art. 18 Seccioén V del cap. lll de las
Normas de la CNV y el Reglamento
Interno del Comité de Auditoria.

La Sociedad no cuenta con una poli-
tica especifica en relacion con la rota-
cién de los miembros de la Comision
Fiscalizadora y/o del Auditor Exter-
no. Sin perjuicio de ello, en relacion
con la rotacion del Auditor Externo,
la Sociedad se sujeta a lo prescripto
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/

INCUMPLI-

PLIMIENTO
TOTAL PARCIAL

MIENTO INFORMAR O EXPLICAR

en el articulo 28.C.2) Secciéon V del
Capitulo Il de las Normas de la CNV
que establece que el periodo maxi-
mo en el cual un socio de una aso-
ciacion o estudio de auditores podra
conducir las tareas de auditoria en la
Sociedad no deberd superar los tres
(3) afos de forma continuada.

externa o Unicamente a los suje-
tos fisicos.

CUMPLIMIENTO

TOTAL PARCIAL

PRINCIPIO V. RESPETAR LOS DERECHOS DE LOS ACCIONISTAS

INCUMPLI-

MIENTO INFORMAR O EXPLICAR

Recomendacion V.. Asegurar
gue los accionistas tengan acce-
so a la informacioén de la Emisora.

VA1

El Organo de Administracion
promueve reuniones informati-
vas periddicas con los accionis-
tas coincidiendo con la presen-
tacion de los estados financieros
intermedios.

Explicitar indicando la cantidad y
frecuencia de las reuniones rea-
lizadas en el transcurso del afio.

V12

La Emisora cuenta con mecanis-
mos de informacién a inversores
y con un area especializada para
la atencion de sus consultas. Adi-
cionalmente cuenta con un sitio
web que puedan acceder los
accionistas y otros inversores, y
que permita un canal de acceso
para gue puedan establecer con-
tacto entre si. Detallar.

Recomendacion V.2: Promover la
participacién activa de todos los
accionistas.

Trimestralmente, y de forma pos-
terior a la aprobacidon de estados
contables por parte del Directorio, la
Sociedad organiza una conferencia
telefénica con todos los accionistas
gue desean participar, en las que se
suministra informacién completa res-
pecto de la marcha de los negocios
sociales por el periodo social corres-
pondiente bajo analisis y se respon-
den las preguntas o inquietudes que
dichos accionistas manifiesten. Adi-
cionalmente, la Sociedad ha imple-
mentado mecanismos de atencion
de consultas a través de llamadas
telefénicas o mails.

La Sociedad cuenta con procedi-
mientos y un sector especifico de
atencién a los accionistas de la
Sociedad para atender consultas
e inquietudes, las cuales no deben
implicar revelacion de informacion
reservada como tampoco de infor-
macién no revelada previamente a
los accionistas por igual.

Asimismo, la Sociedad cuenta en su
sitio web www.edenor.com un apar-
tado especial de “Relaciones con el
inversor” donde éstos pueden acce-
der a informacion publica relevante
relativa a Edenor.
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V.21

El Organo de Administracion
adopta medidas para promover la
participacion de todos los accio-
nistas en las Asambleas Generales
de Accionistas. Explicitar, diferen-
ciando las medidas exigidas por
ley de las ofrecidas voluntariamen-
te por la Emisora a sus accionistas.

V.2.2

La Asamblea General de Accio-
nistas cuenta con un Reglamento
para su funcionamiento que ase-
gura que la informacion esté dis-
ponible para los accionistas, con
suficiente antelacion para la toma
de decisiones. Describir los princi-
pales lineamientos del mismo.

V.2.3

Resultan aplicables los mecanis-
mos implementados por la Emiso-
ra a fin que los accionistas mino-
ritarios propongan asuntos para
debatir en la Asamblea General de
Accionistas de conformidad con lo
previsto en la normativa vigente.
Explicitar los resultados.

CUMPLIMIENTO
TOTAL PARCIAL

X

INCUMPLI-
MIENTO

INFORMAR O EXPLICAR

El Directorio cumple con todas las
medidas exigidas por la ley para con-
vocar a las asambleas y promover su
participacion a fin de asegurarles el
pleno ejercicio de sus derechos. La
observancia a estas formas de con-
vocatoria a asamblea resulta eficaz
y No menoscaba el principio de trato
igualitario a los accionistas.

El régimen informativo de los accio-
nistas previo a la celebracién de sus
reuniones ya se encuentra garantiza-
do ya que se cumplen con todos los
requisitos dispuestos por la normati-
va legal aplicable para poner a dis-
posicion de los accionistas con la an-
telacion suficiente toda informacién
relevante y/o que fuese requerida
especialmente por algun accionista,
de modo de permitir su adecuado
analisis por parte de ellos.

No existe ningun impedimento, esta-
tutario ni factico, para que los accio-
nistas minoritarios propongan asun-
tos para debatir en las Asambleas.
Los accionistas de la Sociedad son
convocados a participar a las asam-
bleas por los medios indicados tanto
por el Estatuto de la Sociedad, la Ley
de Sociedades Comerciales y la Ley
de Mercado de Capitales. Es decir,
los accionistas son convocados me-
diante la publicacién de edictos que
se publican en las formas y por el
plazo que la normativa vigente apli-
cable prescribe.

Adicionalmente, el estatuto social de
Edenor establece que los accionistas
de cualquier clase que representen
por lo menos el 5% del capital social
podrdn requerir la celebraciéon de
asambleas ordinarias y/o extraordi-
narias, debiendo indicar en su peti-
cion los temas a tratar. El Directorio
o el Sindico convocara la Asamblea
para gque se celebre en el plazo maxi-
mo de cuarenta (40) dias de recibida
la solicitud. Si el Directorio o el Sindi-
co omitiere hacerlo, la convocatoria
podrd hacerse por la autoridad de
contralor o judicialmente.

A la fecha, ninguin grupo de accionis-
tas ha solicitado expresamente que
se convoque a una asamblea ni ha
propuesto temas a ser tratados en
ninguna reunion.
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V.2.4

La Emisora cuenta con politicas
de estimulo a la participacion de
accionistas de mayor relevancia,
tales como los inversores institu-
cionales. Especificar.

V.2.5

En las Asambleas de Accionistas
donde se proponen designaciones
de miembros del Organo de Ad-
ministracion se dan a conocer, con
cardcter previo a la votacion: (i) la
postura de cada uno de los candi-
datos respecto de la adopcién o
no de un Cdédigo de Gobierno So-
cietario; y (ii) los fundamentos de
dicha postura.

Recomendacion V.3: Garantizar el
principio de igualdad entre accion
y voto.

Recomendacion V.4: Establecer
mecanismos de proteccién de to-
dos los accionistas frente a las to-
mas de control.

Recomendacién V.5: Incrementar
el porcentaje acciones en circula-
cion sobre el capital.

CUMPLIMIENTO
TOTAL PARCIAL

X

X

INCUMPLI-
MIENTO

INFORMAR O EXPLICAR

La Sociedad considera que no es
necesario contar con politicas es-
peciales para fomentar el estimulo
a la participacion de accionistas de
mayor relevancia toda vez que cum-
ple con todas las formas legalmen-
te requeridas a fin de garantizar la
convocatoria a todos los accionistas
por igual.

La Sociedad no da a conocer con
caracter previo a la votacion la pos-
tura de cada candidato respecto de
la adopcién o no al Cédigo de Go-
bierno Societario.

La Sociedad promueve el principio
de igualdad entre accién y voto, tal
como resulta del articulo 5° del es-
tatuto social, el que dispone que el
capital social estd representado por
acciones Clase A, acciones Clase By
acciones Clase C, todas ellas escri-
turales, ordinarias, de valor nominal
un Peso ($ 1) y con derecho a un (1)
voto cada una.

La Sociedad se encuentra adherida
al Régimen de Oferta Publica, ope-
rando en el mercado de valores ar-
gentino bajo el control de la CNV y
en el mercado de Estados Unidos
bajo el control de la SEC. De acuerdo
con el Art. 90 de la ley 26.831 (Ley
de Mercado de Capitales) el régimen
de oferta publica de adquisicion y el
régimen de participaciones residua-
les regulados en dicha norma, se en-
cuentran alcanzadas todas las socie-
dades gue hacen oferta publica de
sus acciones, entre ellas, Edenor.

La Sociedad tiene aproximada-
mente el 48,8% de sus acciones
cotizando en el mercado de la Bol-
sa de Comercio de Buenos Aires
(BCBA) y la New York Stock Ex-
change (NYSE). Dicho porcentaje
no ha variado significativamente
en los ultimos 3 afios.
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Recomendacion V.6: Asegurar que
haya una politica de dividendos
transparente.

V.6.1

La Emisora cuenta con una politi-
ca de distribucion de dividendos
prevista en el Estatuto Social y
aprobada por la Asamblea de Ac-
cionistas en las que se establece
las condiciones para distribuir di-
videndos en efectivo o acciones.
De existir la misma, indicar crite-
rios, frecuencia y condiciones que
deben cumplirse para el pago de
dividendos.

V.6.2

La Emisora cuenta con procesos
documentados para la elaboraciéon
de la propuesta de destino de re-
sultados acumulados de la Emi-
sora que deriven en constitucion
de reservas legales, estatutarias,
voluntarias, pase a nuevo ejercicio
y/o pago de dividendos.

Explicitar dichos procesos y deta-
llar en que Acta de Asamblea Ge-
neral de Accionistas fue aprobada
la distribucion (en efectivo o ac-
ciones) o no de dividendos, de no
estar previsto en el Estatuto Social.

CUMPLIMIENTO
TOTAL PARCIAL

INCUMPLI-
MIENTO

INFORMAR O EXPLICAR

Teniendo en cuenta las fluctuacio-
nes de la economia en general y del
mercado eléctrico en particular, con-
sideramos que resulta conveniente
no establecer una politica especi-
fica referida al pago de dividendos.
El Directorio de la Sociedad evalua
prudentemente la posibilidad de
realizar una propuesta de distribu-
cion de dividendos a sus accionistas
en cada ejercicio social, teniendo en
cuenta las posibilidades regulatorias
y disposiciones estatutarias, anali-
zando en cada caso con particular
atencion las circunstancias econé-
micas propias de ese ejercicio social,
los resultados de las operaciones, los
requerimientos futuros de capital, las
condiciones financieras y de disponi-
bilidad de fondos.

Vale también aclarar que conforme
al Acta Acuerdo de Renegociacion
del Contrato de Concesidon suscripta
por Edenor con el Poder Conceden-
te y aprobada por Decreto PEN N°
1957/06, Edenor no podrad efectuar
pago de dividendos sin la autori-
zacion previa del ENRE durante el
denominado Periodo de Transicion
Contractual.

Si bien la Sociedad no cuenta con
procedimientos documentados para
que el Directorio eleve la propues-
ta de distribuciéon de los Resultados
Acumulados a la Asamblea de Accio-
nistas, a tal efecto se siguen las nor-
mativas legales vigentes en cuanto a
las asignaciones de los resultados a
los respectivos rubros patrimoniales
que alli se imponen.

En la Asamblea General Ordinaria y
Extraordinaria de Accionistas celebra-
da el 25 de abril de 2013 se resolvid
que la pérdida del ejercicio, que as-
cendio a $1.016.469.607 se mantenga
en la cuenta de “resultados no asigna-
dos” la que ascendié de esta manera
a la suma de $ 885.129.607,00.

Como consecuencia de los resultados
no asignados negativos acumulados,
la Sociedad se encontrd incursa en
la causal del articulo 206 (reduccion
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CUMPLIMIENTO

TOTAL PARCIAL

CUMPLIMIENTO
TOTAL PARCIAL

INCUMPLI-
MIENTO

INCUMPLI-

MIENTO

INFORMAR O EXPLICAR

obligatoria del capital social por pér-
didas) debido a que dichas pérdidas
insumieron las reservas y el cincuen-
ta por ciento del capital por lo que
la Asamblea General Ordinaria y Ex-
traordinaria de fecha 25 de abril de
2013 se resolvid aprobar la reduccion
de capital, determinando el proce-
dimiento y la cantidad de acciones
a entregar por parte de la Sociedad
como pago de las fracciones resultan-
tes de la reduccioén de capital.

Posteriormente, y como consecuen-
cia del dictado de la Resolucién
250/13 emitida el 7 de mayo de 2013
por la Secretaria de Energia, que re-
conocid parte del incremento de cos-
tos adeudado a la Sociedad a febrero
de 2013 resultante de la aplicacién del
mecanismo de monitoreo de costos
previsto en el Acta Acuerdo de Rene-
gociacion Contractual y que permitid
compensarlo con la totalidad de las
deudas de la Sociedad en concep-
to de PUREE y parcialmente con las
deudas de CAMMESA, se ha visto re-
vertida la situacion de reduccion obli-
gatoria de capital puesta en manifies-
to en los Estados Financieros anuales
al 31 de diciembre de 2012. En virtud
de ello, la Asamblea General Extraor-
dinaria de Accionistas celebrada el
dia 20 de diciembre de 2013 resolvid
aprobar la reversion de la decision de
reducir el capital social de la Socie-
dad tomada en la anterior Asamblea.

INFORMAR O EXPLICAR

PRINCIPIO VI. MANTENER UN VINCULO DIRECTO Y RESPONSABLE CON LA COMUNIDAD

Recomendacion VI: Suministrar a
la comunidad la revelacion de las
cuestiones relativas a la Emisora
y un canal de comunicaciéon di-
recto con la empresa.

VI

La Emisora cuenta con un sitio
web de acceso publico, actualiza-
do, que no sdélo suministre infor-
macioén relevante de la empresa
(Estatuto Social, grupo econémi-
co, composicidon del Organo de
Administracion, estados financie-
ros, Memoria anual, entre otros)

La Sociedad cuenta con el siguiente
sitio web: www.edenor.com. Este sitio
web es de libre acceso, se actualiza
constantemente, es de facil acceso
y de sencilla navegacion, contiene
informacion suficiente y completa
sobre la Sociedad y sus negocios y
permite que los usuarios cursen por
este medio inquietudes y consultas,
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sino que también recoja inquie-
tudes de usuarios en general.

VI.2

La Emisora emite un Balance de
Responsabilidad Social y Ambien-
tal con frecuencia anual, con una
verificacion de un Auditor Externo
independiente. De existir, indicar
el alcance o cobertura juridica o
geografica del mismo y doénde
estd disponible. Especificar qué
normas o iniciativas han adoptado
para llevar a cabo su politica de
responsabilidad social empresaria
(Global Reporting Iniciative y/o el
Pacto Global de Naciones Unidas,
ISO 26.000, SA8000, Obijetivos
de Desarrollo del Milenio, SGE
21-Foretica, AA 1000, Principios de
Ecuador, entre otras).

CUMPLIMIENTO
TOTAL PARCIAL

INCUMPLI-
MIENTO

INFORMAR O EXPLICAR

permitiendo de esta forma mantener
una comunicaciéon continua con la
comunidad.

El sistema utilizado por la Sociedad
en relacion al sitio web resguarda y
protege la informacién del mismo,
su confiabilidad, cuenta con fuertes
mecanismos de seguridad y cumple
con las normas de proteccion de
datos que impiden que personas no
autorizadas accedan, modifiquen y/o
borren, en general, dafen la informa-
cién brindada.

La informacién transmitida por me-
dios electrénicos responde a los mas
altos estandares de confidencialidad
e integridad y propende a la conser-
vacion y registro de la informacion.

La Sociedad elabora y publica de for-
ma bienal su Reporte de Sustentabili-
dad, el ultimo publicado corresponde
al periodo Enero 2009 - Diciembre
2010, (Se encuentra en etapa final el
correspondiente a Enero 2011 - Diciem-
bre 2012), con el objeto de permitir re-
forzar el proceso de mejora continua,
realizando las fortalezas y detectando
oportunidades de mejora para una ges-
tion responsable.

Con el compromiso de garantizar la
transparencia y objetividad de la infor-
macion, continuamos utilizando la Guia
G3 de la Iniciativa de Reporte Global
(Global Reporting Initiative), que pro-
vee lineamientos para la elaboracion de
Memorias de Sustentabilidad a través
de indicadores cualitativos y cuantitati-
vos que permiten medir de forma obje-
tiva el desempeno de la Empresa. Para
complementar, se utiliza el protocolo
de indicadores sectoriales para la In-
dustria Eléctrica con el fin de asegurar
la coherencia de los indicadores usa-
dos y resultados obtenidos. En la selec-
cion de los temas vy los parametros de
elaboracion del reporte, se siguen las
pautas y recomendaciones del CEADS
(Consejo Empresario Argentino para
el Desarrollo Sostenible), capitulo local
del World Business Council for Sustai-
nable Development, cuyo objeto es
promover la vinculacion “empresa-de-
sarrollo sostenible”. Asimismo, los dis-
tintos capitulos se corresponden con
las tematicas propuestas por los prin-
cipio del Pacto Global y la Norma ISO
26000, a la que Edenor adhiere en sus
conceptos y fundamentos.

-0 | < [ > [-]+] &



ANEXO I: INFORME DE GOBIERNO SOCIETARIO - RESOLUCION GENERAL CNV 606/2012 O ;

INCUMPLI-

CUMPLIMIENTO
TOTAL PARCIAL

PRINCIPIO VII. REMUNERAR DE FORMA JUSTA Y RESPONSABLE

MIENTO INFORMAR O EXPLICAR

Recomendacién VII: Establecer
claras politicas de remuneracion
de los miembros del Organo de
Administracion y gerentes de pri-
mera linea, con especial atencion
a la consagracion de limitaciones
convencionales o estatutarias en
funcién de la existencia o inexis-
tencia de ganancias.

VILI X Las funciones que desempefaria un
La Emisora cuenta con un Comité Comité de Remuneraciones son fun-
de Remuneraciones. ciones que en la actualidad cumple

la Gerencia de Recursos Humanos de
la Sociedad. De tal modo se da cum-
pliendo con las funciones descriptas
en VII.2.

VI No aplica,
conforme
lo informa-
do en VI

supra

VII1.2 No aplica,
conforme
lo informa-
do en VI

supra

VI3 No aplica,
conforme
lo informa-
do en VI

supra

VIl1.4 No aplica,
conforme
lo informa-
do en VI

supra

VII1.5 No aplica,
conforme
lo informa-
do en VIl

supra

VII.2
En caso de contar con un Comité
de Remuneraciones.

VII.21 No aplica,
conforme
lo informa-
do en VIl

supra

107
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VIlL.2.2

VIIL.2.3

Vil.2.4

VIIL.2.5

VII.2.6

VIIL.2.7

VIL3

De considerar relevante mencionar
las politicas aplicadas por el Comi-
té de Remuneraciones de la Emi-
sora gue no han sido mencionadas
en el punto anterior.

VIl.4

En caso de no contar con un Comité
de Remuneraciones, explicar como
las funciones descriptas en VII. 2 son
realizadas dentro del seno del pro-
pio Organo de Administracion.

CUMPLIMIENTO
TOTAL PARCIAL

INCUMPLI-
MIENTO

No aplica,
conforme
lo informa-
do en VI
supra

No aplica,
conforme
lo informa-
do en VI
supra

No aplica,
conforme
lo informa-
do en VI
supra

No aplica,
conforme
lo informa-
do en VI
supra

No aplica,
conforme
lo informa-
do en VIl
supra

No aplica,
conforme
lo informa-
do en VI
supra

No aplica

No aplica

INFORMAR O EXPLICAR

El Reglamento del Comité de Au-
ditoria de Edenor establece en
su articulo 5° que corresponde al
Comité de Auditoria -entre otras
responsabilidades- opinar sobre la
razonabilidad de las propuestas de
honorarios y de planes de opciones
sobre acciones de los directores y
administradores de la Sociedad que
formule el Directorio. A tal fin, di-
cho Comité puede realizar, por si o
a través de sus asesores, consultas
con expertos en materia de remune-
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PARCIAL

CUMPLIMIENTO

TOTAL

PARCIAL

INCUMPLI-
MIENTO

INCUMPLI-

MIENTO

INFORMAR O EXPLICAR

racion, procurando garantizar que
los Ejecutivos reciban una remu-
neracién similar a otras personas
en puestos similares en la Argen-
tina, teniendo en cuenta el aporte
efectuado por cada Ejecutivo y la
situacion patrimonial general y los
resultados de las operaciones de
la Sociedad.

En lo que respecta a los restantes
empleados de la Sociedad y como
ya fuera indicado precedentemen-
te, la Gerencia de Recursos Huma-
nos, en consulta con el Gerente
General, es el encargado de desa-
rrollar y llevar adelante el proceso
de fijacion de las remuneraciones
correspondientes.

INFORMAR O EXPLICAR

PRINCIPIO VIIl. FOMENTAR LA ETICA EMPRESARIAL

Recomendacién VIII: Garantizar
comportamientos éticos en la
Emisora.

VI

La Emisora cuenta con un Codi-
go de Conducta Empresaria. In-
dicar principales lineamientos y
si es de conocimiento para todo
publico. Dicho Cdédigo es firma-
do por al menos los miembros
del Organo de Administracion y
gerentes de primera linea. Sefia-
lar si se fomenta su aplicacién a
proveedores y clientes.

La Sociedad cuenta con un Cédi-
go de Conducta en el que abarca
las relaciones con los clientes, pro-
veedores y con el personal de la
Compaiiia, asi como también esta-
blece pautas y obligaciones relati-
vas a la custodia y proteccion de
bienes de la misma brindando un
marco general a la conducta del
personal en relacién a la informa-
cion interna, registros contables y
reportes. El Cédigo es informado
a cada empleado bajo relacion de
dependencia y a cada proveedor
que presta servicios a la Sociedad,
los cuales suscriben al mismo.
Adicionalmente también se le da
publicidad incorporandolo al re-
porte anual que la Compaiia pre-
senta a través del formulario 20-F
ante la SEC.
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VIIL2

La Emisora cuenta con mecanis-
mos para recibir denuncias de
toda conducta ilicita o anti ética,
en forma personal o por medios
electrénicos garantizando que la
informacion transmitida responda
a altos estdndares de confidenciali-
dad e integridad, como de registro
y conservacion de la informacion.
Indicar si el servicio de recepcion
y evaluacion de denuncias es pres-
tado por personal de la Emisora o
por profesionales externos e inde-
pendientes para una mayor pro-
teccién hacia los denunciantes.

VIIL3

La Emisora cuenta con politicas,
procesos y sistemas para la ges-
tion y resolucion de las denuncias
mencionadas en el punto VIII.2.
Hacer una descripcion de los as-
pectos mas relevantes de las mis-
mas e indicar el grado de involu-
cramiento del Comité de Auditoria
en dichas resoluciones, en parti-
cular en aquellas denuncias aso-
ciadas a temas de control interno
para reporte contable y sobre con-
ductas de miembros del Organo
de Administracion y gerentes de la
primera linea.

CUMPLIMIENTO
TOTAL PARCIAL

X

INCUMPLI-
MIENTO

INFORMAR O EXPLICAR

La Sociedad cuenta con una “Politi-
ca para Facilitar la Denuncia de Pre-
suntas Irregularidades dentro de la
Empresa” y un “Procedimiento para
la gestion de denuncias”, ambos do-
cumentos fijan un proceso de recep-
cién, gestion y resolucion de denun-
cias, las cuales son mediante canales
andénimos y son operados por profe-
sionales externos e independientes.
Asimismo, el Cédigo de Conducta
antes mencionado también hace re-
ferencia a este tema.

Con el objetivo de incorporar mejo-
ras y unificar el proveedor de nues-
tros canales de denuncias con los
qgue posee la sociedad controlante
(Pampa Energia S.A.), a partir de ju-
lio de 2013 la firma Resguarda S.R.L.
pasd a ser la responsable de la linea
anonima de denuncias. Dicha situa-
cion trajo aparejados ciertos cambios
como la incorporacién de una base
de denuncias administrada via web,
administracion de accesos de usua-
rios por parte del proveedor, notifica-
ciones automaticas ante cambios o
modificaciones de estados de avan-
ces de denuncias, lo que facilita el se-
guimiento a través de un historial de
notificaciones.

La Sociedad cuenta con la Politica y
Procedimiento descritos en el punto
precedente, en ambos documentos
se detalla el proceso a seguir desde
la recepcion de una denuncia, hasta
la conclusidon de la investigaciéon y
aplicacion de las medidas correctivas
gue pudieran corresponder. Al me-
nos trimestralmente la Gerencia de
Auditoria interna reporta los casos
recibidos y las resoluciones adopta-
das al Comité de Auditoria. EI Comité
supervisa la operatoria del canal y la
resolucion de las denuncias en los te-
mas de su competencia
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CUMPLIMIENTO
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PRINCIPIO IX: PROFUNDIZAR EL ALCANCE DEL CODIGO

MIENTO INFORMAR O EXPLICAR

Recomendacion IX: Fomentar la X Asimismo, el Organo de Administra-
inclusion de las previsiones que cion aprueba anualmente el Informe
hacen a las buenas practicas de del Cédigo de Gobierno Societario,
buen gobierno en el Estatuto So- el cual es confeccionado conforme
cial. la normativa vigente de la CNV. Sin

perjuicio de ello, el Directorio de la
Sociedad considera que en la actua-
lidad las previsiones del Cédigo de
Gobierno Societario no deben ne-
cesariamente reflejarse en su tota-
lidad en el Estatuto Social. Conside-
rando que tanto el Estatuto Social
como el Informe es informacién de
acceso publico a través de la pagi-
na de la CNV, se da cumplimiento al
principio de transparencia del mer-
cado de capitales

m
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ESTADOS
CONTABLES

Ejercicio econdmico N2 22 iniciado el 12 de
enero de 2013.

Estados contables al 31 de diciembre de 2013.




ESTADOS
CONTABLES

INFORMACION LEGAL

Razén social: Empresa Distribuidora y Comercializadora Norte S.A.
Domicilio legal: Av. Del Libertador 6363, Ciudad Autdnoma de Buenos Aires

Actividad principal de la Sociedad: prestaciéon del servicio de distribucion y comercializacion de
energia eléctrica dentro de la zona y en los términos del contrato de concesidn por el que se regula
tal servicio publico.

Fecha de inscripcién en el Registro Publico de Comercio:
> Del contrato social: 3 de agosto de 1992
> De la ultima modificacion de los estatutos 28 de mayo de 2007

Fecha de vencimiento del contrato social: 3 de agosto de 2087
Numero de inscripcion en la Inspecciéon General de Justicia: 1.559.940
Sociedad controlante: Electricidad Argentina S.A.

Domicilio legal: Ortiz de Ocampo 3302, Edificio 4 - C.A.B.A.

Actividad principal de la sociedad controlante: Inversionista en acciones Clase “A” de Edenor vy
prestacion de servicios de asesoramiento técnico, gerenciamiento, comercializacién, transferencia
de tecnologia y demas prestaciones vinculadas con la distribucion de energia eléctrica.

Porcentaje de participaciéon de la Sociedad controladora sobre el capital y los votos: 51,54%

COMPOSICION DEL CAPITAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(cifras expresadas en pesos)

Clase de acciones Suscripto e integrado
(ver nota 19)

Acciones escriturales ordinarias, de valor nominal 1,
de 1 voto por accidén

Clase A 462.292.1M
Clase B (1) 442.210.385
Clase C 1.952.604

906.455.100
(1 Incluye 9.412.500 acciones que la Sociedad posee en cartera al 31 de diciembre de 2013 y 2012, respectivamente.
Véase nuestro informe de fecha 7/3/2014

PRICE WATERHOUSE & CO S.R.L
C.PCECABA.T21-F217

DANJEL ABELOVICH
por Comision Fiscalizadora

RICARDO TORR

Presidente
Contador PublicoU.B.A.
14 CPCECABA. T2 245 - F2 61
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Edenor S.A.

ESTADOS CONTABLES

Estado de Situacién Financiera Consolidado al 31 de diciembre de 2013 y 2012

(Expresados en miles de pesos)

ACTIVO

Activo no corriente

Propiedades, plantas y equipos
Activos intangibles

Participacion en negocios conjuntos
Créditos por ventas

Otros créditos

Total del activo no corriente

Activo corriente

Activos en construccion

Inventarios

Créditos por ventas

Otros créditos

Activos financieros a valor razonable
con cambios en resultados

Efectivo y equivalentes de efectivo
Total del activo corriente

Grupo de activos para su disposicidon

clasificados como mantenidos para la venta

TOTAL DEL ACTIVO

DANIEL ABELOVICH
por Comision Fiscalizadora

Nota 31.12.13 31.12.12
10 5.189.307 4.344.599
n - 845.848
7 427 422
14 - 2.042
13 199.395 195.018

5.389.129 5.387.929
18 - 84.466
16 83.853 85.002
14 803.095 889.383
13 522112 127.226
15 216.434 3.415
17 243.473 71.108
1.868.967 1.260.600
37 - 223.398
7.258.096 6.871.927

Véase nuestro informe de fecha 7/3/2014
PRICE WATERHOUSE & CO S.R.L

CPCECABA.T21-F217

CPCECABA. T® 245 F 61

RICARDO TORR

Presidente
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Edenor S.A.
Estado de Situacién Financiera Consolidado al 31 de diciembre de 2013 y 2012 (continuacién)
(Expresados en miles de pesos)

Nota 31.12.13 31.12.12
Capital y reservas atribuibles a los propietarios
Capital social 19 897.043 897.043
Ajuste sobre el capital social 19 397.716 397.716
Prima de emision 19 3.452 3.452
Acciones propias en cartera 19 9.412 9.412
Ajuste sobre acciones propias en cartera 19 10.347 10.347
Otros resultados integrales (28.277) (14.659)
Resultados acumulados (M3.391) (885.130)
Patrimonio atribuible a los propietarios 1.176.302 418.181
Participacion no controlante - 71107
TOTAL DEL PATRIMONIO 1.176.302 489.288
PASIVO
Pasivo no corriente
Deudas comerciales 21 220.796 155.313
Ingresos diferidos 23 33.666 264.427
Otras deudas 22 944.718 1.894.772
Préstamos 24 1.309.949 1.350.700
Remuneraciones y cargas sociales a pagar 25 25.959 17.460
Planes de beneficios 26 102.691 97.436
Previsiones 30 83.121 80.019
Deudas fiscales 28 4.406 9.971
Pasivo por impuesto diferido 27 73.427 230.41
Total del pasivo no corriente 2.798.733 4.100.509
Pasivo corriente
Deudas comerciales 21 2.481.308 1.208.656
Préstamos 24 40.583 103.143
Remuneraciones y cargas sociales a pagar 25 420.857 383.642
Planes de beneficios 26 - 14.968
Deudas fiscales 28 182.469 253.574
Otras deudas 22 147177 150.387
Previsiones 30 10.667 10.493
Total del pasivo corriente 3.283.061 2.124.863
Pasivos asociados directamente con grupo
de activos para su disposicion clasificados como
mantenidos para la venta 37 - 157.267
TOTAL DEL PASIVO 6.081.794 6.382.639
TOTAL DEL PASIVO Y DEL PATRIMONIO 7.258.096 6.871.927

Las notas que acompafan son parte integrante de los Estados Financieros Consolidados.

Véase nuestro informe de fecha 7/3/2014
PRICE WATERHOUSE & CO S.R.L
CPCECABA.T21-F217

DANJEL ABELOVICH
por Comision Fiscalizadora

RICARDO TORR

Presidente

Contador PublicoU.B.A.
116 CPCECABA. T2 245 - F2 61
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Edenor S.A.

Estado de Resultados Integrales Consolidado por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de

2013 y 2012
(Expresados en miles de pesos)

Operaciones continuas

Ingresos por servicios

Compras de energia

Subtotal

Gastos de transmision y distribucion
Resultado bruto

Gastos de comercializacion
Gastos de administracion
Otros ingresos operativos
Otros egresos operativos
Resultado por participacion en
negocios conjuntos

Ingresos por contribuciones de clientes

no sujetas a devolucién
Resultado operativo antes de Res.
SE 250/13 y Nota SE 6852/13

Reconocimiento por mayores costos Res.

SE 250/13 y Nota SE 6852/13  2.c.llI
Resultado operativo

Ingresos financieros

Gastos financieros

Otros resultados financieros
Resultados financieros netos
Resultado antes de impuestos

Impuesto a las ganancias
Resultado del ejercicio por

operaciones continuas

Operaciones discontinuadas
Resultado del ejercicio

Resultado del ejercicio atribuible a:

Propietarios de la sociedad controlante

Participacion no controlante
Resultado del ejercicio

Resultado del ejercicio atribuible a los
propietarios de la sociedad controlante:

Operaciones continuas
Operaciones discontinuadas

DANIEL ABELOVICH
por Comision Fiscalizadora

ESTADOS CONTABLES

Nota 311213 311212
31 3.440.691 2.976.182
(2.050.295) (1.740.231)

1.390.396 1.235.951

32 (2.055.285) (1.344.116)
(664.889) (108.165)

32 (548.256) (352.938)
32 (324.768) (249.395)
33 61.580 32.263
33 (142.777) (150.211)
5 3

700 -

(1.618.405) (828.443)

2.933.052 -

1.314.647 (828.443)

34 287.068 75.505
34 (504.854) (225.976)
34 (273.110) (168.106)
(490.896) (318.577)

823.751 (1.147.020)

27 4416 116.717
867.867 (1.030.303)

37 (95.108) 16.887
772.759 (1.013.416)

771.739 (1.016.470)

1.020 3.054

772.759 (1.013.416)

867.867 (1.030.303)

(96.128) 13.833

771.739 (1.016.470)

Véase nuestro informe de fecha 7/3/2014
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Edenor S.A.

Estado de Resultados Integrales Consolidado por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de
2013 y 2012 (continuacién)

(Expresados en miles de pesos)

Nota 31.12.13 31.12.12
Otros resultados integrales
Conceptos que no seran reclasificados a resultados
Resultados relacionados con planes de beneficios 26 (20.951) 7.937
Efecto impositivo de las pérdidas actuariales
sobre planes de beneficios 27 7.333 (2.778)
Otros resultados integrales de las operaciones
discontinuadas - (2.104)
Total otros resultados integrales (13.618) 3.055
Resultado integral del ejercicio atribuible a:
Propietarios de la sociedad controlante 758.121 (1.013.204)
Participacion no controlante 1.020 2.843
Resultado integral del ejercicio 759.141 (1.010.361)
Resultado del ejercicio atribuible a los propietarios
de la sociedad controlante:
Operaciones continuas 757101 (1.025.145)
Operaciones discontinuas 1.020 11.941

758.121 (1.013.204)

Resultado por accién basico y diluido atribuible a
los propietarios de la sociedad:
Resultado por accién - Basico y diluido -

Operaciones Continuas 35 1,00 (1,15)
Resultado por accién - Basico y diluido -
Operaciones Discontinuadas 35 (0,11 0,02

Las notas que acompaian son parte integrante de los Estados Financieros Consolidados.

Véase nuestro informe de fecha 7/3/2014
PRICE WATERHOUSE & CO S.R.L
CPCECABA.T21-F217

DANJEL ABELOVICH
por Comision Fiscalizadora

RICARDO TORR

Presidente
Contador PublicoU.B.A.
118 CPCECABA. T2 245 - F2 61

-0 | < [ > [-]+] &




ESTADOS CONTABLES

Edenor S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio Consolidado por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre
de 2013 y 2012

(Expresados en miles de pesos)

Atribuible a propietarios de la Sociedad controlante

Capital Ajuste Acciones Ajuste
social sobre el propias acciones
capital en cartera propias
social en cartera
Saldos al 1 de enero de 2012 897.043 986.142 9.412 10.347

Venta de subsidiarias - - - -
Distribucion de dividendos - Aeseba S.A. - - - -
Absorcion de resultados - Asamblea de

fecha 27/04/2012 (Nota 19) - (588.426) - -
Incremento de participacion no controlante

por operaciones discontinuadas - - - -
Resultado del ejercicio - - - -
Otros resultados integrales del ejercicio - - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2012 897.043 397.716 9.412 10.347

Absorcion de resultados - Asamblea de

fecha 25/04/2013 (Nota 19) (89.704) (397.716) (941 (10.347)
Reversion de absorcion de resultados -
Asamblea de fecha 20/12/2013 (Nota 19) 89.704 397.716 941 10.347

Venta de subsidiarias - - - -
Resultado del ejercicio - - - -
Otros resultados integrales del ejercicio - - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2013 897.043 397.716 9.412 10.347

Las notas que acompanan son parte integrante de los Estados Financieros Consolidados.

Véase nuestro informe de fecha 7/3/2014
PRICE WATERHOUSE & CO S.R.L
CPCECABA.T21-F217

DANIEL ABELOVICH
por Comision Fiscalizadora

RICARDO TORR

Presidente
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Edenor S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio Consolidado por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre

de 2013 y 2012
(Expresados en miles de pesos)

Atribuible a propietarios de la Sociedad controlante

Prima de Reserva Otros Resultados
emision legal resultados acumulados
integrales integrales

Saldos al 1 de enero de 2012 21.769 64.008 (17.925) (539.411)
Venta de subsidiarias - - - -
Distribucion de dividendos - Aeseba S.A. - - - -
Absorcion de resultados - Asamblea de

fecha 27/04/2012 (Nota 19) (18.317) (64.008) - 670.751
Incremento de participacion no controlante

por operaciones discontinuadas - - - -
Resultado del ejercicio - - - (1.016.470)
Otros resultados integrales del ejercicio - - 3.266 -
Saldos al 31 de diciembre de 2012 3.452 - (14.659) (885.130)
Absorcion de resultados - Asamblea de

fecha 25/04/2013 (Nota 19) (3.452) - - 502.160
Reversion de absorcidn de resultados -

Asamblea de fecha 20/12/2013 (Nota 19) 3.452 - - (502.160)
Venta de subsidiarias - - - -
Resultado del ejercicio - - - 771.739
Otros resultados integrales del ejercicio - - (13.618) -
Saldos al 31 de diciembre de 2013 3.452 - (28.277) (113.391)

Las notas que acompanan son parte integrante de los Estados Financieros Consolidados.

Véase nuestro informe de fecha 7/3/2014
PRICE WATERHOUSE & CO S.R.L

C.PCECABA.T21-F217

DANJEL ABELOVICH

RICARDO TORR

por Comision Fiscalizadora Presidente
Contador PublicofJ.B.A.
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ESTADOS CONTABLES

Atribuible a propietarios de la Sociedad controlante

Subtotal Participacién Total
patrimonio no controlante patrimonio
1.431.385 415.801 1.847.186
- (365.499) (365.499)
] (5.81) (5.81)
- 23.773 23.773
(1.016.470) 3.054 (1.013.416)
3.266 (211) 3.055
418.181 71.107 489.288
- (72127) (72127)
771.739 1.020 772.759
(13.618) - (13.618)
1.176.302 - 1.176.302

Véase nuestro informe de fecha 7/3/2014
PRICE WATERHOUSE & CO S.R.L
CPCECABA.T21-F217

DANIEL ABELOVICH
por Comision Fiscalizadora

RICARDO TORR

Presidente
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Edenor S.A.

Estado de Flujos de Efectivo Consolidado por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2013
y 2012

(Expresados en miles de pesos)

Nota 31.12.13 31.12.12

Flujo de efectivo de las actividades operativas

Resultado del periodo 772.759 (1.013.416)
Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo

provenientes de las actividades operativas:

Depreciacidon de propiedades, plantas y equipos 10 212.148 192.554
Resultado por la baja de propiedades, planta y equipos 33 1.230 1.849
Resultado por participacion en negocios conjuntos (5) (3
Resultado neto por recompra Obligaciones Negociables 34 (88.879) -
Intereses devengados netos de activados 34 196.626 182.605
Diferencia de cambio 34 365.759 192.879
Impuesto a las ganancias 27 (44.116) Me.717)
Aumento de prevision por desvalorizacion de créditos

por ventas y otros créditos, neto de recupero 32y 33 33.699 54.415
Aumento de previsidon para contingencias 33 36.033 24.780
Resultado medicién a valor actual 34 (2.378) 2.196
Cambios en el valor razonable de activos financieros 34 (16.097) (39.053)
Devengamiento de planes de beneficios 26 22.540 20.364
Reconocimiento por mayores costos Res.

SE 250/13 y Nota SE 6852/13 2.c.ll (2.933.052) -
Operaciones discontinuadas 37 168.628 287.788
Cambios en activos y pasivos operativos:

Aumento neto de créditos por ventas (48.471) (306.043)
Aumento neto de otros créditos (111.942) (15.300)
Aumento de inventarios (42.692) (18.297)
Aumento de deudas comerciales 1.212.727 207.684
Aumento de remuneraciones y cargas sociales a pagar 95.319 88.759
Disminucion de planes de beneficios (7.904) (3.989)
(Disminucidén) / Aumento de deudas fiscales (44.888) 43.380
(Disminucién) / Aumento de ingresos diferidos (700) 16.908
Aumento de otras deudas 262.007 40.868
Disminucion neta de previsiones (25.299) (12.050)
Fondos obtenidos del programa de uso racional de

la energia eléctrica (PUREE) (Res. SE N° 1037/07) 491.947 410.674
Subtotal antes de la financiacion CAMMESA 504.999 242.835
Aumento neto por fondos obtenidos - Financiacion CAMMESA 1.079.210 295.714
Flujo neto de efectivo generado por las actividades operativas 1.584.209 538.549

Véase nuestro informe de fecha 7/3/2014
PRICE WATERHOUSE & CO S.R.L
CPCECABA.T21-F217

DANJEL ABELOVICH
por Comision Fiscalizadora
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Presidente
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Edenor S.A.

Estado de Flujos de Efectivo Consolidado por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2013
y 2012 (continuacion)

(Expresados en miles de pesos)

Nota 31.12.13 31.12.12
Flujo de efectivo de las actividades de inversion
(Pago) Cobro neto por compra / venta de activos
financieros a valor razonable (97.399) 37.770
Adquisiciones de propiedades, plantas y equipos 10 (1.039.919) (537.903)
Préstamos otorgados - (536)
Cobro de créditos financieros con sociedades relacionadas 2.051 142.372
Cobro de crédito por venta de subsidiarias - SIESA 2.940 -
Operaciones discontinuadas 37 (124.246) (232131
Flujo neto de efectivo utilizado en las
actividades de inversiéon (1.256.573) (590.428)
Flujo de efectivo de las actividades de financiacién
Toma de préstamos 24 - 751
Pago de préstamos, capital e intereses 24 (202.511) (165.373)
Operaciones discontinuadas 37 25.388 136.786
Flujo neto de efectivo utilizado en las
actividades de financiacién (177.123) (27.836)
Incremento / (Disminucidn) neta del efectivo y
equivalentes de efectivo 150.513 (79.715)

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio

en el estado de situacion financiera 17 71108 130.509
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio

incluido en grupo de activos para su disposicion

clasificados como mantenidos para la venta 37 1154 28.305
Diferencia de cambio del efectivo y

equivalentes de efectivo 10.698 3.163
Incremento / (Disminucidn) neta del efectivo

y equivalentes de efectivo 150.513 (79.715)
Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del ejercicio 17 243.473 82.262

Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del ejercicio

en el estado de situacién financiera 17 243.473 71108
Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del ejercicio

incluido en grupo de activos para su disposicion

clasificados como mantenidos para la venta 37 - 1154
Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del ejercicio 243.473 82.262

Véase nuestro informe de fecha 7/3/2014
PRICE WATERHOUSE & CO S.R.L
CPCECABA.T21-F217

DANIEL ABELOVICH
por Comision Fiscalizadora
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Presidente
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Edenor S.A.

Estado de Flujos de Efectivo Consolidado por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2013
y 2012

(Expresados en miles de pesos)

Informaciéon complementaria
Actividades operativas, de inversién y financiacion que
no generan flujo de efectivo

Costos financieros capitalizados en propiedades,
plantas y equipos (3.463) (6.405)

Disminucion del pasivo correspondiente a PUREE
(Res. SE 250/13 y Nota SE 6852/13) 2.c.lll (1.661.105) -

Disminucioén del pasivo correspondiente a CAMMESA
(Res. SE 250/13 y Nota SE 6852/13) 2.c.lll (1152.266) -

Aumento de activos financieros a valor razonable
por venta de subsidiaria 37 (334.340) -

Disminucion de activos financieros a valor razonable
por recompra de Obligaciones Negociables 24 165.085 -

Aumento (Disminucion) de planes de beneficios
por pérdidas actuariales expuestas en otros
resultados integrales 26 20.951 (7.937)

Disminucion de otros créditos por cobro de créditos
financieros con sociedades relacionadas con
obligaciones negociables 24y 37 52.840 -

Aumento neto de otros créditos por venta de grupo
de activos para su disposicion clasificados como
mantenidos para la venta 37 (44.627) -

Altas de propiedades, plantas y equipos a través

de un aumento de deuda con FOTAE 41 (48.960) -

Las notas que acompafan son parte integrante de los Estados Financieros Consolidados.

Véase nuestro informe de fecha 7/3/2014
PRICE WATERHOUSE & CO S.R.L
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1. Informacion general

Historia y desarrollo de la Sociedad

Con fecha 21 de julio de 1992 mediante el Decreto N° 714/92 fue constituida Empresa Distribuidora
Norte S.A. (EDENOR S.A. o la Sociedad) en relacion con el proceso de privatizacion y concesion de la
actividad de distribucion y comercializacidon de energia a cargo de Servicios Eléctricos del Gran Bue-
nos Aires S.A. (SEGBA S.A)).

Mediante una Licitacion Publica Internacional el Poder Ejecutivo Nacional (PEN) adjudicd el 51% del
paquete accionario de la Sociedad, representado por las acciones Clase “A”, a la oferta publica presen-
tada por Electricidad Argentina S.A. (EASA), Sociedad controlante de Edenor S.A.. La adjudicacién y
el contrato de transferencia fueron aprobados por el Decreto N2 1.507/92 del Poder Ejecutivo Nacional
el 24 de agosto de 1992.

Con fecha 12 de septiembre de 1992 se realizd la toma de posesion, inicidndose las operaciones de la
Sociedad.

La Sociedad tiene por objeto principal la prestacion del servicio de distribucidén y comercializacion de
energia eléctrica dentro de su drea de concesion. Asimismo, entre otras actividades la Sociedad podra
suscribir o adquirir acciones de otras sociedades distribuidoras, sujeto a la aprobacidn de la autoridad
regulatoria, alquilar la red para proveer transmision de energia u otros servicios de transferencia de voz
datos e imagen y brindar servicios por operaciones de asesoramiento. Entrenamiento, mantenimiento,
consultoria, servicios de administracion y conocimientos relacionados con la distribucién de energia
en la Argentina y en el exterior. Estas actividades pueden ser dirigidas directamente por la Sociedad
o0 a través de subsidiarias o sociedades vinculadas. Adicionalmente, la Sociedad puede actuar como
agente de fideicomisos creados bajo leyes argentinas.

Situacién econédmico-financiera de la Sociedad

La Sociedad ha registrado en los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2012 y 2011 resultados ope-
rativos y netos negativos, y tanto su nivel de liqguidez como su capital de trabajo se han visto severa-
mente afectados. Esta situacion se deriva fundamentalmente del constante aumento de sus costos de
operacidon necesarios para mantener el nivel de servicio y a la demora en la obtencién de incrementos
tarifarios y/o reconocimiento de sus reales mayores costos (“MMC”) segun los términos del Articulo
4 del Acta Acuerdo incluyendo el procedimiento de revisiéon por desvios mayores al 5%, que incluso
llevaron a la Sociedad a presentar patrimonio negativo al 31 de marzo de 2013. Como consecuencia
del reconocimiento parcial de los mayores costos segun los términos del Articulo 4.2 del Acta Acuer-
do por los periodos mayo 2007 a septiembre 2013, ocurrido durante el presente ejercicio mediante la
Resolucion 250/13, la Sociedad revirtiod los resultados negativos acumulados al 31 de marzo de 2013,
permitiéndole superar su situacion de causal de disolucion.

No obstante ello, el constante aumento de los costos de operacidn necesarios para mantener el nivel
de servicio y la demora en la obtencidon de incrementos tarifarios genuinos seguira deteriorando los
resultados operativos de la Sociedad, reflejando que este reconocimiento no es suficiente para devol-

Véase nuestro informe de fecha 7/3/2014
PRICE WATERHOUSE & CO S.R.L

DANIEL ABELOVICH Socio

por Comision Fiscalizadora C.P.C.EC.AB.A. T2245 - F2 61

125



126

ver el equilibrio que la ecuacidn econdmico-financiera del servicio publico concesionado requiere. Tal
es asi, que los resultados operativos y netos del presente ejercicio también resultaron negativos, antes
de computar los efectos de la Resolucién SE 250/13, ni tampoco permite regularizar el flujo de fondos
que la Sociedad requiere para la prestacion del servicio publico y la realizacion de la totalidad de las
inversiones.

Cabe destacar que, en términos generales, se ha mantenido la calidad del servicio de distribucidon de
energia como asi también satisfecho los incrementos interanuales constantes de la demanda, que
acompanaron el crecimiento econdmico y de calidad de vida de los ultimos afos. Ante el continuo
incremento en los costos asociados a la prestacion del servicio, como asi también a las necesidades
de inversiones adicionales para abastecer la mayor demanda, la Sociedad ha tomado una serie de me-
didas destinadas a morigerar los efectos negativos de esta situacidon en su estructura financiera, entre
las que se destacan: (i) la reduccién de determinados costos, incluyendo la reduccion de honorarios de
los maximos directivos; (ii) la enajenacién de la totalidad de sus tenencias accionarias en subsidiarias
y la ejecucidn del cobro de los préstamos otorgados a dichas sociedades; (iii) la realizacion de todas
las gestiones posibles ante las autoridades para la obtencidon de los fondos necesarios para afrontar los
incrementos salariales reclamados por las entidades gremiales, (iv) la gestidon de nuevas alternativas de
financiamiento; (v) la refinanciacion de la deuda financiera con extensidon de los plazos de vencimiento,
y/0; (vi) la optimizacién del uso de los recursos disponibles siempre que no afecten las fuentes de tra-
bajo, la ejecucidn del plan de inversiones y la realizacion de las tareas imprescindibles de operacidon y
mantenimiento necesarias para mantener la prestacion del servicio publico concesionado.

Adicionalmente, la Sociedad ha realizado una serie de presentaciones ante los organismos de control,
autoridades regulatorias e instancias judiciales, a fin de arbitrar conjuntamente los mecanismos nece-
sarios para contribuir a una eficiente prestacion del servicio de distribucién, el mantenimiento del nivel
de inversiones y la atencién de la creciente demanda. En este contexto, el ENRE emitié la Resolucién
347/12, que aplico cargos fijos y variables que permitieron a la Sociedad obtener ingresos adicionales a
partir del mes de noviembre 2012 y la Secretaria de Energia reconocio parcialmente los mayores costos
mediante la emision de la Resolucidon 250/13 descripta anteriormente aunque las mismos aldn no son
suficientes para cubrir la totalidad del déficit antes mencionado.

En atencidén a ello, y ante la ineficacia de las actuaciones y presentaciones administrativas y judiciales
ya ejercidas por la Sociedad, el 28 de diciembre de 2012 se inicié una accién de amparo contra el ENRE
tendiente a que en ejercicio de la competencia que tiene a su cargo, adopte aguellas medidas que la
Sociedad considera resultan imprescindibles e impostergables para la prestacion del servicio publico
de distribuciéon de energia eléctrica que tiene a su cargo bajo el contrato de concesidn, de un modo
continuo, regular y seguro.

Asimismo, con el fin de preservar y garantizar el servicio publico concesionado y a los efectos de aliviar
la situacion financiera, a partir del mes de octubre de 2012 la Sociedad se vio forzada temporalmente
a cancelar con los saldos de caja excedentes las obligaciones con el Mercado Eléctrico Mayorista de
manera parcial, luego de solventados los compromisos necesarios para asegurar la prestacion del ser-
vicio publico a cargo de EDENOR, incluyendo los planes de inversidon en curso y las tareas de operaciéon
y mantenimiento, como asi también afrontar el pago de los incrementos salariales dispuestos por la
Resoluciéon 1906/12 de la Secretaria de Trabajo de fecha 27 de noviembre de 2012 y el Acuerdo Salarial

Véase nuestro informe de fecha 7/3/2014
PRICE WATERHOUSE & CO S.R.L

DANIEL ABELOVICH
por Comision Fiscalizadora C.P.C.E.C.AB.A. T2 245 - F2 61




ESTADOS CONTABLES

de fecha 26 de febrero de 2013. En este sentido, la Sociedad ha sido intimada por el ENRE y CAMMESA
para la cancelacion de dicha deuda, notas que han sido debidamente contestadas por la Sociedad.

En este marco y considerando la situacion descripta y el déficit de Patrimonio presentado en los Esta-
dos Financieros de la Sociedad del periodo intermedio al 31 de marzo de 2013, durante el ejercicio la
Secretaria de Energia emitid la Resolucidén 250/13 y la Nota SE 6852/13, las que entre otras cuestiones
disponen aprobar los valores correspondientes al concepto de ajuste por MMC para la Sociedad por
los periodos de Mayo de 2007 a Septiembre de 2013, determinando los importes que por este concep-
to le corresponden, aunque en los términos actuales no resultan suficientes para cubrir el déficit ope-
rativo corriente. Asimismo, instruyd mecanismos de compensacién de este reconocimiento con deuda
por PUREE y parcialmente con deuda mantenida con CAMMESA tal como se detalla en Nota 2.c).

De esta manera la Secretaria de Energia, en su condicién de concedente del Contrato de Concesion,
ha dispuesto una solucidon que, aunque transitoria y parcial, modificd temporalmente la situaciéon que
la Sociedad intenté remediar mediante la interposicidon de la acciéon de amparo en cuestion, lo que
sumado a la exigencia que la Secretaria de Energia impuso en la Resolucién 250/13, el 29 de mayo de
2013 la Sociedad procedid a desistir de la accidn de amparo, solicitando la imposicidon de costas por su
orden y continuando el reclamo del derecho de fondo por otra via (Nota 9.i).

En consecuencia, la Sociedad ha procedido a dar efecto contable a lo dispuesto por dichas normativas
en los presentes Estados Financieros tal cual se describe en Nota 2.c), y que implicd principalmente la
reversion de la situacion de déficit de patrimonio seglin lo mencionado en parrafos anteriores.

Si bien los efectos de estas normativas, significan un paso importante y significativo para la recupera-
cion de la situacion de la Sociedad, atento a que permite regularizar los desequilibrios patrimoniales
generados por la falta de reconocimientos en forma oportuna de los reclamos de MMC efectuados en
los ultimos siete afios, la misma no representa una solucién definitiva a la ecuacion econdmica y finan-
ciera de la Sociedad, dado que el nivel de ingresos generados con los cuadros tarifarios vigentes, aun
con los efectos de la aplicacion de la Res. SE 250/13 y la Nota SE 6852/13 no permiten la absorcion
de los costos de la operacidn, requerimientos de inversion y el pago de los servicios financieros. Por
lo tanto, este déficit de flujo, redundara nuevamente en una situacion de déficit de capital de trabajo,
gue atento a que la Sociedad no cuenta con condiciones para acceder a otras fuentes de financiacion,
deriva en la necesidad de continuar cancelando sélo parcialmente las obligaciones con CAMMESA por
la compra de energia. La aplicacion del esquema de compensacion descripto es facultad de la Secre-
taria de Energia.

No obstante lo indicado precedentemente, el Directorio de la Sociedad continda analizando los dis-
tintos escenarios y posibilidades para morigerar o reducir el impacto negativo de la situacidon de la
Sociedad en el flujo de fondos operativo y proponer a los accionistas cursos de accidn alternativos, no
obstante el aspecto mas relevante continda siendo la recomposicion de los ingresos que equilibre la
ecuacidn econdémico-financiera de la concesion.

La resolucidn de la revision tarifaria integral es incierta no solo con relacidn a los plazos sino también
en cuanto a su formalizacion final. Por lo tanto, las condiciones de incertidumbre del ejercicio anterior
en este aspecto se mantuvieron durante el presente ejercicio, por lo que si durante el ejercicio 2014:

Véase nuestro informe de fecha 7/3/2014
PRICE WATERHOUSE & CO S.R.L

DANIEL ABELOVICH Socio

por Comision Fiscalizadora C.P.C.EC.AB.A. T2245 - F2 61

127



128

(i) los nuevos cuadros tarifarios no son emitidos por el ENRE; (ii) la Sociedad no recibe otro reconoci-
miento o algun otro mecanismo para compensar los incrementos de costos, adicionales a los ingresos
que obtiene por la Resoluciéon 347/12, fondos provenientes del PUREE, o reconocimientos de MMC y
compensaciones establecidos por la Resolucion 250/13 y Nota SE 6852/13, y/o; (iii) no se obtiene del
Gobierno Nacional otro mecanismo que provea financiamiento para los incrementos de costos, es
probable que la Sociedad no cuente con liquidez suficiente y en consecuencia se vea obligada a con-
tinuar implementando e, incluso, profundizar medidas similares a la aplicadas hasta el momento, para
preservar el efectivo e incrementar su liquidez. Al igual que lo expresado en periodos anteriores, la So-
ciedad no esta en condiciones de asegurar que pueda obtener financiamiento adicional en condiciones
aceptables, aungque debe destacarse que ante la insuficiencia temporal de los ingresos provenientes
del FOCEDE para la realizacion y ejecucion de las obras necesarias que surgen del Plan de Inversiones
de las distribuidoras, la Secretaria de Energia ha dispuesto la posibilidad financiar dicho déficit, en caso
de ser necesario, mediante la implementacién de contratos de mutuo y cesidn de créditos en garantia
con CAMMESA. De manera que si alguna de estas medidas, individualmente o en su conjunto, no se
concretara, existe un riesgo significativo de que tal situaciéon tenga un efecto material adverso en las
operaciones de la Sociedad. Edenor podria necesitar comenzar un proceso de renegociacidén con sus
proveedores y acreedores a fin de obtener cambios en los términos de sus obligaciones para aliviar la
mencionada situacioén financiera.

Teniendo en cuenta que la concrecion de las medidas proyectadas para revertir la tendencia negativa
evidenciada depende, entre otros factores, de la ocurrencia de ciertos hechos que no se encuentran
bajo el control de la Sociedad, tales como los incrementos tarifarios solicitados, el Directorio entiende
gue existe un grado de gran incertidumbre respecto de la capacidad financiera de la Sociedad para
afrontar el cumplimiento de las obligaciones en el curso normal de los negocios, pudiéndose ver obli-
gada a diferir ciertas obligaciones de pago, como se ha mencionado anteriormente, o imposibilitada de
atender las expectativas respecto de incrementos salariales o de costos de terceros.

No obstante ello, la Sociedad ha confeccionado los presentes Estados Financieros individuales utili-
zando principios contables aplicables a una empresa en marcha, asumiendo que la Sociedad conti-
nuara operando normalmente, y por lo tanto éstos no incluyen los efectos de los eventuales ajustes
y reclasificaciones, si los hubiere, que pudieran resultar como consecuencia de la resoluciéon de esta
incertidumbre.
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2. Marco regulatorio

a. General

La Sociedad estd sujeta al marco regulatorio dispuesto por la Ley N° 24.065 vy a las reglamentaciones
del Ente Nacional Regulador de la Electricidad (ENRE).

El ENRE tiene entre sus facultades la aprobacion y control de las tarifas, el contralor de los niveles de
calidad del servicio y producto técnico, del servicio comercial y el cumplimiento del deber de seguridad
publica, previstos en el Contrato de Concesiéon. En caso de incumplimiento de las obligaciones asumidas
por la Distribuidora, el ENRE podra aplicar las sanciones previstas en el Contrato de Concesion.

Son obligaciones de la Distribuidora, entre otras, efectuar las inversiones y realizar el mantenimiento
necesario para asegurar los niveles de calidad detallados para la prestacidon del servicio dentro del area
de concesion como también asegurar la provision y disponibilidad de energia eléctrica para satisfacer
la demanda en tiempo oportuno asegurandose las fuentes de aprovisionamiento.

El incumplimiento reiterado de las Obligaciones asumidas por la Sociedad en el Contrato de Conce-
sidn, faculta al poder concedente a ejecutar la Garantia otorgada por los accionistas mayoritarios,
a través de la prenda constituida sobre las acciones Clase A y proceder a vender tales acciones en
Concurso Publico, sin que por ello se vea afectada la continuidad de la Sociedad concesionaria. Esta
situacion también puede presentarse, si luego de publicado el cuadro tarifario resultante de la RTI, la
Sociedad, sus accionistas que representen como minimo las dos terceras partes del capital social y/o
SUS ex accionistas no presenten sus renuncias o desistimientos a los derechos y acciones vinculados a
los reclamos interpuestos como consecuencia de la Ley 25.561, lo que en parte depende del accionar
de terceros. A la fecha de emisidn de los presentes estados financieros no existen incumplimientos de
parte de la Sociedad que pudieran encuadrarse en esta situacion.

Asimismo, la rescision del Contrato de Concesion, podria ocurrir en caso de quiebra de la Distribui-
dora. También, cuando el Concedente incumpla sus obligaciones de manera tal que impidan a la Dis-
tribuidora la prestacion del Servicio o se afecte gravemente al mismo en forma permanente, previa
intimacién para que en un plazo de 90 dias se regularice tal situacidn, la Distribuidora puede pedir
la rescisién del contrato.

b. Concesién

La Concesidén fue otorgada por un plazo de 95 anos, prorrogable por un maximo adicional de 10 afos.
El lapso de la misma se divide en periodos de gestion, el primero de los cuales tiene una duracion de
15 afos vy los siguientes de 10 afos cada uno. Luego de cada periodo de gestidn se debe proceder a la
licitacion de las acciones Clase “A”, representativas del 51% del capital de EDENOR S.A., actualmente
propiedad de EASA. En caso que esta ultima realice la mayor oferta, continuard en poder de dichas
acciones sin necesidad de efectuar desembolso alguno. Por el contrario, en caso de resultar otra oferta
mayor, los oferentes deberdn abonar a EASA el importe de su oferta en las condiciones de la misma.
El producido de la venta de las acciones Clase “A” serd entregado a EASA, previa deduccion de los
créditos que por cualquier causa tuviere a su favor el Poder Concedente.
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Con fecha 7 de julio de 2007 fue publicada en el Boletin Oficial de la Nacién la Resolucidon ENRE N¢
467/07 mediante la cual se extiende el primer periodo de gestién en 5 afios a partir de la entrada en
vigencia de la Revisidn Tarifaria Integral (RTI), circunstancia que no se ha dado aun. Su vencimiento
original hubiera operado el 31 de agosto de 2007.

Por otra parte, el inicio del proceso de oferta de las acciones mencionado anteriormente debera tener
lugar una vez finalizado el periodo tarifario quinguenal que principie luego de la finalizacién de la RTI
conforme surge de la Resolucion ENRE 467/07.

La Sociedad tiene la exclusividad de la distribucién y comercializacion de energia eléctrica dentro del
area de concesion para todos los usuarios que no tengan la facultad de abastecerse en el Mercado
Eléctrico Mayorista (MEM), debiendo satisfacer toda demanda de suministro que se le solicite, en tiem-
po oportuno y conforme a los niveles de calidad establecidos. Ademas, debe dar libre acceso a sus ins-
talaciones a todos los agentes del MEM que lo requieran, en los términos regulados por la Concesidn.

Bajo el contrato de Concesidn, durante el tiempo de duracidn de la misma, no existen obligaciones de
pago de canon por parte de la Sociedad.

Con fecha 6 de enero de 2002, el Poder Ejecutivo Nacional (PEN) promulgé la Ley N2 25.561 que esta-
blecid que, a partir de su sancidn, quedaron sin efecto las clausulas de ajuste en ddlares y de cualquier
otro método de indexacién en los contratos celebrados por la Administracion Publica Nacional, inclu-
yendo, entre otros, los de servicios publicos. Los precios y tarifas resultantes quedaron establecidos en
pesos a la relacion de cambio de un peso igual a un doélar estadounidense.

Asimismo, la Ley N2 25.561 autoriza al PEN a renegociar los contratos de servicios publicos conside-
rando ciertos criterios.

Cabe mencionar que mediante la ley N2 26.896 se prorrogd hasta el 31 de diciembre de 2015, la decla-
racion de emergencia publica y el término para renegociar los contratos de obras y servicios publicos.

c. Situacion tarifaria

l. Acta Acuerdo entre Edenor y el Estado Nacional

Con fecha 21 de septiembre de 2005 Edenor S.A. suscribié un Acta Acuerdo en el marco del proceso

de renegociacion del Contrato de Concesidon previsto en la Ley N2 25.561 y normas complementarias,

el cual fue ratificado con fecha 13 de febrero de 2006.

El Acta Acuerdo establece:

i)  Un Régimen Tarifario de Transicion (“RTT”) a partir del 1 de noviembre de 2005, con un incremento
en el margen de distribuciéon promedio del 23% que no puede producir un aumento en la tarifa

media del servicio superior al 15% y un aumento adicional promedio del 5% en el valor agregado
de distribucion, asignado a ciertas inversiones especificas en bienes de capital;
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ii)  Someter a aprobacién de la autoridad de contralor el pago de dividendos durante la vigencia de
dicho régimen;

iii) Incluir la incorporacidn de una “tarifa social” y los niveles de la calidad del servicio a prestar;

iv) La suspension por parte de la Sociedad y de sus accionistas de los reclamos y procedimientos
legales ante tribunales nacionales o extranjeros por la aplicacion de la Ley de Emergencia Publica;

v) Larealizacidon de una Revision Tarifaria Integral (“RTI1”), proceso mediante el cual se fijard un nuevo
régimen tarifario con vigencia gradual, vigente por los siguientes 5 afios, que estard a cargo del
ENRE de acuerdo con la Ley 24.065;

vi) Un plan de inversion minimo en la red eléctrica por el monto de $ 178,8 millones a ser cumplido
por la Sociedad durante el afio 2006, mas una inversion adicional de 25,5 millones que pudiera ser
solicitada;

vii) Actualizar las penalidades aplicadas por el ENRE cuyos destinos sean bonificaciones a clientes y
cuya notificacion por dicho Ente sean con anterioridad al 6 de enero de 2002 como asi también
aquellas cuya notificacion, causa u origen haya tenido lugar en el periodo comprendido entre el
6 de enero de 2002 y la entrada en vigencia del Acta Acuerdo hasta la fecha de su efectivo pago
por el incremento promedio que registre el costo propio de distribucion producto de los aumentos
y ajustes a cada fecha otorgados;

viii) Condonar las penalidades aplicadas por el ENRE, y destinadas al Estado Nacional, cuya notifica-
cién, causa u origen haya tenido lugar en el periodo comprendido entre el 6 de enero de 2002 y
la entrada en vigencia del Acta Acuerdo;

El plazo para la cancelaciéon de las penalidades aplicadas por el ENRE, descriptas en el punto vii) an-
terior, es en un plan de catorce cuotas semestrales 180 dias después de aprobada la Revision Tarifaria
Integral (RTI). Estas representan aproximadamente los dos tercios de las sanciones impuestas por el
ENRE con anterioridad al 6 de enero de 2002 como asi también aquellas cuya notificacién, causa u ori-
gen haya tenido lugar en el periodo comprendido entre el 6 de enero de 2002 y la entrada en vigencia
del Acta Acuerdo, bajo el cumplimiento de ciertos requerimientos.

Dicho acuerdo fue ratificado por el PEN mediante el decreto N2 1.957/06, firmado por el Presidente
de la Nacioén el 28 de diciembre de 2006 y publicado el 8 de enero de 2007 en el Boletin Oficial de la
Nacion. El mencionado acuerdo contiene los términos y condiciones que, una vez cumplidos los demas
procedimientos previstos en la normativa, constituirdn la base sustantiva de la Renegociacién Integral
del Contrato de Concesién del servicio publico de distribucidon y comercializaciéon de energia en juris-
diccion federal, entre el PEN y la empresa concesionaria.

Adicionalmente, el 5 de febrero de 2007 se publicé en el Boletin Oficial de la Nacidn, la Resolucién
ENRE N2 51/07 en la cual se aprobd el cuadro tarifario resultante del RTT, con vigencia a partir de los
consumos registrados desde el 1 de febrero de 2007. Este documento dispuso:
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i) Aumento promedio del 23% sobre los costos propios de distribucion, los costos de conexién y el
servicio de rehabilitacidn vigentes, excepto las tarifas residenciales;

ii)  Aumento promedio adicional del 5% sobre los costos propios de distribucidn, que ha de aplicarse
a la ejecucion del plan de obras e infraestructura detallado en el Acta Acuerdo;

i) Implementacion del Mecanismo de Monitoreo de Costos (“MMC”) previsto en el Acta Acuerdo, que
para el semestre 1 de noviembre de 2005 al 30 de abril de 2006 arroja un porcentaje del 8,032%.
Dicho porcentaje seria aplicado a los consumos no residenciales efectuados entre el 1 de mayo de
2006 y el 31 de enero de 2007;

iv) Facturacién en 55 cuotas mensuales iguales y consecutivas, de las diferencias derivadas de la
aplicacién del nuevo cuadro tarifario para los consumos no residenciales registrados entre el 1 de
noviembre de 2005 vy el 31 de enero de 2007 (puntos i) y ii)) y para los consumos no residenciales
registrados entre el 1 de mayo de 2006 y el 31 de enero de 2007 (punto iii) anterior);

v) Facturacion de las diferencias correspondientes a los apartamientos entre las transacciones fisicas
previstas y las ejecutadas y demas conceptos asociados al MEM, tales como el Canon de Amplia-
cién de Red, Transporte y Otros;

vi) Presentacion, en el plazo de 45 dias corridos de dictada la resoluciéon, de un plan ajustado de
inversiones anuales, en valores fisicos y monetarios, contemplando las exigencias previstas en el
Acta Acuerdo.

La Resolucién 434/07 determind, entre otros aspectos, la prorroga de las obligaciones y compromisos
establecidos en la clausula 22 del Acta Acuerdo hasta la fecha de entrada en vigencia del cuadro tari-
fario resultante de la RTI, liberando a la Sociedad y a sus accionistas para retomar las acciones legales
gue se hubieran suspendido como consecuencia del Acta Acuerdo si el cuadro tarifario integral no
entrara en vigencia.

Il. Revisidn Tarifaria Integral (RTI)

Con fecha 30 de julio de 2008 la Secretaria de Energia dictd la Resolucion 865/08 por medio de la
cual se modifica la Resolucién 434/07 fijando el mes de febrero de 2009 como la fecha de entrada
en vigencia del cuadro tarifario resultante de la RTI. A la fecha de emisién de los presentes estados
financieros no ha habido definicidon respecto de la entrada en vigencia del cuadro tarifario que resulte
de dicho proceso.

Mediante el dictado de la Resolucion 467/08 el ENRE dio inicio al Proceso de Revisidn Tarifaria Integral
La Sociedad, con fecha 12 de noviembre de 2009 efectud su presentacién de requerimiento de ingre-
sos para el nuevo periodo, justificando los fundamentos y criterios de la referida solicitud. Desde ese
momento, la Sociedad ha efectuado sucesivas y reiteradas presentaciones, tendientes a la finalizacidn
del proceso mencionado y a la obtenciéon del nuevo cuadro tarifario. Entre ellas, en marzo de 2012 se
presentd un Reclamo Administrativo previo ante el Ministerio de Planificacion Federal, Inversidn Publi-
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ca y Servicios y en octubre de 2012 se solicitd un pronto despacho del mismo. La Sociedad considerd
concluido este reclamo como consecuencia del dictado de la Resolucion SE 250/13 de mayo del 2013.

Asimismo, en junio de 2013 se presentd ante la Justicia Nacional una demanda contra el Estado Na-
cional tendiente a obtener el cumplimiento del Acta Acuerdo, en noviembre de 2013 se efectud una
ampliacién de dicha demanda y en febrero de 2014 se presentd ante la Justicia Nacional una medida
cautelar con el mismo objetivo, encontrandose ambas acciones en tramite.

III.LPUREE - MMC (Programa de Uso Racional de la Energia Eléctrica - Mecanismo de Monitoreo de
Costos)

Con fecha 7 de mayo de 2013 y 6 de noviembre de 2013 la Secretaria de Energia dictd la Resoluciéon SE
250/13 y la Nota SE 6852/13 respectivamente, por las que procede a:

a) Autorizar los valores correspondientes al concepto de ajuste por Mecanismo de Monitorio de Cos-
tos (MMC) por el periodo mayo 2007 a septiembre 2013, determinados segun el Art. 4.2 del Acta
Acuerdo, pero sin iniciar el proceso de revision previsto ante variaciones superiores al 5%.

b) Determinar la deuda de la Sociedad al 30 de septiembre de 2013 por la aplicacién del Programa
de Uso Racional de la Energia Eléctrica (PUREE) por el periodo mayo 2007 a septiembre 2013.

c) Autorizar a la Sociedad a compensar hasta el mes de septiembre de 2013 la deuda remanente in-
dicada en el punto b) hasta su concurrencia con el créditos establecidos en el punto a) incluyendo
los intereses que pudieran corresponder para ambas sumas.

d) Instruir a CAMMESA a emitir Liguidaciones de Venta con Fecha de Vencimiento a Definir (LVFVD)
por los montos de MMC excedentes luego de efectuar la compensacion indicada en el punto ¢).

e) Autorizar a CAMMESA a recibir las LVFVD como parte de pago de las deudas mantenidas con ésta
por las transacciones econdmicas del Mercado Mayorista Eléctrico (MEM) vencidas. Dicho monto
al 31 de diciembre de 2013 fue compensado con los excedentes de MMC (Notas 13 y 21).

f) Instruir a la Sociedad a ceder los créditos por las LVFVD excedentes si los hubiera, una vez cum-
plimentado lo establecido en el punto precedente, al fideicomiso constituido en los términos de la
Resolucion 347/12 del ENRE (FOCEDE).

La Secretaria de Energia podra, de considerarlo oportuno y conveniente, extender total o parcialmente
la aplicacion de lo dispuesto en la mencionada resolucidn y nota ampliatoria conforme la informacion
que le brinde el ENRE y CAMMESA.

En consecuencia, al 31 de diciembre de 2013 la Sociedad ha registrado ingresos por reconocimiento de
mayores costos del MMC por $ 2.933,1 millones, correspondientes al total reconocido por la Resolucion
SE 250/13 y Nota SE 6852/13, neto de ingresos registrados en ejercicios anteriores, que se exponen
en la linea “Reconocimiento mayores costos Resolucion SE 250/13 y Nota SE 6852/13” del Estado de
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Resultados Integrales. Adicionalmente, ha reconocido intereses netos por $ 197,5 millones incluidos
en la linea “Intereses financieros” dentro del rubro “Ingresos financieros” del Estado de Resultados
Integrales.

La Sociedad estima que las LVFVD remanentes serdn emitidas y compensadas o canceladas dentro
del proximo ejercicio.

A continuacidon se resumen los impactos de la Resolucion SE 250/13 y la Nota SE 6852/13 en el Estado
de situacion financiera y en el Estado de resultados integrales:

Estado de Situacion Financiera

2013
Res. SE 250/13 Nota SE 6852/13 Total
Otros Créditos
Mecanismo de Monitoreo de Costos” a 2.254.953 723.630 2.978.583
Intereses netos MMC - PUREE c 172.939 24.570 197.509
Otras deudas - Programa de uso racional
de la energia eléctrica b (1.387.037) (274.068) (1.661.105)
Deudas comerciales - CAMMESA e (678.134) (474132) (1152.266)
LVFVD a emitir 362.721 - 362.721
Estado de Resultados Integrales:
2013 Reconocido en Subtotal Reconocido en Total
ej. anteriores y ej. anteriores y
no compensado compensado
Reconocimiento por
mayores costos Res.
SE 250/13 y Nota
SE 6852/13 a 2.933.052 45.530 2.978.582 91.262 3.069.844
Ingresos Financieros
- Intereses financieros ¢ 197.509 - 197.509 - 197.509
3.130.561 45.530 3.176.091 91.262 3.267.353

Con la publicacion de la Resoluciéon SE 250/13 descripta precedentemente, la Sociedad considerd que
la Secretaria de Energia ha resuelto de modo explicito e implicito el reclamo administrativo previo
oportunamente interpuesto, haciendo lugar parcialmente a su pretension y con las consecuencias que
a su respecto establece el articulo 31 de la Ley Nacional de Procedimientos Administrativos, motivo por
el cual dicho Reclamo ha quedado concluido por el dictado de la mencionada resolucién administra-
tiva. En atencidn a ello, la Sociedad con fecha 29 de junio de 2013 presentd una demanda interruptora
de caducidad de los reclamos de cumplimiento integro del Acta Acuerdo y de los dafios y perjuicios
sufridos como consecuencia de esos incumplimientos.
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Por otra parte, a la fecha de emisién de los presentes Estados Financieros, la Sociedad ha presenta-
do ante el ENRE la solicitud de ajuste de MMC, por haberse incrementado los costos de operacion y
mantenimiento de acuerdo al criterio de la formula polindmica prevista en el Acta Acuerdo, conforme
al siguiente detalle:

Periodo Fecha de aplicacién Ajuste MMC
Mayo 2013 - Octubre 2013 Noviembre 2013 7,90%

Adicionalmente los MMCs no trasladados a tarifa ni autorizados a percibir por otros medios correspon-
dientes al periodo octubre 2013 a diciembre 2013, luego de darle efecto a lo establecido por la Res. SE
250/13 y Nota SE 6852/13, ascienden aproximadamente a $ 347,9 millones. Asimismo y luego de haber
dado efecto a lo dispuesto por la Resolucion SE 250/13 y Nota SE° 6852/13, el saldo correspondiente
al Programa de Uso Racional de la Energia Eléctrica al 31 de diciembre de 2013 asciende a $ 108,6 mi-
llones (Nota 22), de los cuales $ 72,6 millones han sido presentados al ENRE a dicha fecha de acuerdo
al procedimiento vigente.

Por otra parte, y en relacidn a lo indicado en los items (d) y (c) del punto c.lll de la presente nota, con
fecha 6 de diciembre de 2013 |la Sociedad procedid a impugnar y rechazar notas de débito por un total
de $ 196 millones en concepto de intereses por mora, emitidas por CAMMESA con vencimiento 9 de di-
ciembre de 2013. Motiva esta impugnacion y rechazo el hecho que la Resolucién SE 250/13 establecio
un régimen especial para la cancelacién de las deudas de la Sociedad hasta febrero 2013, habiéndose
alli impartido a CAMMESA las instrucciones y autorizaciones pertinentes.

En el marco de la mencionada Resolucién y dado su extensidon posterior mediante Nota SE 6852/13
se demuestra que tiene principio de ejecucién. La falta de emisién de las Liquidaciones de Venta con
fecha de vencimiento a definir es ajena a la competencia de la Sociedad y por lo tanto no es de su
responsabilidad

IV. Cuadros tarifarios

La Secretaria de Energia emitio la Resolucion 1169/08 aprobando los nuevos precios de referencia es-
tacionales de potencia y energia en el Mercado Eléctrico Mayorista (“MEM”). Como consecuencia de
esto el ENRE dict6 la Resolucion 628/08 mediante la cual aprobd los valores del cuadro tarifario a ser
aplicado a partir del 1 de octubre de 2008. El mencionado cuadro tarifario incluyd el traslado a tarifas
del aumento en el precio estacional de la energia, a fin de reducir los subsidios del Estado Nacional al
sector eléctrico, no incrementando el valor agregado de distribucidn de la Sociedad.

Con fecha 15 de Junio de 2012 |la Secretaria de Energia de la Nacidn dispuso los Precios Estacionales a
ser abonados por las demandas atendidas por los agentes prestadores del servicio publico de distribu-
cidn de energia eléctrica del MEM para que sean acordes a la situaciéon existente en el periodo estacio-
nal de invierno y compatibles con la capacidad de pago con que cuentan los distintos estratos sociales
en la categoria residencial de los cuadros tarifarios de los agentes referidos, para ello dictd la Resolu-
cidn SE 255/12 mediante la cual suspendio la aplicacion, durante el periodo comprendido entre el 1°
de junio de 2012 y el 30 de septiembre de 2012, de los articulos 6, 7 y 8 de la Resolucién SE 1169/08.
Asimismo establecid los precios de referencia de la energia en el Mercado, para los periodos 1/06/12 al
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31/07/12 y 1/08/12 al 30/09/12 para los distintos tipos de demanda. También se establecid la aplicacidon
de la Resolucién SE 1301/11 y demas normas e instrucciones modificatorias y complementarias, a todas
aquellas demandas alcanzadas por lo dispuesto en las mismas (articulo 8° de la Resolucion SE 255/12).

Por otra parte, con fecha 30 de Noviembre de 2012, Edenor S.A. ha sido notificada de la Resolucién SE
2016 mediante la cual se aprobd la Programacion Estacional de verano para el MEM correspondiente al
periodo comprendido entre el 1° de Noviembre de 2012 y el 30 de Abril de 2013 calculada segun “Los
Procedimientos para la Programacion de la Operacion, el Despacho de Cargas y el Calculo de Precios”.
Se establece asimismo, la aplicacion de los Precios de Referencia Estacionales Subsidiados definidos en
el Anexo | a partir del 1° de noviembre de 2012, para cada Agente Distribuidor alli identificado. Se esta-
blece también que el Precio de Referencia Estacional No Subsidiado en el MEM se mantiene en un valor
medio anual de $320 Mwh. Debiéndose verificar que, en ningun caso, los valores a trasladar a las tarifas
finales, superen los Precios de Referencia No Subsidiados establecidos para cada Agente Distribuidor.

Como en afios anteriores, continud produciendo efecto la Resolucidon SE 1037/07, ratificada por la Nota
SE 1383/08, que modificd la afectacion de los fondos resultantes de la aplicacidon del Programa de Uso
Racional de la Energia Eléctrica (“PUREE”), pudiendo deducirse de los mismos: a) las sumas que abone
la Sociedad en concepto del Coeficiente de Adecuacidén Trimestral (“CAT”) instaurado por el Articulo 12
de la Ley N2 25,957, a los efectos del calculo para la determinacion del valor total del Fondo Nacional
de la Energia Eléctrica (FNEE); y b) los montos correspondientes a las actualizaciones tarifarias debi-
das por aplicacién del Mecanismo de Monitoreo de Costos (“MMC”) establecido en el Acta Acuerdo,
hasta tanto se reconozca el efectivo traslado a la tarifa de uno u otro concepto segun corresponda.

V. Resoluciéon ENRE 347/12

Con fecha 23 de noviembre de 2012 el ENRE dictd la Resolucion 347, mediante la cual autorizé a las
Distribuidoras bajo su orbita a incluir en las facturas, a partir de su dictado, un monto fijo para los
usuarios Tarifa 1y un monto variable calculado para los usuarios Tarifas 2 y 3, sobre un porcentaje de
los cargos de potencia. Tales importes se encuentran diferenciados en las facturas a los usuarios y con-
forman una cuenta especial, la cual es administrada por un Fideicomiso para ser utilizados, en forma
exclusiva, para la ejecucion de obras de infraestructura de distribucion y el mantenimiento correctivo
de las instalaciones de cada Distribuidora. El mencionado fideicomiso serd administrado por un Comi-
té de Ejecucion conformado por 5 miembros; 1 del Ministerio de Economia y Finanzas Publicas, 2 de
Ministerio de Planificacion, 1 de CAMMESA vy 1 del ENRE.

De acuerdo a lo previsto en dicha Resolucion, el 29 de noviembre de 2012 la Sociedad suscribio, en
caracter de Fiduciante, un contrato de Fideicomiso Financiero y de Administracion privado con Nacién
Fideicomisos S.A., como Fiduciario, por el cual la Sociedad, en su condicion de Fiduciante, se obligd a
ceder y transferir al Fiduciario, en caracter de propiedad fiduciaria, los montos fijos dispuestos por la
Resolucion 347 que efectivamente se recauden, los que seran los bienes fideicomitidos. Dicho contrato
fue ratificado y aprobado por el Directorio de la Sociedad el 11 de diciembre de 2012.

El 18 de diciembre de 2012 la Sociedad suscribié con Nacién Fideicomisos S.A., el respectivo Manual
Operativo, cuyo objeto es operativizar, estandarizar y viabilizar el cobro y la administracion de los bie-
nes fideicomitidos. En la misma fecha, el Directorio de la Sociedad aprobd dicho Manual Operativo y
designd a sus apoderados para representarla ante Nacién Fideicomisos S.A. por cuestiones relativas al
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Fideicomiso y a su Manual Operativo.

Con fecha 4 de julio de 2013 la Sociedad y Naciéon Fideicomisos S.A. suscribieron una Adenda al con-
trato de Fideicomiso Financiero y de Administracion privado celebrado entre las partes el 29 de no-
viembre de 2012.

En la mencionada Adenda se acuerda que Nacién Fideicomisos S.A. en su caracter de fiduciario emitira
“Valores Representativos de Deuda” (VRD) a ser ofrecidos al mercado y emitidos bajo el régimen de
oferta publica autorizada por la Comisién Nacional de Valores (CNV) por un valor nominal de hasta $
312,5 millones. El destino de los fondos sera financiar el pago del plan de inversiones de la Sociedad.

Con fecha 4 de julio de 2013, se emitieron VRD por colocacion privada por $ 250 millones, estimando-
se su posterior salida a oferta publica con la posibilidad de integracién en especie. La tasa de interés
aplicable es BADLAR Privada mas un margen del 4% y la deuda se amortizara en 5 afos con cuotas
crecientes.

Al respecto, dicho acuerdo establece que las obligaciones de pago bajo los VRD seran exclusivas y
excluyentes de Nacion Fideicomisos S.A. (en tanto alcance el patrimonio fideicomitido), sin que impli-
qgue en modo alguno garantia o recurso contra la Sociedad, la que en ningln caso debera responder
con su patrimonio por la falta de pago, total o parcial, de cualquier importe adeudado bajo los VRD o
cualquier otro concepto contemplado por el Contrato de Fideicomiso celebrado oportunamente.

Por otra parte, el 3 de enero de 2014, con la emisidn de la Resolucidon 3/2014 del Ministerio de Planifica-
cion Federal Inversidn Publica y Servicios se establecié que las inversiones a realizar con los fondos del
Fondo para Obras de Consolidacion y Expansion de Distribucion Eléctrica (FOCEDE) seran decididas
por la Subsecretaria de Coordinacion y Control de Gestidn, quien impartira las instrucciones necesa-
rias para la ejecucion de las obras e inversiones provenientes del FOCEDE, al Comité de Ejecucion del
fideicomiso creado por Res. ENRE 347/13 y a las empresas Edenor S.A. y Edesur S.A.

Mediante la Resolucion 266/14 del 24 de enero de 2014, se dispuso la constitucion de una comisién
técnica que tendra la funcidn de intervenir y asesorar a la Subsecretaria de Coordinaciéon y Control de
Gestion, sobre los aspectos técnicos, econdmicos y de cualquier otra indole, de las inversiones a reali-
zar con los fondos provenientes del FOCEDE y estara integrada por un representante del Ente Nacional
Regulador de la Electricidad (ENRE), un representante de la Secretaria de Energia, un representante
de la Secretaria de Obras Publicas, ambas del Ministerio de Planificacion Federal, Inversion Publica y
Servicios, e invitdndose, asimismo, a formar parte de la misma al Ministerio de Economia y Finanzas
Publicas y a la Sindicatura General de la Nacion (SIGEN).

d. Acuerdo Marco

Con fecha 10 de enero de 1994, la Sociedad junto con EDESUR S.A., el Estado Nacional y el Gobierno de
la Provincia de Buenos Aires, firmaron un Acuerdo Marco con el propdsito de establecer los lineamien-
tos a los que se cefiiria la distribucidn del suministro eléctrico a asentamientos y barrios carenciados.

Con fecha 22 de julio de 2011 la Sociedad, firmo con el Estado Nacional y la Provincia de Buenos Aires
la Ultima Addenda mediante la que se renovo por un periodo de cuatro afos el Nuevo Acuerdo Marco
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que habia sido celebrado el 6 de octubre de 2003. Dicha prérroga fue aprobada con fecha 21 de sep-
tiembre de 2012 mediante Resolucion 248/12 emitida por el ENRE vy ratificada por resolucion 247 del
Ministerio de Planificacion Federal, Inversion Publica y Servicios.

En relacion con el crédito a cobrar que la Sociedad mantiene con la Provincia de Buenos Aires, el 18 de
octubre de 2012 se suscribid, un Contrato de Cancelacion de Obligaciones no financieras y suscripcion
de titulos de la Provincia de Buenos Aires, por el cual se acordd recibir un monto de $ 0,3 millones
en efectivo y suscribir Bonos Serie B por un monto de valor nominal residual de $ 6,14 millones, en
concepto de cancelaciéon de la deuda que esa Provincia mantenia con la Sociedad por el suministro de
energia eléctrica a barrios carenciados al 31 de diciembre de 2010.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el saldo total a cobrar con los Estados Nacional y Provincial es de $
56,9 millones y $ 25,4 millones, respectivamente.

e. Sanciones

i. General

El ENRE tiene entre sus facultades el contralor de los niveles de calidad del servicio y producto técni-
co, del servicio comercial y el cumplimiento del deber de seguridad publica, previstos en el Contrato
de Concesion. En caso de incumplimiento de las obligaciones asumidas por la Distribuidora, el ENRE
podra aplicar las sanciones previstas en el Contrato de Concesion.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Sociedad ha dado efecto a sus Estados Financieros a las pe-
nalidades por resoluciones aln no emitidas por el ENRE correspondientes a los ejercicios de control
devengados a esas fechas. Adicionalmente, la Sociedad ha dado efecto al ajuste previsto en el régimen
tarifario de transicién y a los ajustes establecidos por los cuadros tarifarios aplicados durante el ejerci-
cio 2008. Resoluciones 324/08 y 628/08.

Las Sanciones y Bonificaciones ENRE incluidas dentro del Acta Acuerdo son reajustadas en base a lo
establecido por el mencionado acuerdo, mientras que las sanciones posteriores al Acta Acuerdo se
reajustan en base a lo que establece cada una de las resoluciones que las determinan.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2013 la Gerencia de la Sociedad ha considerado que el ENRE le ha
dado, mayoritariamente, principio de cumplimiento a la obligaciéon de suspender los juicios que procu-
ran el cobro de sanciones, sin perjuicio de mantenerse una discusién abierta con el Organismo sobre la
fecha de entrada en vigencia del Acta Acuerdo y, consecuentemente, sobre las sanciones incluidas en
la renegociacidn y las que se les aplican los criterios del Periodo de Transicion.

ii. Situaciones particulares

A raiz de los acontecimientos suscitados entre los dias 20 y 31 de diciembre de 2010 en el drea de concesién
de Edenor S.A,, con fecha 9 de febrero de 2011, Edenor S.A. fue notificada del dictado de la Res. ENRE 32/11,
mediante la cual se dispuso sancionarla con una multa de $ 1,1 millones y obligarla a resarcir a los usuarios
afectados por las interrupciones del servicio por un monto que, al 31 de diciembre 2013 asciende aproxima-
damente $ 36,6 millones. Dichos montos se encuentran registrados en el rubro Otras deudas corrientes.
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Edenor S.A. interpuso Recurso Directo ante la Sala | de la Cdmara Nacional de Apelaciones en lo
Contencioso Administrativo Federal, con el fin de obtener la declaracion de nulidad de la misma. Adi-
cionalmente, y por ante el mismo tribunal, la Sociedad solicitd el dictado de una medida cautelar a
efectos de que se suspenda la ejecuciéon de la multa impuesta, hasta tanto se dicte sentencia definitiva
en el recurso directo planteado. El 23 de marzo de 2011 el tribunal dispuso la suspensiéon de la sancién
(acreditacion de pago) hasta tanto se expida sobre la medida cautelar interpuesta por Edenor S.A. El
ENRE interpuso contra esa decisiéon Recurso de Reposiciéon el cual fue rechazado en todas sus partes.
Con fecha 28 de abril de 2011, el Tribunal rechazé la medida cautelar solicitada, ante lo cual Edenor S.A.
interpuso Recurso Extraordinario Federal, el cual - previo traslado al ENRE - fue desestimado. Ante ello
la Companfia interpuso ante la Corte Suprema de Justicia de la Nacion Recurso de Queja por apelacion
denegada, el cual al dia de la fecha no fue resuelto. Por otra parte, en fecha 8 de julio de 2011, Edenor
S.A. solicitd se corra traslado de la accion de fondo al ENRE. Hecho efectivo este paso procesal y con-
testado dicho traslado, las actuaciones se encuentran a la espera de resolucién.

Con fecha 15 de noviembre de 2012 el Ente Regulador notificd a la Sociedad la Resoluciéon ENRE
336/12, mediante la cual dispuso instruir al Area de Aplicacion y Administracién de Normas Regulato-
rias de ese organismo a fin de que inicie de inmediato el correspondiente procedimiento sumarial para
que las distribuidoras Edenor S.A. y Edesur S.A. determinen: a) los usuarios afectados por las interrup-
ciones de suministro ocurridas como consecuencia de las fallas que tuvieron lugar entre los dias 29 de
octubre y el 14 de noviembre de 2012; b) las bonificaciones que a cada uno de ellos corresponda reco-
nocer, y; c) proceda a acreditarlas a cuenta de las bonificaciones definitivas que resulten al momento
de la evaluacion de la Calidad del Servicio Técnico correspondiente al semestre de control.

Asimismo, resolvid disponer que la Sociedad y EDESUR S.A. abonen un resarcimiento base a cada uno
de los usuarios de T1R que hubieran sido afectados por las interrupciones de suministro durante el pe-
riodo antes mencionado, dependiendo su monto segun el tiempo de la interrupcidn y siempre que la
misma haya sido superior a 12 horas corridas. La Sociedad provisiond por este concepto $ 16,7 millones
en concepto de resarcimientos y penalidades.

El 24 de abril de 2013 la Sociedad fue notificada de la sentencia dictada por la Sala | con fecha 21 de
marzo de 2013 por medio de la cual resolvid declarar la inadmisibilidad formal del recurso interpuesto
por Edenor contra la Resolucidon 32/11 por falta de pago de la multa impuesta por el ENRE como requi-
sito previo y necesario para acceder a la instancia judicial. La Sociedad ha recurrido dicha sentencia
ante la Corte Suprema de Justicia de la Nacion.

A raiz de las interrupciones de suministro consecuencia de las altas temperaturas suscitadas entre los
dias 16 de diciembre de 2013 y el 2 de enero de 2014 en el drea de concesidon de Edenor S.A., con fecha
7 de enero de 2014 la Sociedad fue notificada de la Resolucion 3/14 mediante la cual el ENRE procedid
a instruir sumario y formular cargos: 1) por incumplimiento de lo dispuesto en el articulo 25 incisos a),
f) e y) del contrato de concesidn, en el articulo 27 de la ley N° 24.065, asi como también de las previ-
siones establecidas en la Resolucion ENRE 905/99; vy 2) por no aplicar en tiempo oportuno los fondos
remanentes del FOCEDE (creado por Res. ENRE 347/12) afectados con exclusividad a la ejecucion de
obras de infraestructura y de mantenimiento correctivo en su area de concesion, la Sociedad presentd
su descargo en tiempo y forma.
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También con fecha 7 de enero de 2014, Edenor S.A. fue notificada de la Res. ENRE 1/14, que dispone
que la Sociedad abone un resarcimiento base a cada uno de los usuarios TIR que hubieran sido afec-
tados por mas de 12 horas corridas por las interrupciones de suministro de energia eléctrica ocurridas
durante el periodo iniciado el 16 de diciembre de 2013 y hasta el momento de su reposicidon total, los
que seran incrementados en un 100 % para aguellos usuarios que hubieran sido afectados por las inte-
rrupciones de suministros comprendidas en la Resolucién ENRE 32/11. Esta resolucidn ha sido recurrida
ante la Secretaria de Energia, mientras que simultdneamente se ha iniciado el proceso para bonificar
los resarcimientos dispuestos, cuyo monto total estimado asciende a $ 77,5 millones. Dichos montos
se encuentran registrados en el rubro otras deudas. Mediante Resolucion 2/14 del Ministerio de Plani-
ficacion Federal, Inversion Publica y Servicios, notificada a la Sociedad el 7 de enero de 2014, se esta-
blecidé que las empresas prestadoras de servicios publicos deberdn efectuar obligatoriamente todas
las medidas conducentes para poner a disposicion de todos los usuarios un “call-center” en caso de
emergencia y falta de servicio, el que debera ser implementado mediante lineas telefénicas gratuitas,
atendido ineludiblemente por la cantidad de recursos humanos necesaria para cubrir la totalidad de los
reclamos a ser efectuados y funcionara las 24 horas de todos los dias del afo.

Asimismo, en el marco de las interrupciones de suministro descriptas mas arriba, mediante la Res. 9/14 no-
tificada a la Sociedad el 15 de enero de 2014 el ENRE instruy a ambas distribuidoras para que afecten una
mayor cantidad de recursos humanos propios o contratados, para atender los cortes de suministro que su-
fren sus usuarios por fallas en las redes e instalaciones, y dispongan de un sistema de monitoreo vehicular
continuo. Esta resolucion seréd recurrida en tiempo y forma, no obstante se procederd a su cumplimiento.

f. Limitacion a la transmisibilidad de las acciones de la Sociedad

El estatuto social establece que los accionistas titulares de las acciones Clase “A” podran transferir sus
acciones con la previa aprobacion del ENRE, quien dentro de los 90 dias deberd manifestarse. Caso
contrario se entenderd que la solicitud fue aprobada.

Asimismo, la Caja de Valores S.A., encargada de llevar el registro de estas acciones, tiene el derecho
(como estd expresado en el estatuto social) de rechazar los ingresos que, a su criterio, no cumplan con
las reglas de transferencia de las acciones ordinarias incluidas en (i) la ley de Sociedades Comerciales,
(ii) el Contrato de Concesioén y (iii) el estatuto social.

A su vez, las acciones Clase “A” se mantendran prendadas durante todo el plazo de la concesidn, como
garantia del cumplimiento de las obligaciones asumidas en el Contrato de Concesion.

Otras limitaciones:

> Enrelacién con la emisidon de Obligaciones Negociables, por su periodo de vigencia, EASA debe ser
titular beneficiariamente y conforme al registro, de como minimo el 51% de las acciones emitidas
con derecho a voto y en circulaciéon de la Sociedad.

> En relacion al Acta Acuerdo suscripta con el Poder Concedente y ratificada mediante Decreto
1957/06, en su articulo décimo se establece que desde su firma y hasta la finalizacién del Periodo
de Transicién Contractual, los accionistas titulares del Paquete Mayoritario no podran modificar su
participacion ni vender sus acciones.
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> Enrelaciéon con la reestructuracion de la totalidad de la deuda financiera de EASA, si ésta no cum-
pliera con las obligaciones de pago relacionadas con su nueva deuda, sus acreedores podrian em-
bargar las acciones Clase A de la Sociedad, con lo cual el Estado Nacional tendria derecho segun
la concesioén, a ejecutar su prenda sobre tales acciones.

d. Concesiones de uso de inmuebles

De acuerdo al Pliego, SEGBA otorgd gratuitamente a la Sociedad el uso de inmuebles, por plazos que
oscilan entre los 3, 5y 95 afios con o sin opcidn de compra segun las caracteristicas de cada uno de
ellos, quedando a cargo de la Sociedad los pagos de las tasas, impuestos y contribuciones que los gra-
ven y la constitucion de seguros por incendio, daflo y responsabilidad civil, a satisfaccion de SEGBA.

La Sociedad podra introducir todo tipo de mejoras en los inmuebles, incluyendo nuevas construccio-
nes, previa autorizacion de SEGBA, que guedaran en poder del concedente al vencimiento del plazo
de concesidn sin derecho a retribucidn ni compensacion alguna, SEGBA podrd declarar resuelto el
contrato de comodato, previa intimacién a la Sociedad a cumplir la obligacidon pendiente, en ciertos
casos previstos en el Pliego. Actualmente, con el ente residual de SEGBA liquidado, estas presenta-
ciones y controles se tramitan ante el ONABE (Organismo Nacional de Bienes del Estado), organismo
con el cual con fecha 25 de septiembre de 2009, la Sociedad celebré un convenio de reconocimiento
y refinanciacién de deuda por $ 4,7 millones.

La forma de pago indicada en el mencionado convenio establecié un anticipo de $ 1,12 millones, el cual
fue abonado por la Sociedad con fecha 25 de septiembre de 2009, y el saldo de $ 3,6 millones en 48
cuotas de $ 0,1 millones, con un interés compensatorio del 18,5% anual bajo el sistema francés, paga-
deras a partir de octubre de 2009. Al 31 de diciembre de 2013 la mencionada deuda fue totalmente
cancelada.

h. Factor de estabilizacion

La Secretaria de Energia de la Naciéon mediante Nota 2883 del 8 de mayo de 2012 (referencia Resolu-
ciones MEyFP 693/11 y MPFIPyS 1900/11) ha implementado un mecanismo que tiene como objetivo la
estabilizacion de los montos facturados a lo largo del aflo a los usuarios residenciales, minimizando de
esta forma los efectos de los consumos estacionales de energia.

Esta metodologia es aplicada a todo el universo de clientes residenciales, perciban o no el subsidio
del Estado Nacional, siendo opcional la posibilidad de acogimiento de los usuarios residenciales a este
sistema de estabilizacion.

El calculo se realiza sobre la base de los consumos registrados en los ultimos seis bimestres, deter-
minandose el consumo promedio. El factor de estabilizacién surge de la diferencia entre el mencio-
nado consumo promedio y el consumo medido del bimestre actual. Este valor se sumara o restara a
los cargos propios del bimestre, lo que conformara el monto a abonar antes de las cargas tributarias
respectivas. Los ajustes que deban realizarse en funciéon de las diferencias entre consumo promedio y
consumo medido se reflejardn en la factura del ultimo bimestre de cada afio calendario.
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Las diferencias que surjan como consecuencia de comparar el consumo promedio anual contra el con-
sumo del bimestre actual serdn registradas al cierre de cada periodo en cuenta patrimonial de créditos
por ventas, acreditando o debitando segun corresponda si el consumo promedio anual es mayor o
menor, respectivamente, al consumo del bimestre actual.

3. Bases de preparacion

Los Estados Financieros consolidados correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre 2013
han sido preparados de conformidad con la RT 26 de la FACPCE la cual ha adoptado las Normas In-
ternacionales de Informacién Financieras emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Con-
tabilidad (IASB) vy las interpretaciones del Comité de Interpretacion de Normas Internacionales de
Informacioén Financiera (CINIIF). Dicha normativa ha sido incorporada por la CNV.

Los saldos al 31 de diciembre de 2012 que se exponen en estos Estados Financieros Consolidados a
efectos comparativos, surgen de los Estados Financieros a dicha fecha. Ciertas reclasificaciones han
sido efectuadas sobre las cifras correspondientes a los Estados Financieros presentados en forma
comparativa a efectos de mantener la consistencia en la exposicidn con las cifras del presente ejercicio,
principalmente por las operaciones discontinuadas (Nota 37).

Los Estados Financieros Consolidados se presentan en miles de pesos argentinos, excepto menciones
especificas.

Los presentes Estados Financieros Consolidados han sido aprobados para su emisidn por el Directorio
de la Sociedad de fecha 7 de marzo de 2014.

4. Politicas contables

Las politicas contables aplicadas en la preparacion de los presentes Estados Financieros Consolidados
son basados en las NIIF.

4.1 Cambios en las politicas contables

4.1.1 Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones obligatorias para ejercicios iniciados el 1° de
enero de 2013 y adoptadas por la Sociedad

La siguiente norma es de aplicacidn para la Sociedad a partir del presente ejercicio, la cual no ha tenido
un impacto significativo en la posicién financiera y en los resultados de sus operaciones.

NIIF 13 “Medicidn del valor razonable”: esta norma fue emitida en el mes de mayo de 2011 y determina
una sola estructura de mediciéon del valor razonable cuando es requerido por otras normas. Esta NIIF
aplica a los elementos financieros como no financieros medidos a valor razonable, entendiendo al mis-
mo como el precio que seria recibido al vender un activo o pagado para transferir un pasivo en una
transaccién ordenada entre participantes del mercado, a la fecha de medicién. La NIIF 13 “Medicién
del valor razonable” requiere la exposicion de los instrumentos financieros que son medidos a valor
razonable por niveles.
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4.1.2 Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones no efectivas y adoptadas anticipadamente
por la Sociedad

La NIIF 9 “Instrumentos financieros” fue emitida en noviembre de 2009 y modificada en octubre de
2010 e introduce nuevos requerimientos para la clasificacidon, medicidon y baja de activos y pasivos
financieros.

La misma requiere que todos los activos financieros que estén dentro del alcance de la NIC 39 “Instru-
mentos financieros - Reconocimiento y medicidn”, sean medidos posteriormente a costo amortizado o a
valor razonable. De esta manera, las inversiones en deuda que son mantenidas dentro de un modelo de
negocio cuyo objetivo es cobrar los flujos de efectivo contractuales futuros, y los mismos son sélo pagos
de capital e interés sobre el capital vigente, son medidos al costo amortizado al cierre del ejercicio. El res-
to de las inversiones de deuda o patrimonio son medidas a los valores razonables al cierre del ejercicio.

El efecto mas significativo en relacidn a la clasificacion y medicidon de pasivos financieros se refiere a la
contabilizacién de los cambios en el valor razonable de pasivos financieros (designados como pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resultados) atribuibles a cambios en el riesgo crediti-
cio de dicho pasivo. De esta manera, el monto del cambio en el valor razonable del pasivo financiero
que es atribuible a los cambios en el riesgo crediticio de esa deuda es reconocido a través de Otros
resultados integrales, a menos que el reconocimiento de esos cambios en Otros resultados integrales
generaria una falta de correlacién contable.

4.1.3 Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones no efectivas y no adoptadas anticipadamen-
te por la Sociedad

NIC 36 (revisada 2013) “Deterioro del valor de los activos”: aplicable a los ejercicios iniciados el o des-
pués del 1° de enero de 2014. Esta norma fue emitida en el mes de mayo de 2013. La misma modificé
los requerimientos de revelacion respecto al valor razonable de los activos deteriorados, si dicho valor
se basa en el valor recuperable menos gastos de venta. La aplicacién de la modificacion de la NIC 36
no impactara en los resultados de las operaciones o en la situacién financiera de la Sociedad, sino que
solo implicara nuevas revelaciones.

CINIIF 21 “Gravamenes”: aplicable a los ejercicios iniciados el o después del 1° de enero de 2014. Esta
norma fue emitida en el mes de mayo de 2013. La misma proporciona una guia sobre cuando reconocer
un pasivo por un gravamen impuesto por el gobierno, tanto para los gravdmenes que se contabilizan
de acuerdo con la NIC 37 “Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes” y aquellos para
los cuales el momento y el monto es determinado. La Sociedad se encuentra analizando el impacto de
la CINIIF 21 “Gravamenes”, no obstante, estima que la aplicacion de la misma no impactara en forma
significativa en los resultados de las operaciones o en la situacion financiera de la Sociedad.

4.2 Propiedades, plantas y equipos
Los activos transferidos por SEGBA el 1° de septiembre de 1992 se incorporaron al patrimonio de
acuerdo a la asignacion del valor global transferido, entre las respectivas cuentas de este rubro. Esta

tarea se realizd en base a estudios técnicos efectuados por personal de la Sociedad.
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El valor de Propiedades, plantas y equipos fue determinado en base al precio efectivamente pagado
por EASA por la adquisicion del 51% del paquete accionario de la Sociedad.

Las condiciones de los registros contables de SEGBA, especificamente al no poseer estados contables
e informacion financiera referida a las operaciones de distribucién o de activos transferidos a la Socie-
dad, hicieron imposible la determinacién de los valores histéricos de los activos transferidos.

Las altas posteriores a dicha fecha se valuaron a su costo de adquisicidn menos la correspondiente
depreciacion acumulada. La depreciacion se calculd de acuerdo con el método de la linea recta, en
funcién de las vidas utiles remanentes, determinadas en base a estudios técnicos internos. Asimismo,
con el objeto de mejorar la exposicion del rubro la Sociedad ha realizado ciertas reclasificaciones de
bienes en funcién de cada proceso técnico.

De acuerdo con lo dispuesto por la NIC 23 deberdn activarse costos financieros en el costo de un activo
cuando, el mismo se encuentra en produccion, construccidon, montaje o terminacion y tales procesos,
en razén de su naturaleza, de duracién prolongada; no se encuentran interrumpidos; el periodo de
produccioén, construccion, montaje o terminacidon no exceda del técnicamente requerido; las activida-
des necesarias para dejar el activo en condiciones de uso o venta no se encuentren sustancialmente
completas; y el activo no esté en condiciones de ser usado en la produccién de otros bienes o puesta
en marcha, lo que correspondiere al propdsito de su producciodn, construccion, montaje o terminacion.

Los costos posteriores (mantenimientos mayores y costos de reconstruccidn) son incluidos en el valor
de los activos o reconocidos como un activo separado segun el caso, solamente cuando sea probable
que los beneficios futuros asociados con los bienes fluirdn a la Sociedad, siendo posible, a su vez, que
los costos del bien puedan ser medidos confiablemente y la inversién mejora la condicién del activo
mas alld de su estado original. Los gastos restantes por reparaciones y mantenimiento se reconocen
en resultado en el ejercicio en que se incurren.

Analisis de recuperabilidad

La Sociedad analiza la recuperabilidad de sus activos de largo plazo peridédicamente o cuando existen
eventos o cambios en las circunstancias que impliquen un potencial indicio de desvalorizacion del va-
lor de los bienes con respecto a su valor recuperable, medido éste como el valor de uso al cierre del
ejercicio. Cuando el importe en libros de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su
importe en libros se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable.

El valor de uso es determinado sobre la base de flujos de fondos proyectados y descontados emplean-
do tasas de descuento que reflejen el valor tiempo del dinero y los riesgos especificos de los activos
considerados.

Los flujos de fondos son elaborados en base a estimaciones respecto del comportamiento futuro de
ciertas variables que resultan sensibles en la determinacidn del valor recuperable, entre las que se
destacan: (i) naturaleza, oportunidad y modalidad de los incrementos de tarifas y/o reconocimiento
de ajustes de costos; (ii) proyecciones de demanda de energia; (iii) evolucion de los costos a incurrir,
y; (iv) variables macroecondmicas como ser tasas de crecimiento, tasas de inflacidn, tipo de cambio,
entre otras.
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El futuro incremento de tarifas utilizado por la Sociedad en la evaluacién de la recuperabilidad de los
activos de larga duracion al 31 de diciembre de 2013 esta basado en los derechos contractuales que la
Sociedad detenta derivados de los contratos de concesién y de los acuerdos descriptos en Nota 2 de
los presentes Estados Financieros. Asimismo, se han considerado las acciones realizadas con el obje-
tivo de mantener y garantizar la provision del servicio publico, las presentaciones hechas ante los or-
ganismos regulatorios, el estado de las discusiones con representantes gubernamentales, los anuncios
realizados por las autoridades nacionales respecto a posibles cambios en los ingresos del sector para
recomponer la ecuacion econdmico-financiera y ciertas medidas adoptadas recientemente como nue-
vo cargo descripto en Nota 2.cV de los presentes Estados Financieros, la Gerencia estima que seria ra-
zonablemente esperable que nuevos incrementos de ingresos puedan obtenerse a partir del afio 2014.

No obstante la situacidon econdmica y financiera actual, descripta en Nota 1 de los presentes Estados
Financieros, la Sociedad ha confeccionado sus proyecciones en el entendimiento de que obtendra me-
joras tarifarias acordes a las circunstancias. Sin embargo, la Sociedad no esta en condiciones de asegu-
rar que el comportamiento futuro de las premisas utilizadas para elaborar sus proyecciones estara en
linea con lo estimado, por lo que podran diferir significativamente con las estimaciones y evaluaciones
realizadas a la fecha de preparacion de los presentes Estados Financieros.

A los efectos de contemplar el riesgo de estimacion en las proyecciones de las variables menciona-
das, la Sociedad ha considerado tres escenarios alternativos ponderados en base a probabilidades de
ocurrencia. A pesar que en todos ellos un aceptable acuerdo con el Gobierno resulta en un incremento
gradual de tarifa, la Sociedad ha considerado diferentes tiempos y magnitudes de un incremento en el
VAD (Valor Agregado de Distribucion). Los tres escenarios pueden ser clasificados como: pesimista,
optimista e intermedio, dependiendo de la oportunidad de la aplicacidon y magnitudes del MMC espe-
rado o incremento de los ingresos por otro mecanismo alternativo. La Sociedad ha asignado para estos
tres escenarios los siguientes porcentajes de probabilidad de ocurrencia basados principalmente en la
experiencia en el retraso en el proceso de renegociacion tarifaria, la actual situacion econdmico-finan-
ciera y la necesidad de mantener operativo el servicio publico concesionado: pesimista 20%, optimista
15% e intermedio 65%.

Basado en las conclusiones expresadas precedentemente la valuacién de los bienes de uso, consi-
derados en su conjunto, no supera su valor recuperable, medido éste como el valor de uso al 31 de
diciembre de 2013.

Al 31 de diciembre 2013, las principales premisas y variables utilizadas por la Gerencia para la pre-
paracion de las proyecciones a los efectos de evaluar la recuperabilidad de los activos fijos al 31 de
diciembre de 2012 se mantienen sin cambios. En opinidén de la Gerencia, un cambio razonable en los
principales supuestos no generaria una pérdida por deterioro.

Por ultimo y de acuerdo al contrato de concesidn, la Sociedad no podra constituir prenda u otro dere-
cho real a favor de terceros sobre los bienes afectados a la prestaciéon del servicio publico, sin perjuicio
de la libre disponibilidad de aquellos bienes que en el futuro resultaran inadecuados o innecesarios
para tal fin. Esta prohibicion no alcanza a la constitucion de derechos reales que se otorguen sobre un
bien en el momento de su adquisicion y/o construcciéon, como garantia de pago del precio de compra
y/o instalacion.
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El valor residual y las vidas utiles remanentes de los activos son revisados y se ajustan, en caso de ser
apropiado, a la finalizacion de cada ejercicio econémico (periodo de reporte).

Los terrenos no son depreciados.
Instalaciones en servicios: entre 30 y 50 afios
Enseres y Utiles: entre 5y 20 afios

Las obras en curso son valuadas en funcidn del grado de avance y se registran al costo menos cual-
quier pérdida por deterioro, en caso de corresponder. El costo incluye gastos atribuibles a la construc-
cion, incluyendo costos por préstamos capitalizados conforme a las NIIF y a las politicas contables
de la Sociedad, cuando los mismos forman parte del costo incurrido para el propdsito de adquisicién,
construccion o produccion de Propiedades, plantas y equipos que necesariamente toma un periodo
de tiempo considerable hasta que se encuentre en condiciones de uso. La capitalizacién de los costos
financieros cesa cuando el activo se encuentra sustancialmente terminado o suspendido, en el caso de
que el desarrollo del mismo se encuentre en este uUltimo estado. La depreciacidon de estos activos se
inicia cuando los mismos estan en condiciones econdmicas de uso.

Las ganancias y pérdidas por ventas de propiedades, plantas y equipos se calculan a partir de la com-
paracion del precio cobrado con el importe en libros del bien, y son reconocidas dentro de otros egre-
sos operativos u otros ingresos operativos en el estado de resultados integrales.

4.3 Consolidacién

a. Subsidiarias

Los estados financieros consolidados incluyen en la informacidn comparativa al 31 de diciembre de
2012 los estados financieros de la Sociedad y de las entidades controladas por ésta. Las subsidiarias
son todas las entidades sobre las cuales el grupo econdmico tiene el poder y el derecho de decidir las
politicas operativas y financieras, a fin de obtener beneficios variables de sus actividades, afectando
las ganancias de las mismas. Las subsidiarias son integramente consolidadas desde la fecha en la cual
el control es transferido al grupo y son desconsolidadas desde la fecha en que este control cesa.

Los principales ajustes de consolidaciéon son los siguientes:

1. eliminacién de saldos de cuentas de activos y pasivos entre la sociedad controlante y las controla-
das, de manera que los estados financieros exponen saldos que se mantienen con terceros;

2. eliminacidén de transacciones/operaciones entre la sociedad controlante y las controladas, de mane-
ra que los estados financieros exponen los resultados concretados con terceros;

3. eliminacion de las participaciones en el patrimonio y en los resultados de cada periodo de las socie-
dades controladas en su conjunto;

4. reconocimiento de activos y pasivos identificados en los procesos de combinaciones de negocios.
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b. Cambios en la participacién en subsidiarias sin pérdida de control

Las transacciones con participaciones no controlantes que no resultan pérdidas de control son conta-
bilizadas como transacciones de patrimonio. Las diferencias entre el valor razonable, del monto paga-
do y las acciones adquiridas del valor registrado de los activos netos de la subsidiaria es registrada en
el patrimonio.

c. Bajas de subsidiarias

Cuando la Sociedad deja de poseer control sobre alguna participacidon en una entidad, valua su parti-
cipacion a su valor razonable al dia en el cual se perdid el control, reconociendo el cambio en el valor
de registracion en el estado de resultados integral. El valor razonable es el monto inicial relativo a la
contabilizacién consecuente por la participaciéon mantenida, siendo registrada como una asociada, una
participacidn conjunta o un activo financiero, segun corresponda.

d. Participaciones en negocios conjuntos

La sociedad ha adoptado anticipadamente la aplicacién de la NIIF 11, a partir del 1° de enero de 2011,
donde las principales definiciones conceptuales son las siguientes:

i. Un acuerdo conjunto es el que se da entre dos o mas partes cuando las mismas tienen control
conjunto: este es el reparto del control contractualmente decidido en un acuerdo, que existe solo
cuando las decisiones sobre las actividades relevantes requieren el consentimiento undnime de las
partes que comparten el control.

ii. Un negocio conjunto es un acuerdo contractual conjunto mediante el cual las partes que tienen
control conjunto del acuerdo tienen derecho a los activos netos del acuerdo, y las mismas se deno-
minan participes de un negocio conjunto.

iii. Una operacidn conjunta es un negocio contractual conjunto mediante el cual las partes que tiene
control conjunto del acuerdo tienen derecho a los activos y obligaciones con respecto a los pasi-
vos, relacionados con el acuerdo. Esas partes se denominan operadores conjuntos.

La sociedad reconoce su inversiéon en negocios conjuntos en forma conjunta a su valor patrimonial
proporcional. Bajo este método, la participacion es reconocida al inicio al costo y posteriormente se
ajusta reconociendo la porcidon que le corresponde a la Sociedad en el resultado obtenido por el nego-
cio conjunto, después de la fecha de adquisicidn. La Sociedad reconoce en resultados la porcidon que
le corresponde en los resultados del negocio conjunto y en otros resultados integrales la porcién que
le corresponde en otros resultados integrales del negocio conjunto.

Cuando la Sociedad realiza operaciones en los negocios conjuntos, las pérdidas y ganancias generadas
se eliminan de acuerdo al porcentaje de participacion de la Sociedad en el entre controlado conjunta-
mente.

Las politicas contables de los negocios conjuntos han sido modificadas y adaptadas, en caso de co-
rresponder, para asegurar la consistencia con las politicas adoptadas por la Sociedad.
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4.4 Reconocimiento de ingresos

a. Ingresos por servicios

Los ingresos son calculados al valor razonable de la contraprestacion cobrada o a cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, determinando de esta manera los importes netos.

En el caso del suministro eléctrico que la Sociedad le presta a los asentamientos y barrios carenciados,
los ingresos generados por esta prestacion son reconocidos, en la medida que se haya firmado una
renovacion del Acuerdo Marco por el periodo en el cual se devengo el servicio.

Los ingresos originados por las operaciones son reconocidos en base al método de lo devengado
y provienen principalmente de la distribucidon de energia eléctrica. Dichos ingresos comprenden la
energia entregada, facturada y no facturada, al cierre de cada ejercicio y estdn valuados a las tarifas vi-
gentes aplicables y los cargos correspondientes por la aplicacion de la Resoluciéon 347/12 (Nota 2.c.V).

La Sociedad también reconoce ingresos por otros conceptos de distribucion como nuevas conexiones y re-
conexiones, derechos de uso sobre postes, transporte de energia para otras empresas de distribucion, etc.

Los ingresos relacionados con los MMC (Mecanismo de Monitoreo de Costos) son reconocidos conta-
blemente en la medida que hayan sido aprobados por el ENRE (Nota 2.c.lll).

Los ingresos ordinarios mencionados se reconocieron al cumplirse todas y cada una de las siguientes
condiciones:

1. la entidad transfirié al comprador los riesgos y ventajas de tipo significativo;

2. el importe de los ingresos se midid confiablemente;

3. es probable que la entidad reciba los beneficios econdmicos asociados a la transaccion;

4. los costos incurridos o a incurrir, en relacion con la transaccion, fueron medidos confiablemente.

b. Ingresos por construccion

La construcciéon de la infraestructura necesaria para la distribucion de electricidad de la subsidiaria
EDEN S.A. se considera un servicio prestado a la autoridad de concesién y los ingresos correspondien-
tes se reflejan a su costo dentro del rubro ventas.

Se han instrumentado distintos acuerdos de construccién de activos donde el comprador sélo tiene
limitada influencia en el disefio de la construccidn. En el marco de la aplicacion del CINIIF 12, es apli-
cada la NIC 18 para reconocer los ingresos derivados de tales acuerdos de construccion. De acuerdo a
lo establecido por esta norma, los ingresos por la transferencia de infraestructura deben reconocerse
en el momento del intercambio de los bienes, en el cual los riesgos y recompensas son transferidos al
comprador. Por esta razoén, las obras que no han sido finalizadas se incluyen dentro del rubro Activos
en Construccion. EDEN no reconoce margen por este tipo de construcciones, excepto en el caso de
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c. Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo. Los mismos
se registran sobre una base temporaria, con referencia al capital pendiente y a la tasa efectiva aplicable.

Estos ingresos son reconocidos siempre que sea probable que la entidad reciba los beneficios econémi-
cos asociados con la transaccion y pudiendo el importe de la transaccion ser medido de manera fiable.

4.5 Informacién por segmentos

Los segmentos de operacidn son reportados de una manera consistente con los informes internos re-
visados por el Comité Ejecutivo, quien es la maxima autoridad en la toma de decisiones relacionadas
con la operacion. El Comité Ejecutivo, es el responsable de asignar recursos y establecer el rendimiento
de los segmentos de operaciones de la entidad y ha sido identificado como el érgano que ejecuta las
decisiones estratégicas de la Sociedad.

4.6 Grupo de activos y pasivos asociados para su disposicion clasificados como mantenidos para la
venta

Los activos y pasivos de las subsidiarias que han sido dispuestas a la venta son clasificados como
Activos disponibles para la venta y Pasivos asociados cuando el valor registrado va a ser recuperado
principalmente a través de una transaccidon de venta, y esta es considerada altamente probable.

Estos activos son valuados al menor valor entre el monto registrado y el valor razonable menos los
costos de venta.

Los cargos a resultados correspondientes a las operaciones que fueron discontinuadas se incluyeron
en una sola linea del estado de resultados integrales consolidado de la Sociedad llamada “Operaciones
discontinuadas”.

4.7 Efectos de las variaciones de las tasas de cambio de la moneda extranjera

a. Moneda funcional y de presentacion

La informacion incluida en los estados financieros de cada una de las entidades del grupo es medida
usando la moneda funcional de este Ultimo, la cual es la moneda del entorno econémico principal en
el que opera la entidad. Los estados financieros consolidados son presentados en pesos (moneda de
curso legal en la Republica Argentina para todas las sociedades con domicilio en la misma), la cual
coincide con la moneda de presentacion del grupo.

b. Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional y de presentacién
usando los tipos de cambio al dia de las transacciones o revaluacion, cuando los conceptos de las
mismas son reexpresados. Las ganancias y pérdidas generadas por las diferencias en el tipo cambio de
las monedas extranjeras resultantes de cada transaccién y por la conversién de los rubros monetarios
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valuados en moneda extranjera al cierre del ejercicio son reconocidos en el estado de resultados, a
excepcion de los montos que son capitalizados.

Los tipos de cambio utilizados son: tipo comprador para activos monetarios, tipo vendedor para pasi-
vos monetarios, tipo de cambio promedio al cierre del ejercicio para los saldos con partes relacionadas
y tipo de cambio puntual para las transacciones en moneda extranjera.

c. Sociedades del grupo

Ninguna sociedad del grupo posee una moneda funcional distinta al peso argentino, por lo que no
existen efectos de traslacion de moneda extranjera.

4.8 Activos intangibles

Acuerdo de concesion de EDEN

La CINIIF 12 “Acuerdos de Concesion de Servicios” proporciona guias para la contabilizacion de los acuer-
dos de concesidn de servicios publicos a un operador privado. Esta interpretacion contable aplica si:

*La concedente controla o regula qué servicios debe proporcionar el operador con la infraestructura,
a quién debe suministrarlos y a qué precio; y

¢ .a concedente controla a través de la propiedad, del derecho de usufructo o de otra manera cualquier
participacion residual significativa en la infraestructura al final del plazo del acuerdo.

De cumplirse, simultdneamente, con las condiciones expuestas anteriormente, se reconoce un activo
intangible en la medida que el operador recibe un derecho a efectuar cargos a los usuarios del servicio
publico, siempre y cuando estos derechos estén condicionados al grado de uso del servicio.

El reconocimiento inicial de estos intangibles se realiza al costo, entendiendo por éste el valor razona-
ble de la contraprestacidon entregada, mas otros costos directos que sean directamente atribuibles a la
operacion. Las concesiones tienen vida util finita y posteriormente se miden a costo menos amortizaciéon
acumulada. La amortizacion es calculada por el método de la linea recta durante el periodo de concesion.

La Sociedad ha aplicado el método del intangible establecido en la CINIIF 12 por el contrato de con-
cesion de EDEN. No ha reconocido ningun activo financiero relacionado a los contratos de concesion,
considerando que los contratos suscriptos no establecen ingresos garantizados a todo evento.

El acuerdo de concesidn correspondiente a Edenor no estd alcanzado por los lineamientos de la CI-
NIIF 12, ya que la Companfia interpreta que el concedente no tiene las caracteristicas de control sobre
infraestructuras como esta definido en la CINIIF 12.

4.9 Activos en construccion

Los activos en construcciéon corresponde a las obras realizadas por EDEN S.A. y que al 31 de diciembre
de 2012 no han sido finalizadas o no cumplen con requerimientos de las NIIF para ser dadas de baja del
activo y reconocidos como ingresos.
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Los activos en construccioén incluyen los costos de disefio, materiales, mano de obra directa y costos
indirectos de construccion.

4.10Créditos por ventas y otros créditos

a. Créditos por ventas

Los créditos originados por servicios facturados y no cobrados a clientes, y aquellos devengados y no
facturados a la fecha de cierre de cada ejercicio, son reconocidos a su valor razonable y posteriormen-
te medidos a costo amortizado usando el método de interés efectivo.

Los importes asi determinados se encuentran:

i Netos de una prevision para desvalorizacidn de créditos.

ii. Considerando los efectos de lo descripto en la Nota 2 de los Estados Financieros Consolidados al
31 de diciembre de 2013.

Los créditos correspondientes al MMC son reconocidos, al igual que el respectivo ingreso, en la medida
gue hayan sido aprobados por el ENRE; los créditos correspondientes al suministro eléctrico a asen-
tamientos y barrios carenciados son reconocidos, también en linea con los ingresos, cuando se haya
firmado una renovacion del Acuerdo Marco por el periodo en el cual se devengd el servicio.

Los saldos correspondientes al MMC corresponden a la mejor estimacion, a la fecha del presente esta-
do financiero, de las sumas a cobrar.

La Sociedad ha constituido una previsién por desvalorizacion de créditos por ventas para regularizar y
adecuar la valuaciéon de los créditos por ventas de dudoso cobro. De acuerdo con la cartera de clientes
que se trate, la prevision se constituye en base a un analisis individual de recuperabilidad (deudores en
gestion judicial) o se constituye en base a la serie histérica de cobranzas de los servicios facturados
hasta el cierre del ejercicio y a las cobranzas posteriores al mismo.

b. Otros créditos

Los otros créditos son reconocidos inicialmente a su valor razonable (generalmente el monto original de
la facturacion/liquidacion) y posteriormente medidos a costo amortizado, usando el método de la tasa de
interés efectiva y cuando fuere significativo, ajustado al valor temporal de la moneda. La Sociedad registra
previsiones para desvalorizacidon cuando existe una evidencia objetiva de que la Sociedad no sera capaz
de cobrar todos los montos adeudados en su favor de acuerdo a los términos originales de los créditos.

4.11 Inventarios

Los inventarios son valuados al monto que resulte ser menor entre el costo de adquisicion y el valor
neto de realizacioén.

Se considera su valuacion a partir del precio de compra, los aranceles de importacion (en caso de co-
rresponder), y otros impuestos (que no sean recuperables posteriormente por autoridades fiscales), los
transportes, el almacenamiento y otros costos directamente atribuibles a la adquisicidon de esos activos.
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El costo se determina a partir de la aplicaciéon del método primero entrado primero salido (PEPS).

La Sociedad clasificd a los inventarios en corrientes y no corrientes dependiendo del destino final de
los mismos y del plazo en que se espera que sean utilizados, pudiendo ser consumidos para mante-
nimiento o proyectos de inversion. La porcién no corriente de los inventarios se expone en el rubro
“Propiedades, plantas y equipos”.

La valuacioén de los inventarios en su conjunto no supera su valor recuperable al cierre de cada ejercicio.

4.12 Deterioro del valor de los activos no financieros

Los activos que tienen una vida util indefinida, como por ejemplo la llave de negocio, no estdn sujetos
a amortizacion y anualmente se comprueba el deterioro de su valor.

Los activos sujetos a depreciacion se someten a revisiones para pérdidas por deterioro siempre que
algun suceso o cambio en las circunstancias indique que el importe en libros puede no ser recupera-
ble. Se reconoce una pérdida por deterioro por el importe que el valor en libros del activo excede su
importe recuperable. El importe recuperable es el valor razonable de un activo menos los costos para
la venta o el valor en uso, el mayor de los dos. A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor,
los activos se agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujos de efectivo identificables por separado
(unidades generadoras de efectivo).

La posible reversion de pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros distintos a la llave
de negocio que sufren una pérdida por deterioro se revisa en todas las fechas a las que se presenta
informacion financiera.

4.13 Activos financieros

La Sociedad ha adoptado la NIIF 9 a partir de la fecha de transicion.

4.13.1 Clasificacidon

La Sociedad clasifica los activos financieros en las siguientes categorias: aquellos que se miden a costo
amortizado y aquellos que se miden posteriormente a valor razonable. Esta clasificacion depende de
si el activo financiero es una inversion en un instrumento de deuda o de patrimonio. Para ser medido
a costo amortizado se deben cumplir las dos condiciones descriptas abajo. Los restantes activos fi-
nancieros se miden a valor razonable. La NIIF 9 requiere que todas las inversiones en instrumentos de
patrimonio sean medidas a valor razonable.

a. Activos financieros a costo amortizado

Los activos financieros son medidos a costo amortizado si cumplen las siguientes condiciones:

i. el objetivo del modelo de negocio de la Sociedad es mantener los activos para obtener los flujos de
efectivo contractuales; y
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ii. las condiciones contractuales dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son unica-
mente pagos del principal e intereses sobre el principal.

b. Activos financieros a valor razonable

Si alguna de las condiciones detalladas arriba no se cumple, los activos financieros son medidos a valor
razonable con cambios en resultados.

Todas las inversiones en instrumentos de patrimonio son medidas a valor razonable. Para aquellas que
no son mantenidas para negociar, la Sociedad puede elegir de forma irrevocable al momento de su re-
conocimiento inicial presentar en otro resultado integral los cambios en el valor razonable. La decisién
de la Sociedad fue reconocer los cambios en el valor razonable en resultados.

4.13.2 Reconocimiento y mediciéon

La compra o venta convencional de los activos financieros se reconoce en la fecha de su negociacion,
es decir, la fecha en que la Sociedad se compromete a adquirir o vender el activo. Los activos financie-
ros se dan de baja cuando los derechos a recibir flujos de efectivo de las inversiones han vencido o se
han transferido y la Sociedad ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios derivados
de su titularidad.

Los activos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable mas, en el caso de activos fi-
nancieros que no se miden a valor razonable con cambios en resultados, los costos de transaccidon que
sean directamente atribuibles a la adquisicidn de los activos financieros.

Las ganancias o pérdidas generadas por inversiones en instrumentos de deuda que se miden poste-
riormente a valor razonable y que no forman parte de una transaccién de cobertura se reconocen en
resultados. Aquellas generadas por inversiones en instrumentos de deuda que se miden posteriormen-
te a costo amortizado y que no forman parte de una transaccion de cobertura se reconocen en resulta-
dos cuando el activo financiero es dado de baja o se deteriora y mediante el proceso de amortizaciéon
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

La Sociedad mide posteriormente todas las inversiones en instrumentos de patrimonio a valor razona-
ble. Cuando elige presentar en otro resultado integral los cambios en el valor razonable, los mismos no
pueden ser reclasificados a resultados. Los dividendos procedentes de estas inversiones se reconocen
en resultados en la medida que representen un retorno sobre la inversion.

La Sociedad reclasifica los activos financieros siempre y cuando cambie su modelo de negocio para
gestionar los activos financieros.

4.13.3 Deterioro del valor de activos financieros
La Sociedad evalua al cierre de cada ejercicio de reporte si existen pruebas objetivas de deterioro del
valor de un activo financiero o grupo de activos financieros medidos a costo amortizado. El valor de

un activo financiero o grupo de activos financieros se deteriora y se incurren en pérdidas por deterioro
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sdélo si existen pruebas objetivas de deterioro como consecuencia de uno o mas eventos que ocurrie-
ron tras el reconocimiento inicial del activo (un “evento de pérdida”) y de que dicho evento (o eventos)
de pérdida tiene un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o gru-
po de activos financieros que pueda medirse de manera confiable.

Las pruebas de deterioro pueden incluir indicios de que los deudores o un grupo de deudores estan
experimentando importantes dificultades financieras, incumplimientos o mora en los pagos de capital
o intereses, la probabilidad de que sean declarados en quiebra o estén sujetos a otra clase de reorga-
nizacidn financiera, y cuando datos observables indican que existe una disminuciéon mensurable de los
flujos de efectivo futuros estimados, tales como cambios en la mora o en las condiciones econdmicas
que se correlacionen con incumplimientos.

Para los activos financieros medidos a costo amortizado, el monto de la pérdida se mide como la di-
ferencia entre el valor contable del activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados
(excluyendo futuras pérdidas crediticias que no se han incurrido) descontados a la tasa de interés
efectiva original del activo financiero. El valor contable del activo se reduce y el monto de la pérdida
se reconoce en el estado de resultados individual.

4.13.4 Compensacién de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el valor neto se informa en el estado de situacion
financiera cuando existe un derecho exigible legalmente de compensar los valores reconocidos y existe
una intencion de pagar en forma neta, o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultdneamente.

4.14 Instrumentos financieros derivados

Los instrumentos financieros derivados se reconocen inicialmente al valor razonable en la fecha en que
se firma el contrato correspondiente. Con posterioridad al reconocimiento inicial, se vuelven a medir a
su valor razonable. El método para reconocer la pérdida o ganancia resultante depende de si el deri-
vado se ha designado como un instrumento de coberturay, si es asi, de la naturaleza de la partida que
estd cubriendo. La Sociedad no ha designado ningun derivado como instrumentos de cobertura, por
lo tanto, al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el impacto econdmico de estas operaciones se encuentran
registrados en el rubro Gastos Financieros del Estado de resultados integral consolidado.

La valuacion de los “Instrumentos financieros derivados” ha sido efectuada de acuerdo a lo establecido
en la NIIF 9.

Por otra parte, los cambios en la medicidn contable de los instrumentos financieros - Swap sobre Obli-
gaciones Negociables fueron registrados por la Sociedad en la linea Cambios en el Valor Razonable de
Instrumentos Financieros.

Los cambios en la medicidn contable de los instrumentos financieros - Operaciones a término fueron
registrados por la Sociedad en la linea Cambios en el Valor Razonable de Instrumentos Financieros. Al
31 de diciembre de 2013 y 2012, las mencionadas operaciones fueron liquidadas en su totalidad.
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4.15 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye el efectivo en caja, los depdsitos a la vista en entida-
des bancarias y otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original de tres
meses o menos desde el momento de su adquisicién, con un riesgo poco significativo de cambios
en su valor.

> Caja y Bancos en moneda nacional: a su valor nominal.

> Caja y Bancos en moneda extranjera: se convirtieron al tipo de cambio vigente al cierre del periodo.

> Depdsitos a plazo fijo: incluyen la porcidon devengada de los resultados financieros pertinentes hasta
el cierre del ejercicio.

> Fondos comunes de inversion, valuados al precio de mercado al cierre del ejercicio. Aquellos que
no califiguen como equivalentes de efectivo son expuestos en el rubro Activos financieros a valor
razonable con cambios en resultados.

4.16 Patrimonio

La contabilizacidn de los movimientos del mencionado rubro se ha efectuado de acuerdo con las res-
pectivas decisiones de asambleas, normas legales o reglamentarias.

a. Capital social

El capital social representa el capital emitido, el cual esta formado por los aportes comprometidos y/o
efectuados por los accionistas, representados por acciones, comprendiendo las acciones en circula-
cion a su valor nominal.

b. Acciones propias en cartera

La cuenta acciones propias en cartera representa el valor nominal de las acciones propias adquiridas
por la Sociedad.

c. Otros resultados integrales

Representa el reconocimiento, realizado al cierre del ejercicio, de los resultados actuariales asociados
a los planes de beneficios al personal de la Sociedad.

d. Resultados acumulados

Los resultados acumulados comprenden las ganancias o pérdidas acumuladas sin asignacion especifi-
ca, que siendo positivas pueden ser distribuibles mediante la decision de la Asamblea de Accionistas,
en tanto no estén sujetas a restricciones legales. Estos resultados comprenden el resultado de ejerci-
cios anteriores que no fueron distribuidos, los importes transferidos de otros resultados integrales y los
ajustes de ejercicios anteriores por aplicaciéon de las normas contables.
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4.17 Deudas comerciales y otras deudas

a. Deudas comerciales

Las deudas comerciales son obligaciones de pago con proveedores por compras de bienes y servicios
generadas en el curso ordinario de los negocios. Las mismas se clasifican como pasivo corriente si los
pagos tienen vencimiento a un aflo o en un periodo de tiempo menor. En caso contrario, son clasifica-

dos como pasivo no corriente.

Las deudas comerciales se reconocen inicialmente a valor razonable y con posterioridad se miden a
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

b. Garantias de clientes

Las garantias de clientes se reconocen inicialmente a su valor razonable y con posterioridad se miden
a costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

De acuerdo con el Contrato de Concesion, la Sociedad tiene permitido recibir garantias de clientes en
los siguientes casos:

i. Cuando es requerido el suministro y el usuario no puede acreditar la titularidad del inmueble;

ii. Cuando el servicio ha sido suspendido mas de una vez en el término de un afno;

iii. Cuando la provision de energia es reconectada y la Sociedad puede verificar el uso ilegal del servi-
cio (fraude).

iv. Cuando el cliente se encuentre en quiebra o concurso.

La Sociedad ha decidido no solicitar garantias a los clientes con tarifa residencial.

La garantia puede ser cancelada en efectivo o a través de la factura del cliente y devenga intereses
mensuales a una tasa especifica del Banco de la Nacion Argentina para cada tipo de cliente.

Cuando cesen las condiciones para mantener las garantias vigentes, el monto del capital mas los in-
tereses devengados son acreditados en la cuenta del cliente previo descuento, de corresponder, de
cualquier suma adeudada que el cliente posea con la Sociedad.

c. Contribuciones de clientes

Sujetas a devolucién:

La Sociedad recibe bienes o instalaciones (o el efectivo necesario para adquirirlos o construirlos) de
ciertos clientes por servicios a ser provistos, basados en acuerdos individuales y en el marco de lo

reglamentado en la Resolucion ENRE 215 /2012. Estas contribuciones se reconocen inicialmente como
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deudas comerciales a su valor razonable con contrapartida en Propiedades, plantas y equipos y pos-
teriormente son medidas a su costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

d. Otras deudas

El pasivo registrado representa, principalmente, las obligaciones relacionadas con el Programa de Uso
Racional de Energia Eléctrica (PUREE) y sanciones dictaminadas por el ENRE que la Gerencia de la
Sociedad estima erogard en el futuro, y corresponden a la mejor estimacidn, a la fecha de los presentes
Estados Financieros, del valor de cancelaciéon de la obligacidon de la presente.

Los saldos correspondientes a las Sanciones y Bonificaciones ENRE se actualizan de acuerdo al marco
regulatorio que les aplica.

4.18 Préstamos

Los préstamos se reconocen inicialmente a su valor razonable, menos los costos directos de la transac-
cidn incurridos. Con posterioridad, se miden a costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos
obtenidos (netos de los costos directos de transaccién) y el importe a pagar al vencimiento se recono-
ce en resultados durante el plazo de los préstamos utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Las comisiones pagadas para la obtencidon de lineas de crédito son reconocidas como costos directos
de la transaccion siempre que sea probable que se vaya a disponer de parte o de la totalidad de la
linea de crédito. En este caso, el reconocimiento en resultados de las comisiones es diferido hasta que
se disponga de dichos fondos.

4.19 Ingresos diferidos

Edenor - Contribuciones no sujetas a devolucién:

La Sociedad recibe bienes o instalaciones (o el efectivo necesario para adquirirlos o construirlos) de
ciertos clientes por servicios a ser provistos, basados en acuerdos individuales. De acuerdo a lo esti-
pulado en la IFRIC 18, la Sociedad reconoce los activos recibidos como Propiedades, plantas y equipos
con contrapartida en ingresos diferidos, los cuales se devengan dependiendo de la naturaleza de los
servicios identificables siguiendo el siguiente esquema:

> conexion del cliente a la red: se devengan hasta el momento de finalizacién de dicha conexidn;

> provisidn del servicio de energia eléctrica de manera continua: a lo largo de la vida util del bien que
se trate o el plazo correspondiente a la prestacion del servicio, el menor.

EDEN

La realizacidén de obras con fondos de los usuarios y/o agregado tarifario y/o PUREE por parte de
EDEN S.A., dentro del marco del CINIIF 12, una vez finalizadas son reconocidas como activos intangi-
bles y amortizadas en la vida util correspondiente a cada una de ellas. El beneficio por haber recibido
una obra para explotar se reconoce dentro del rubro “Ingresos diferidos”. Este ingreso diferido se de-
venga de la misma manera que se amortiza el activo intangible.
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4.20 Beneficios a los empleados

Planes de beneficios

La Sociedad opera varios planes de beneficios. Habitualmente, los planes de beneficios establecen el
importe de la prestacion que recibird un empleado en el momento de su jubilacion, normalmente en
funcién de uno o mas factores como la edad, aflos de servicio y remuneracion.

El pasivo reconocido en el estado de situacién financiera individual respecto de los planes de benefi-
cios es el valor actual de la obligacidn por planes de beneficios a la fecha de cierre del ejercicio, junto
con los ajustes por costos por servicios pasados y pérdidas actuariales. La obligacién por planes de be-
neficios se calcula anualmente por actuarios independientes de acuerdo con el método de la unidad de
crédito proyectada. El valor actual de la obligaciéon por planes de beneficios se determina descontan-
do los flujos de salida de efectivo futuros estimados utilizando supuestos actuariales respecto de las
variables demograficas y financieras que influyen en la determinaciéon del monto de tales beneficios.

La politica contable del grupo para los planes de beneficios es reconocer:

a. Los costos por servicios pasados inmediatamente en resultados, a menos que los cambios en el
plan de beneficios estén condicionados a la continuidad de los empleados en servicio durante un
ejercicio de tiempo especifico (periodo de consolidaciéon). En este caso, los costos por servicios
pasados se amortizan segun el método lineal durante el ejercicio de consolidacion.

b. Las pérdidas y ganancias actuariales que surgen de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se reconocen en otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.

4.21 Impuesto a las ganancias y a la ganancia minima presunta

a. Impuesto a las ganancias diferido

El impuesto diferido es reconocido, de acuerdo con el método del pasivo, sobre las diferencias tem-
porarias que surgen entre la base fiscal de los activos y pasivos y sus importes en libros en el estado
de situacién financiera. Sin embargo, no se reconoce pasivo por impuesto diferido si dicha diferencia
surge por el reconocimiento inicial de una llave de negocio, o por el reconocimiento inicial de un activo
0 pasivo en una transaccion que no es una combinacion de negocios y en el momento en que fue rea-
lizada no afectd a la ganancia contable ni a la fiscal.

El impuesto diferido es determinado utilizando la tasa impositiva vigente a la fecha de los Estados Fi-
nancieros y que se espera esté vigente al momento en que los activos por impuesto diferido se realicen
o los pasivos por impuesto diferido se cancelen.

Se reconoce impuesto diferido sobre las diferencias temporarias que surgen de inversiones en subsi-
diarias y asociadas, excepto por pasivos por impuesto diferido para los que la Sociedad puede contro-
lar el momento de la reversién de la diferencia temporaria y es probable que la diferencia temporaria
no se revierta en el futuro previsible.
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Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si la Sociedad tiene el derecho reconocido legal-
mente de compensar los importes reconocidos vy si los activos y pasivos por impuesto diferido se derivan
del impuesto a las ganancias correspondiente a la misma autoridad fiscal, que recaen sobre la misma enti-
dad fiscal o sobre diferentes entidades fiscales que pretenden liquidar los activos y pasivos impositivos por
su importe neto. Los activos y pasivos por impuesto diferido se expresan a su valor sin descontar.

Los activos por impuesto diferido se reconocen sélo en la medida en que es probable que la Sociedad
disponga de ganancias fiscales futuras contra las que se puedan compensar las diferencias temporarias.

b.Impuesto a la ganancia minima presunta

La Sociedad determina el impuesto a la ganancia minima presunta aplicando la tasa vigente del 1%
sobre los activos computables al cierre del ejercicio. Este impuesto es complementario del impuesto
a las ganancias. La obligacidn fiscal de la Sociedad en cada ejercicio coincide con el mayor de ambos
impuestos. Sin embargo, si el impuesto a la ganancia minima presunta excede en un ejercicio fiscal al
impuesto a las ganancias, dicho exceso podra computarse como pago a cuenta de cualquier excedente
del impuesto a las ganancias que pudiere producirse en cualquiera de los diez ejercicios siguientes.

Los activos y pasivos por impuesto a la ganancia minima presunta no han sido descontados.

La Sociedad ha reconocido el Impuesto a la Ganancia minima presunta devengado en el periodo vy
pagado en ejercicios anteriores como crédito, debido a que estima que en ejercicios futuros podra
computarlo como pago a cuenta del Impuesto a las ganancias.

4.22 Previsiones y contingencias

Las previsiones se reconocieron en los casos en que la Sociedad, frente a una obligaciéon presente a su
cargo, ya sea legal o implicita, originada en un suceso pasado, resulta probable que deba desprenderse
de recursos para cancelar la obligacidn, y se puede realizar una estimacion fiable del importe de la misma.

El importe reconocido como previsiones fue la mejor estimacién del desembolso necesario para cance-
lar la obligacidn presente, al final del ejercicio sobre el que se informa, teniendo en cuenta los riesgos
e incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una prevision usando el flujo de efectivo estimado
para cancelar la obligacién presente, su importe registrado representa el valor actual de dicho flujo de
efectivo. Este valor presente se obtiene aplicando una tasa de descuento antes de impuestos que refleja
las condiciones del mercado, el valor temporal de la moneda vy los riesgos especificos de la obligacion.

Se han constituido previsiones incluidas en el pasivo para cubrir eventuales situaciones contingentes
que podrian originar obligaciones de pago futuras. En la estimacion de sus montos y probabilidades
de concrecidén se ha considerado la opinidn de los asesores legales de la Sociedad.

4.23 Saldos con partes relacionadas

Los créditos y deudas con partes relacionadas son reconocidos inicialmente a su valor razonable y
posteriormente medidos a costo amortizado, de acuerdo con las condiciones pactadas entre las partes
involucradas.
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4.24 Reconocimiento por mayores costos - Resolucién SE 250/13 y Nota SE 6852/13

El reconocimiento de mayores costos por la Resolucién SE 250/13 y Nota 6852/13 no trasladados a la
tarifa se encuadra dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad 20 (NIC 20) por cuan-
to implica una compensacién de gastos incurridos por parte de la Sociedad en el pasado.

Su reconocimiento es efectuado a su valor razonable cuando existe una seguridad razonable que sera
cobrado y se han cumplido las condiciones requeridas para ello.

Dicho concepto ha sido expuesto en la linea, Reconocimiento por Mayores Costos - Res. SE 250/13 y
Nota 6852/13, del Estado de Resultados Integrales al 31 de diciembre de 2013, reconociendo los efec-
tos fiscales pertinentes, los cuales se detallan en la Nota 27.

5. Administracion de riesgos financieros

5.1 Factores de riesgos financieros

Las actividades de la sociedad y el mercado en el que opera la exponen a una serie de riesgos finan-
cieros: riesgo de mercado (incluyendo el riesgo de tipo de cambio. riesgo de tasa de interés segun el
flujo de fondos, riesgo de tasa de interés segun el valor razonable y riesgo de precio), riesgo de crédito
y riesgo de liguidez.

La gestidn del riesgo financiero se enmarca dentro de las politicas globales de la Sociedad las cuales
se centran en la incertidumbre de los mercados financieros y tratan de minimizar los efectos potencia-
les adversos sobre su rentabilidad financiera. Los riesgos financieros son los riesgos derivados de los
instrumentos financieros a los cuales la Sociedad esta expuesta durante o al cierre de cada ejercicio,
La Sociedad utiliza instrumentos derivados para cubrir ciertos riesgos cuando lo considera apropiado
de acuerdo con su politica interna de gestidn de riesgos.

La gestion del riesgo estd controlada por la Direccidon de Finanzas y Control, la cual identifica, evalua y
cubre los riesgos financieros. Las politicas y sistemas de gestién del riesgo son revisadas regularmente
para reflejar los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades de la Sociedad.

Esta seccidn incluye una descripcion de los principales riesgos e incertidumbres que podrian tener un
efecto material adverso en la estrategia, desempefo, resultados de las operaciones y condicion finan-
ciera de la Sociedad.

a. Riesgos de mercado

i. Riesgo de tasa de cambio

El riesgo de tasas de cambio es el riesgo que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero fluctien debido a los cambios en las tasas de cambio. La exposicién de la So-
ciedad al riesgo de tasa de cambio se relaciona con la cobranza de sus ingresos en pesos, de confor-

midad con tarifas reguladas que no se indexan en relacién con el délar estadounidense, en tanto una
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porcioén significativa de su deuda financiera existente, estd denominada en ddlares estadounidenses,
lo cual la expone al riesgo de una pérdida derivada de una devaluacién del peso. La Sociedad puede
gestionar su riesgo de tasas de cambio procurando celebrar contratos a término de moneda. No obs-
tante a la fecha de emisién de los presentes Estados Financieros Consolidados no ha podido cubrir su
exposicion al délar estadounidense en términos que considere viables.

Si la Sociedad continua sin poder cubrir efectivamente la totalidad o una parte significativa de su expo-
sicion al riesgo de moneda, toda devaluacion del peso podria incrementar significativamente su carga
de servicio de deuda, lo que, a su vez, podria tener un efecto sustancial adverso sobre su situaciéon
patrimonial y financiera (incluida su capacidad de cancelar los pagos debidos bajo las Obligaciones
Negociables) y los resultados de sus operaciones. La tasa de cambio utilizada al 31 de diciembre de
2013y 2012 es de $ 6,521y $ 4,918 por U$S 1, respectivamente.

Véase nuestro informe de fecha 7/3/2014
PRICE WATERHOUSE & CO S.R.L

DANIEL ABELOVICH Socio

por Comision Fiscalizadora C.P.C.EC.AB.A. T2245 - F2 61

161



162

Al 31de diciembre de 2013 y 2012 los saldos en moneda extranjera de la Sociedad son los siguientes:

Tipo Monto en Tipo de Total Total
moneda cambio (1) 31.12.2013 31.12.2012
extranjera

ACTIVO

ACTIVO NO CORRIENTE

Otros créditos Us$s 332 6,481 2150 1.872

TOTAL DEL ACTIVO NO CORRIENTE 332 2.150 1.872

ACTIVO CORRIENTE

Otros créditos us$s 585 6,481 3.793 19.357
EUR 42 8,940 374 272

Otros créditos - Sociedades relacionadas U$S - 6,501 - 43.285

Activos financieros a valor razonable

con cambios en resultados us$s 11.470 6,481 74.338 3.415

Efectivo y equivalentes de efectivo us$s 3.700 6,481 23.977 4,927
EUR 19 8,940 171 289

TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE 15.816 102.653 71.545

TOTAL DEL ACTIVO 16.148 104.803 73.417

PASIVO

PASIVO NO CORRIENTE

Préstamos us$s 200.882 6,521 1.309.949 1.345.700

TOTAL DEL PASIVO NO CORRIENTE 200.882 1.309.949 1.345.700

PASIVO CORRIENTE

Deudas comerciales Us$s 17144 6,521 111.795 71.61
EUR 224 9,0Mm 2.015 1168
CHF 30 7,357 223 1145
NOK 68 1,079 74 61

Otras deudas us$s - 6,521 - 1.710

Préstamos uUs$s 6.158 6,521 40.153 35.849

TOTAL DEL PASIVO CORRIENTE 23.624 154.260 111.544

TOTAL DEL PASIVO 224.506 1.464.209 1.457.244

(M Los tipos de cambio utilizados corresponden a los vigentes al 31 de diciembre de 2013 segln Banco Nacién para
délares estadounidenses (U$S), euros (EUR), franco suizo (CHF) y corona noruega (NOK). En el caso de los saldos
con partes relacionadas se utiliza un tipo de cambio promedio.
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La siguiente tabla presenta la exposicion de la Sociedad al riesgo de tasa de cambio por los activos y
pasivos financieros denominados en una moneda distinta a la moneda funcional de la Sociedad.

31.12.13 31.12.12
Posicién neta Activo/(Pasivo)
Dolar estadounidense (1.357.639) (1.382.014)
Euro (1.470) (607)
Corona Noruega 74) ®en
Franco Suizo (223) (1.145)
Total (1.359.406) (1.383.827)

La Sociedad estima que, manteniendo todas las otras variables constantes, una devaluacién del 10%
del peso respecto de cada moneda extranjera generaria la siguiente disminucion del resultado del
ejercicio:

31.12.13 31.12.12
Posicidn neta Activo/(Pasivo)
Dodlar estadounidense (135.764) (138.202)
Euro a47) ©n
Corona Noruega @) ®
Franco Suizo (22) 4)
Disminucion del resultado del ejercicio (135.940) (138.383)

ii. Riesgo de precio

Las inversiones de la Sociedad en titulos de patrimonio con cotizacién son susceptibles al riesgo de
cambio en los precios de mercado que surgen como consecuencia de las incertidumbres en relaciéon
con los valores futuros de estos titulos. Considerando la escasa significatividad de las inversiones sobre
instrumentos de patrimonio en relacion a la posicidon neta Activo/Pasivo, la Sociedad no estd expuesta
significativamente al riesgo de precios de los mencionados instrumentos.

Por otra parte la Sociedad no esta expuesta al riesgo de precios de los commodities.

iii. Riesgo de tasas de interés

El riesgo de tasas de interés es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de fondo de efectivo de
un instrumento fluctien debido a los cambios en las tasas de interés del mercado. La exposicidon de la
Sociedad al riesgo de tasas de interés se relaciona principalmente con las obligaciones de deudas a
largo plazo.

El endeudamiento a tasas variables expone a la Sociedad al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos
de efectivo. El endeudamiento a tasas fijas expone a la Sociedad al riesgo de tasa de interés sobre el
valor razonable de sus pasivos. Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 aproximadamente el 100 % y 99,16
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% y de los préstamos se obtuvieron a tasa de interés fija, respectivamente. El remanente de los prés-
tamos se acordd a tasas de interés variables, tratdndose en este ultimo caso de pasivos denominados
en pesos. La politica de la Sociedad es mantener el mayor porcentaje de su endeudamiento en instru-
mentos que devengan tasas de interés fijas.

La Sociedad analiza su exposicion al riesgo de tasa de interés de manera dindmica. Se simulan varias
situaciones hipotéticas tomando en cuenta las posiciones respecto de refinanciamientos, renovacién
de las posiciones existentes, financiamiento alternativo y cobertura. Sobre la base de estos escenarios,
la Sociedad calcula el impacto sobre la ganancia o pérdida de una variacion definida en las tasas de
interés. En cada simulacidn, se usa la misma variacion definida en las tasas de interés para todas las
monedas. Estas simulaciones sdélo se realizan en el caso de obligaciones que representen las principa-
les posiciones que generan intereses.

La siguiente tabla presenta la apertura de los préstamos de la Sociedad por tasa de interés y por mo-
neda en la que estdn denominados:

31.12.13 31.12.12
Tasa fija:
Peso argentino 430 25179
Dolar estadounidense 1.350.102 1.381.549
Subtotal préstamos a tasa fija 1.350.532 1.406.728
Tasa variable:
Peso argentino - 47115
Subtotal préstamos a tasa variable - 47.115
Total préstamos 1.350.532 1.453.843

Sobre la base de las simulaciones efectuadas, con todas las otras variables mantenidas constantes, un
aumento del 10% en las tasas de interés variables generaria la siguiente disminucion del resultado del
ejercicio:

31.12.13 31.12.12
Tasa variable:
Peso argentino - 391
Disminucion del resultado del ejercicio - 391

b. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no cumpla con las obligaciones asumidas en un
instrumento financiero o contrato comercial, y que ello resulte en un pérdida financiera. La Sociedad se
encuentra expuesta al riesgo de crédito por sus actividades operativas (en particular por los créditos
comerciales) y sus actividades financieras incluidos los depdsitos en instituciones financieras y otros
instrumentos.
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El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depdsitos en bancos e instituciones
financieras e instrumentos financieros derivados, asi como de la exposicidon al crédito de los clientes,
que incluye a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas.

Respecto de bancos e instituciones financieras, sélo se acepta a instituciones con alta calidad crediticia.

Respecto a clientes, si no existen calificaciones de riesgo independientes, la Gerencia de Finanzas eva-
IUa la calidad crediticia del mismo, la experiencia pasada y otros factores.

Se establecen limites de crédito individuales de acuerdo con los limites fijados por el CEO de la Com-
pafia, sobre la base de las calificaciones internas o externas, aprobadas por la Direccion de Finanzas
y Control.

La necesidad de registrar una desvalorizacion se analiza a cada fecha de cierre de un ejercicio. Al 31 de
diciembre de 2013 y 2012, los créditos por ventas morosos totalizaban aproximadamente $ 177,5 mi-
llones y $ 106,8 millones, respectivamente. Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los Estados Financieros
incluyeron una previsién de $ 73,2 millones y $ 63,3 millones, respectivamente. El hecho de no poder
cobrar los créditos en el futuro podria tener un efecto adverso sobre los resultados de las operaciones
y sobre la condicidn financiera de la Sociedad, lo cual, a su vez, podria tener un efecto adverso en su
habilidad para repagar préstamos, incluyendo el pago de las Obligaciones Negociables.

La maxima exposicion de la sociedad al riesgo de crédito, estd dada por el valor contable de cada
activo financiero en los Estados Financieros Consolidados, luego de deducir las previsiones correspon-
dientes.

c. Riesgo de liquidez

La Sociedad monitorea el riesgo de un déficit del flujo de fondos periddicamente. La Gerencia de Fi-
nanzas supervisa las proyecciones actualizadas sobre los requisitos de liquidez de la Sociedad para
asegurar gue haya suficiente efectivo para alcanzar las necesidades operacionales manteniendo sufi-
ciente margen para las lineas de crédito no usadas en todo momento de modo que la Sociedad no in-
cumpla con los limites de endeudamiento o con las Garantias (covenants), de ser aplicable, sobre cual-
quier linea de crédito. Dichas proyecciones toman en consideracidon los planes de financiamiento de
deuda de la Sociedad, cumplimiento de covenants, cumplimiento de los objetivos de ratios financieros
del balance general interno y de ser aplicable, de los requisitos regulatorios externos o requerimientos
legales, por ejemplo, restricciones en el uso de moneda extranjera.

Los excedentes de efectivo mantenidos por la Sociedad y los saldos por encima del requerido para
la administracidon del capital de trabajo se invierten en Fondos Comunes de Inversidon y/o depdsitos
a plazo que generan intereses, depdsitos en divisas y valores negociables, escogiendo instrumentos
con vencimientos apropiados o de suficiente liquidez para dar margen suficiente como se determind
en las proyecciones anteriormente indicadas. Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Sociedad mantiene
activos financieros a valor razonable corrientes de $ 113,8 millones y $ 3,4 millones, respectivamente
gue se espera generen entradas de efectivo inmediatas para la administracion del riesgo de liquidez.
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En la tabla que se muestra a continuacion se incluye un andlisis de los activos y pasivos financieros no
derivados de la Sociedad y los instrumentos financieros derivados que se liquidan por un importe neto,
agrupados segun fechas de vencimiento considerando el periodo restante en la fecha del estado de
situacion financiera individual hasta su fecha de vencimiento contractual. Los pasivos financieros deri-
vados se incluyen en el anélisis si sus vencimientos contractuales son esenciales para la comprensiéon
del calendario de los flujos de efectivo. Las cantidades que se muestran en la tabla son los flujos de
efectivo contractuales sin descontar.

Menos de Entre 3 Entrely Entre 2 Mas de Total
3 meses mesesy 2 afos y 5 afos 5 afios
1 afo

Al 31 de diciembre de 2013
Deudas comerciales y
otras deudas 2.347.975 161.513 110.794 110.002 - 2730.284
Préstamos - 181.337 181.337 688.517 2.343.519 3.394.710
Total 2.347.975 342.850 292.131 798.519 2.343.519 6.124.994
Al 31 de diciembre de 2012
Deudas comerciales y
otras deudas 1.284.255 23.436 29.795 29.795 - 1.367.281
Préstamos 6.405 142.907 142124 532.051 1.891.407 2.714.894
Total 1.290.660 166.343 171.919 561.846 1.891.407 4.082.175

De continuar las condiciones existentes a la fecha de los presentes Estados Financieros Consolidados,
el Directorio entiende que, los flujos de caja y resultados operativos para el proximo ejercicio y los
ratios financieros se mantendran negativos. Asimismo, teniendo en cuenta que la concrecién de las
medidas proyectadas para revertir la tendencia negativa evidenciada en el presente ejercicio depende,
entre otros factores, de la ocurrencia de ciertos hechos que no se encuentran bajo el control de la So-
ciedad, tales como los incrementos tarifarios solicitados, el Directorio entiende que existe un grado de
gran incertidumbre respecto de la capacidad financiera de la Sociedad para afrontar el cumplimiento
de las obligaciones en el curso normal de los negocios, viéndose obligada a diferir ciertas obligaciones
de pago.

5.2 Factores de riesgo de concentracién

a. Relacionados con clientes

Los créditos de la Sociedad derivan principalmente de la venta de energia eléctrica.

Ningun cliente registré mas del 10% de las ventas por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de
2013 y 2012. Cabe sefalar que los saldos de créditos por ventas incluyen saldos relacionados con
Acuerdo Marco por $ 56,9 millones y $ 25,4 millones, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, respectiva-
mente. Tal como se expone en las Nota 2 - Acuerdo Marco - se encuentran sujetos al cumplimiento de
los términos de dicho acuerdo.
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b. Relacionados con los empleados que son miembros de entidades gremiales

El Pliego de licitacion determina las responsabilidades de SEGBA y de la Sociedad en relacion al per-
sonal transferido por SEGBA a través de la Resolucion N2 26/92 de la Secretaria de Energia. Segun el
Pliego, las obligaciones laborales y previsionales devengadas u originadas en hechos ocurridos antes
del dia de la toma de posesion, asi como las obligaciones derivadas de juicios en trdmite a dicha fecha,
estdn integramente a cargo de SEGBA.

Durante el afio 2005, dos nuevos convenios colectivos de trabajo fueron firmados con el Sindicato de
Luz y Fuerza de la Capital Federal y la Asociacién de Personal Superior de Empresas de Energia con
vencimiento al 31 de diciembre de 2007 y 31 de octubre de 2007, respectivamente. Con fecha 17 de
noviembre de 2006 y 5 de octubre de 2006 fueron homologados por el Ministerio de Trabajo y Seguri-
dad Social los convenios colectivos de trabajo firmados con el Sindicato de Luz y Fuerza de la Capital
Federal y la Asociacion de Personal Superior de Empresas de Energia respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 aproximadamente el 80% de los empleados de la Sociedad y el
personal operativo de los Contratistas estaban afiliados a entidades gremiales. Si bien las relaciones
con los mencionados sindicatos actualmente son estables, no se puede garantizar que la Sociedad no
experimentara disturbios laborales o ceses de actividades en el futuro, lo que podria tener un efecto
sustancial adverso en sus negocios e ingresos.

Ademads, los convenios colectivos de trabajo con sus entidades gremiales vencieron a fines del ejercicio
2007. No se pueden brindar garantias de que la Sociedad podra negociar nuevos contratos colectivos
de trabajo en los mismos términos que existen actualmente ni que no estard sujeta a huelgas o ceses
de actividades durante o antes del proceso de negociacion.

Con fecha 26 de febrero de 2013 la Sociedad, el Ministerio de Trabajo, la Secretaria de Politica Eco-
némica y Planificacién del Desarrollo del Ministerio de Economia, la Subsecretaria de Coordinaciéon y
Control de Gestion del Ministerio de Planificacion, el Sindicato de Luz y Fuerza y otras Empresas del
sector eléctrico celebraron un acuerdo salarial por dieciocho meses mediante el cual se establece un
incremento del 18 % a partir del mes de enero 2013, el 5% no acumulativo a partir de junio 2013y el 7%
acumulativo a partir de enero 2014.

A la fecha de emision de los presentes Estados Financieros Consolidados se estdan manteniendo reu-
niones de negociacidon con ambas entidades sobre las pautas de renovacidon que regiran en ambos
convenios colectivos de trabajo.

5.3 Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de la Sociedad al administrar el capital son salvaguardar la capacidad de la Sociedad de
continuar como empresa en marcha y mantener una estructura de capital éptima para reducir el costo
del capital.

Consistente con la industria, la Sociedad monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamien-
to. Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta sobre el capital total. La deuda neta corresponde al
total del pasivo (corriente y no corriente) menos el efectivo y equivalentes de efectivo. El capital total
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corresponde al patrimonio tal y como se muestra en el estado de situacidn financiera individual mas
la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2013 y 2012 fueron los siguientes:

31.12.13 31.12.12
Total pasivo 6.081.794 6.382.639
Menos: efectivo y equivalentes de efectivo (243.473) (71.108)
Deuda neta 5.838.321 6.311.531
Patrimonio 1176.302 418.181
Capital total 7.014.623 6.729.712
Ratio de apalancamiento 83,23% 93,79%

5.4 Estimacion de valor razonable

La Sociedad clasifica las mediciones a valor razonable de los instrumentos financieros utilizando una

jerarquia de valor razonable, la cual refleja la relevancia de las variables utilizadas para llevar a cabo

dichas mediciones. La jerarquia de valor razonable tiene los siguientes niveles:

> Nivel 1: precios de cotizacién (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

> Nivel 2: datos distintos a precios de cotizacién incluidos en el nivel 1 que sean observables para el
activo o pasivo, ya sea directamente (es decir, precios) o indirectamente (es decir, que se deriven de

precios).

> Nivel 3: datos sobre el activo o el pasivo que no estdn basados en datos observables en el mercado
(es decir, informacién no observable).

El siguiente cuadro presenta los activos financieros de la Sociedad medidos a valor razonable al 31 de
diciembre de 2013 y 2012:

NIVEL 1 NIVEL 2 NIVEL 3 TOTAL

Al 31 de diciembre de 2013

Activos y Pasivos

Efectivo y equivalentes de efectivo

- Fondos comunes de inversion 219.887 - - 219.887
Activos financieros a valor

razonable con cambios en resultados:

Titulos publicos 14.256 - - 14.256
Titulos publicos fideicomiso AESEBA 99.523 - - 99.523
Fondos comunes de inversion 102.655 - - 102.655
Total activos y pasivos 436.321 - - 436.321
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NIVEL 1 NIVEL 2 NIVEL 3 TOTAL

Al 31 de diciembre de 2012

Activos y Pasivos

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Fondos comunes de inversion 50.954 - - 50.954
Activos financieros a valor razonable

con cambios en resultados:

Titulos publicos 3.415 - - 3.415
Total activos y pasivos 54.369 - - 54.369

El valor de los instrumentos financieros negociados en mercados activos se basa en los precios de co-
tizacién de los mercados a la fecha del estado de situacién financiera. Un mercado se entiende como
activo si los precios de cotizacién estan regularmente disponibles a través de una bolsa, intermediario
financiero, institucidn sectorial, u organismo regulador, y esos precios reflejan transacciones actuales
y regulares de mercado entre partes que actlan en condiciones de independencia mutua. El precio de
cotizacion de mercado usado para los activos financieros mantenidos por la Sociedad es el precio de
oferta actual. Estos instrumentos se incluyen en el nivel 1.

El valor razonable de instrumentos financieros que no se negocian en mercados activos se determina
usando técnicas de valuacion. Estas técnicas de valuacion maximizan el uso de informacion observable
de mercado en los casos en que esté disponible y confia lo menos posible en estimaciones especificas
de la Sociedad. Si todas las variables significativas para establecer el valor razonable de un instrumento
financiero son observables, el instrumento se incluye en el nivel 2. No existen instrumentos financieros
gue deban incluirse en el nivel 2.

Si una o mas variables utilizadas para establecer el valor razonable no son observables en el mercado,
el instrumento financiero se incluye en el nivel 3. No existen instrumentos financieros que deban in-
cluirse en el nivel 3.

6.Estimaciones y juicios contables criticos

La preparacion de los Estados Financieros Consolidados requiere que la gerencia de la Sociedad rea-
lice estimaciones y evaluaciones acerca del futuro, aplique juicios criticos y establezca premisas que
afectan a la aplicaciéon de las politicas contables y a los montos de activos y pasivos e ingresos y egre-
sos informados.

Estas estimaciones y juicios son evaluados continuamente y estdn basados en experiencias pasadas
y otros factores que son razonables bajo las circunstancias existentes. Los resultados reales futuros
pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones realizadas a la fecha de preparacién de los presentes
Estados Financieros Consolidados.

Las estimaciones que tienen un riesgo significativo de causar ajustes al importe de los activos y pasivos
durante el proximo ejercicio se detallan a continuacion:
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a. Previsiones por desvalorizacion de créditos

La Sociedad se encuentra expuesta a pérdidas por desvalorizacion de créditos. La Gerencia estima la
cobrabilidad final de las cuentas por cobrar.

La prevision por desvalorizacion de créditos correspondientes a las cuentas por cobrar se evalla sobre
la base de los niveles histoéricos de cobranzas de los servicios facturados hasta el cierre de cada ejer-
cicio y las cobranzas posteriores para los clientes. Adicionalmente la Gerencia constituye previsidon en
base a un analisis individual de recuperabilidad de los clientes T2 y T3, los Deudores en Gestion Judicial
y de aquellos clientes incluidos en el Acuerdo Marco.

b. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en base al método de lo devengado una vez efectuada la entrega a los
clientes, los que incluyen la cantidad estimada de electricidad entregada pero sin facturar al cierre de
cada ejercicio. Consideramos que nuestra politica contable para el reconocimiento de ingresos esti-
mados es critica por cuanto depende de la cantidad efectivamente entregada de electricidad a los
clientes valuada en base a las tarifas aplicables. Los ingresos sin facturar se clasifican como créditos
por ventas corrientes.

c. Deterioro del valor de los activos de larga duraciéon

Los activos de larga duraciéon son revisados por deterioro al nivel mas bajo de desagregacion para el
gue existan flujos de efectivo identificables independientes (unidades generadoras de efectivo, o UGE).

Las subsidiarias de la Sociedad constituyen una unidad generadora de efectivo, ya que poseen un area
de concesidn para la distribucion de energia eléctrica. En consecuencia, cada subsidiaria representa el
nivel mas bajo de desagregacion de activos que genera flujos de efectivo independientes.

La Sociedad analiza la recuperabilidad de sus activos de largo plazo segun lo descripto en el Analisis
de recuperabilidad (Nota 4.2).

En base a lo antedicho, la Sociedad determind que la valuacién de las propiedades, plantas y equipos,
considerados en su conjunto, no supera su valor recuperable al 31 de diciembre de 2013.

d. Impuesto a las ganancias corriente y diferido/Impuesto a la ganancia minima presunta

Se requiere la confeccion de estimaciones para determinar la provision para el impuesto a las ganan-
cias dado que la Sociedad deberd evaluar peridédicamente las posiciones tomadas en las declaraciones
impositivas respecto a las situaciones en las que la legislacion fiscal aplicable esté sujeta a interpre-
tacién. En los casos que sea necesario, la Sociedad debera confeccionar provisiones en funcion del
importe que estima se debera pagar al fisco.

Cuando el resultado fiscal definitivo difiera de los importes que se reconocieron inicialmente en la pro-
visién producto de las estimaciones, tales diferencias tendran efecto sobre el impuesto a las ganancias
y en la determinacion de los activos y pasivos diferidos.
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Para determinar la provisidon global para impuesto a las ganancias, se requiere un criterio significativo.
Existen muchas transacciones y calculos para los cuales la ultima determinacion de impuestos es in-
cierta. La Sociedad reconoce pasivos impositivos de manera anticipada basados en estimaciones acer-
ca de si se deberan pagar impuestos adicionales en el futuro. Cuando el resultado final impositivo de
estas cuestiones difiera de los montos reconocidos inicialmente, dichas diferencias tendran un impacto
en los activos y pasivos por impuestos a las ganancias corrientes y diferidos en el periodo en que dicha
determinacién fue realizada.

El activo por impuesto diferido se revisa en cada fecha de reporte y se reduce en funcion de la escasa proba-
bilidad de que la base imponible suficiente esté disponible para permitir que estos activos sean recuperados
total o parcialmente. Los activos y pasivos diferidos no son descontados. Al evaluar la realizacion de los acti-
vos por impuestos diferido, la gerencia considera que es probable que alguno o todos los activos por impues-
to diferido no se realicen. La ultima realizacion de activos por impuesto diferido depende de la generacion de
ganancias imponibles futuras en los periodos en los cuales estas diferencias temporarias sean deducibles. La
gerencia considera la reversion programada de los pasivos por impuesto diferido, las ganancias imponibles
futuras proyectadas y las estrategias de planificaciéon impositivas para realizar esta evaluacion.

e. Empresa en marcha

La Sociedad ha confeccionado los presentes Estados Financieros consolidados utilizando principios
contables aplicables a una empresa en marcha, asumiendo que la Sociedad continuara operando nor-
malmente, y por lo tanto no incluyen los efectos de los eventuales ajustes y reclasificaciones, si los
hubiere, que pudieran requerirse de no resolverse la situacidn descripta en Nota 1.

f. Planes de beneficios

El Pasivo reconocido por la Sociedad es la mejor estimacion del valor actual de los flujos de fondos repre-
sentativos de la obligaciéon de planes de beneficios a la fecha de cierre de ejercicio junto con los ajustes
por costos por servicios pasados y pérdidas actuariales. Los flujos se descuentan utilizando una tasa
gue contempla supuestos actuariales respecto de las variables demogréficas y financieras que influyen
en la determinacién de los planes de beneficios. Dicha estimacion estd basada en calculos actuariales
realizados por profesionales independientes de acuerdo al método de la unidad de crédito proyectada.

d. Sanciones y bonificaciones ENRE

La Sociedad considera que la politica contable para el reconocimiento de las sanciones y bonificacio-
nes ENRE es critica ya que depende de los eventos penalizables, los cuales se valorizan sobre la base
de la mejor estimacidon de la gerencia a la fecha de los presentes Estados Financieros del valor de can-
celacidon de la obligacion presente. Los saldos correspondientes a sanciones y bonificaciones ENRE se
ajustan de acuerdo con el marco regulatorio aplicable a las mismas.

h. Grupo de activos y pasivos relacionados, para su disposicidon clasificados como mantenidos para
la venta y operaciones discontinuadas

Como consecuencia de lo mencionado en Nota 1, y con el objetivo de mitigar aspectos financieros y
econdmicos desfavorables, la Sociedad decidid la disposicidon de ciertas subsidiarias. De acuerdo a
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las NIIF, cuando se cumplan los siguientes criterios (independientemente de que la entidad retenga
después de la venta una participacidn no controlante en su anterior subsidiaria), clasificard todos los
activos y pasivos asociados como disponibles para la venta:

i. Sisuimporte en libros se recuperarad fundamentalmente a través de una transaccion de venta, en
lugar de por su uso continuado.

ii. Debe estar disponible, en sus condiciones actuales, para su venta inmediata, sujeto exclusivamente
a los términos usuales y habituales para la venta de esta subsidiaria.

iii. Su venta debe ser altamente probable, para lo cual la Gerencia debe estar comprometida con un plan
para venderla, y debe haberse iniciado de forma activa un programa para encontrar un comprador
y completar dicho plan. Ademas, la venta de la subsidiaria debe negociarse activamente a un precio
razonable, en relacidon con su valor razonable actual. Asimismo, debe esperarse que la venta cumpla
las condiciones para su reconocimiento como venta finalizada dentro del afio siguiente a la fecha de
clasificacion (excepto que el retraso sea causado por hechos o circunstancias fuera del control de la
entidad, y existan evidencias suficientes de que la entidad se mantiene comprometida con su plan
para vender la subsidiaria) y ademas las actividades requeridas para completar el plan deberian indi-
car que cambios significativos en el plan son improbables o que el mismo vaya a ser cancelado.

Los activos y pasivos asociados a aquellas subsidiarias que la Sociedad tiene intenciones de vender y
cumplen con las condiciones precedentes, fueron reclasificados en una sola linea denominada “Grupo
de activos para su disposicion clasificados como mantenidos para la venta” dentro de los activos co-
rrientes y pasivos corrientes. Por otra parte, estos activos y pasivos han sido valuados al menor de su
valor en libros o su valor razonable menos los costos de venta, reconociéndose una pérdida en caso
de que el primer valor sea superior al segundo.

La valuacion a valor razonable menos los costos de venta implica supuestos que se calculan sobre la
base de la informacién actual disponible como ofertas de compra si las hubiere y/o las condiciones
del mercado.

Al 31 de diciembre de 2013, la Sociedad habia vendido la totalidad de sus subsidiarias mantenidas para
la venta.

i. Contingencias y previsiones por juicios

La Sociedad se encuentra sujeta a diversas demandas, litigios y otros procedimientos legales, incluyendo
reclamos de clientes, en el que un tercero busca el pago por supuestos dafos y perjuicios, el reembolso
por pérdidas o una indemnizacién. La responsabilidad potencial de la Sociedad con respecto a tales
reclamos, juicios y otros procedimientos legales no se puede estimar con certeza. La Gerencia, con la
asistencia de sus asesores legales (abogados) revisa periddicamente el estado de cada tema significativo
y evalla la potencial exposicidn financiera. Si la pérdida derivada de una demanda o procedimiento legal
es considerada probable y el monto puede estimarse razonablemente, se constituye una prevision.

Las previsiones por pérdidas contingentes reflejan una estimacion razonable de las pérdidas que se-
ran incurridas, basados en la informacién disponible para la Gerencia a la fecha de preparacion de
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los Estados Financieros, y considerando las estrategias de litigio y de resolucion/liquidacion. Estas
estimaciones son principalmente elaboradas con la asistencia de asesores legales. Sin embargo, si las
estimaciones de |la Gerencia resultan ser incorrectas, las previsiones actuales podrian ser inadecuadas
y podria incurrir en un cargo a las utilidades que podria tener un efecto material en los estados de si-
tuacion financiera, de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo.

7. Participacién en negocios conjuntos

Porcentaje de participacion Patrimonio atribuible a los propietarios
en el capital social y votos posibles 31.12.13 31.12.12
SACME 50,00% 427 422

8. Informacién por segmentos

La Sociedad concentra sus negocios primariamente en la distribucidn y comercializacion de energia
eléctrica a través de ella y sus subsidiarias, y sobre la base de la distribucién geografica de sus clientes
ha identificado los siguientes segmentos de negocio:

AESEBA: a través de su subsidiaria presta servicios de distribucion y comercializacién de energia
eléctrica en el norte y noroeste de la Provincia de Buenos Aires. Este segmento de negocios ha sido
discontinuado.

EMDERSA: a través de sus subsidiarias presta servicios de distribucidn y comercializacién de energia
eléctrica en las Provincias de La Rioja. Este segmento de negocios ha sido discontinuado.

EDENOR: presta en forma exclusiva el servicio de distribucién y comercializacion de energia eléctrica
a todos los usuarios que se conecten a la red de distribucidon eléctrica dentro del dmbito comprendido
entre las siguientes zonas: En Capital Federal: la delimitada por Darsena “D”, calle sin nombre, traza de
la futura Autopista Costera, prolongacion Avenida Pueyrredén, Avenida Pueyrredén, Avenida Cérdo-
ba, vias del Ferrocarril San Martin, Avenida General San Martin, Zamudio, Tinogasta, Avenida General
San Martin, Avenida General Paz y Rio de La Plata. En la Provincia de Buenos Aires comprende los
Partidos de Belén de Escobar, General Las Heras, General Rodriguez, ex General Sarmiento (que ahora
comprende San Miguel, Malvinas Argentinas y José C. Paz), La Matanza, Marcos Paz, Merlo, Moreno,
ex Mordn (que ahora comprende Mordn, Hurlingham e Ituzaingd), Pilar, San Fernando, San Isidro, San
Martin, Tigre, Tres de Febrero y Vicente Lopez.

A continuacién se expone informacion por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2013 y 2012
para cada uno de los segmentos de negocio identificados por la Sociedad:
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EDENOR S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados al 31 de diciembre de 2013 y 2012 (continuacién)

Estados de Resultados a 31.12.13 Emdersa Emdersa H. Aeseba Edenor
Ingresos por servicios de energia 184.601 - 215.018 3.440.691
Ingresos por construccion - - 9.028 -
Compra de energia (73.638) - (90.603) (2.050.295)
Costo por construcciéon - - (9.028) -
Subtotal 110.963 - 124.415 1.390.396
Gastos de transmisiéon y distribucion (2) (44.070) - (60.322) (2.055.285)
Resultado bruto 66.893 - 64.093 (664.889)
Gastos de comercializaciéon (2) (31.570) - (25.069) (548.256)
Gastos de administracion (2) (26.491) (106) (10.365) (324.661)
Otros ingresos operativos 903 13 962 61.767
Otros egresos operativos 2n2) - (488) (142.777)
Resultado por participacién en subsidiarias - - - (1.484)
Resultado por participacién en negocios conjuntos - - - 5
Ingresos por contribuciones de clientes

no sujetas a devolucion - - - 700
Resultado por disponibilizar activos para la venta (7145) - (185.960) -
Resultado operativo antes de Res. SE 250/13

y Nota SE 6852/13 478 93) (156.827) (1.619.595)
Reconocimiento por mayores costos -

Res. 250/13 y Nota SE 6852/13 - - - 2.933.052
Resultado Operativo 478 93) (156.827) 1.313.457
Ingresos financieros 14.129 e) 835 287.419
Gastos financieros (2) (22.009) - (6.902) (504.854)
Otros resultados financieros (1.944) 59 (5.529) (273.329)
Resultados financieros, netos (9.824) 43 (11.596) (490.764)
Resultado antes de impuestos (9.346) (50) (168.423) 822.693
Impuesto a las ganancias 498 (1.433) 81.788 45.549
Resultado de las operaciones continuas (8.848) (1.483) (86.635) 868.242
Resultado de las operaciones discontinuadas - (8.483) - (96.503)
Resultado del periodo (8.848) (9.966) (86.635) 771.739
Participacion no controlante (365) - 1.385 -
Resultado del periodo atribuible a los propietarios

de la sociedad controlante (8.483) (9.966) (88.020) 771.739

Las notas que acompafan son parte integrante de los Estados Financieros Consolidados.
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Segln estado de
resultados

Segun informacién
por segmento

Eliminaciones Operaciones

discontinuadas (1)

integrales
consolidado

- 3.840.310 (399.619) 3.440.691

- 9.028 (9.028) -

- (2.214.536) 164.241 (2.050.295)

- (9.028) 9.028 -

- 1.625.774 (235.378) 1.390.396

- (2.159.677) 104.392 (2.055.285)

- (533.903) (130.986) (664.889)

200 (604.695) 56.439 (548.256)

- (361.623) 36.855 (324.768)

(200) 63.445 (1.865) 61.58

- (145.377) 2.600 Q142.777)

1.484 - - -

- 5 - 5

- 700 - 700

- (193.105) 193.105 -

1.484 (1.774.553) 156.148 (1.618.405)

- 2.933.052 - 2.933.052

1.484 1.158.499 156.148 1.314.647
(496) 301.871 (14.803) 287.068
335 (533.430) 28.576 (504.854)
160 (280.583) 7.473 (273.110)

m (512.142) 21.246 (490.896)
1.483 646.357 177.394 823.751

- 126.402 (82.286) 44116

1.483 772.759 95.108 867.867
104.986 - (95.108) (95.108)
106.469 772.759 - 772.759
- 1.020 - 1.020
106.469 771.739 - 771.739
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EDENOR S.A.
Notas a los Estados Financieros Consolidados al 31 de diciembre de 2013 y 2012 (continuacién)

Nota (2) Emdersa Emdersa H. Aeseba Edenor
Depreciacion de propiedades, plantas y equipos (8.469) - (1.406) (212.148)
Amortizacidn de activos intangibles - - (6.269) -
Gastos financieros - Intereses (24.624) - (3.686) (494.541)

Las notas que acompafan son parte integrante de los Estados Financieros Consolidados.
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Eliminaciones Segun informacién Operaciones Segln estado de
por segmento discontinuadas resultados
integrales

consolidado

- (222.023) 9.875 (212.148)
- (6.269) 6.269 -
335 (522.516) 27.975 (494.541)
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EDENOR S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados al 31 de diciembre de 2013 y 2012 (continuacién)

Estados de Resultados a 31.12.13 Emdersa Emdersa H. Aeseba Edenor
Ingresos por servicios de energia 426.317 - 749.852 2.977146
Ingresos por construccion - - 17.615 -
Compra de energia (201.037) - (321.989) (1.740.231)
Costo por construccién - - (M7.615) -
Subtotal 225.280 - 427.863 1.236.915
Gastos de transmisidén y distribucion (2) (175.438) - (225.956) (1.344.730)
Resultado bruto 49.842 - 201.907 (107.815)
Gastos de comercializacion (2) (57.607) - (78.429) (352.938)
Gastos de administracion (2) (47130) (195) (47159) (249.201)
Otros ingresos operativos 52.259 64 1.683 32.351
Otros egresos operativos (636) - (9.660) (150.211)
Resultado por participacién en subsidiarias - - - 1.530
Resultado por participacién en negocios conjuntos - - - 3
Ingresos por contribuciones de clientes no

sujetas a devolucion - - - -
Resultado por disponibilizar activos para la venta (10.446) - - -
Resultado operativo antes de Res.

SE 250/13 y Nota SE 6852/13 (13.718) (131) 68.342 (826.281)
Reconocimiento por mayores costos -

Res. 250/13 y Nota SE 6852/13 - - - -
Resultado Operativo (13.718) 131) 68.342 (826.281)
Ingresos financieros 5.296 4.288 5130 83.173
Gastos financieros (2) (42.713) - (26.178) (230.264)
Otros resultados financieros (5.008) (2.627) 1.484 (166.236)
Resultados financieros, netos (42.425) 1.661 (19.564) (313.327)
Resultado antes de impuestos (56.143) 1.530 48.778 (1.139.608)
Impuesto a las ganancias 39.078 - (16.938) Nne.717
Resultado de las operaciones continuas - 1.530 31.840 (1.022.891)
Resultado operaciones discontinuadas EMD (22.367) - - (22.366)
Resultado operaciones discontinuadas AES - - - 28.787
Resultado del periodo (22.367) 1.530 31.840 (1.016.470)
Participacidn no controlante 6.518 - (3.050) -
Resultado del periodo atribuible a los propietarios

de la sociedad controlante (28.885) 1.530 34.890 (1.016.470)

(1) Corresponde a las operaciones de los segmentos Emdersa y Aeseba (Nota 37).
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Operaciones Segln estado de
discontinuadas (1) resultados
integrales
consolidado

Segun informacién
por segmento

Eliminaciones

(1.742) 4.151.573 (1175.391) 2.976.182
- 117.615 (M7.615) -

- (2.263.257) 523.026 (1.740.231)

- (117.615) 117.615 -
(1.742) 1.888.316 (652.365) 1.235.951
614 (1.745.510) 401.394 (1.344.116)
(1.128) 142.806 (250.971) (108.165)
964 (488.010) 135.072 (352.938)
150 (343.535) 94140 (249.395)
(766) 85.591 (53.328) 32.263

- (160.507) 10.296 (150.211)
(1.530) - - -
- 3 - 3

- (10.446) 10.446 -
(2.310) (774.098) (54.345) (828.443)
(2.310) (774.098) (54.345) (828.443)
(11.860) 86.027 (10.522) 75.505
6.679 (292.476) 66.500 (225.976)
661 (171.726) 3.620 (168.106)
(4.520) (378.175) 59.598 (318.577)
(6.830) (1.152.273) 5.253 (1.147.020)
- 138.857 (22.140) 116.717
(6.830) (1.013.416) (16.887) (1.030.303)
44733 - (17.066) (17.066)
(28.787) - 33.953 33.953
9.116 (1.013.416) - (1.013.416)
414) 3.054 - 3.054
9.530 (1.016.470) - (1.016.470)
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EDENOR S.A.
Notas a los Estados Financieros Consolidados al 31 de diciembre de 2013 y 2012 (continuacién)

Nota (2) Emdersa Emdersa H. Aeseba Edenor
Depreciacion de propiedades, plantas y equipos (43.659) - (5.317) (192.554)
Amortizacidn de activos intangibles (2130) - (24.891) -
Gastos financieros - Intereses (18.891) - (14.103) (229.753)
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Eliminaciones Segun informacién Operaciones Segln estado de
por segmento discontinuadas resultados
integrales

consolidado

- (241.530) 48.976 (192.554)
- (27.021) 27.021 -
6.678 (256.069) 30.604 (225.465)
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9. Contingencias y litigios

La Sociedad posee pasivos contingentes vy litigios que surgen del curso normal de sus operaciones.
Basados en la opinidn de sus asesores legales, la Gerencia estima que la resolucién en ultima instancia
de las contingencias v litigios actuales no derivard en montos que excedan las provisiones registradas y
gue pudieran ser significativos respecto de la situacion financiera o del resultado de las operaciones de
la Sociedad.

Asimismo, cabe mencionar que existen obligaciones contingentes y demandas del fuero laboral, civil y
comercial iniciadas contra la Sociedad que corresponden a causas atomizadas por montos individuales
no significativos que han sido provisionadas y al 31 de diciembre de 2013 ascienden a $ 91,4 millones.

A continuacidn se presenta un detalle de las causas mas significativas en las que se encuentra involucra-
da la Sociedad:

a. Presentado por el Defensor del Pueblo de la Nacién

Objeto: presentacion contra las resoluciones que pusieron en vigencia al nuevo cuadro tarifario a partir
del 1° de octubre de 2008 y contra la aplicacidon del Programa de Uso Racional de la Energia Eléctrica
(P.U.R.E.E.).

Estado procesal: en fecha 7 de diciembre de 2009, la Sociedad radicé ante la Corte Suprema de Justicia
de la Nacion una “Queja por Recurso denegado” respecto del otorgamiento de la medida cautelar obte-
nida por la parte actora, presentacion que se encuentra a estudio del Maximo Tribunal. El expediente fue
acumulado a “CARBONEL SILVIA CRISTINA ¢/ E.N. - M° PLANIFICACION - SE RESOL. 1196/08 1170/08
s/ AMPARO LEY 16.986”, brinddndosele tramite de Amparo. En fecha 20 de Agosto de 2013, el Juzgado
en lo Contencioso Administrativo Federal N° 10 - Secretaria N° 20, dicto sentencia rechazando la accidn
de amparo incoada. Decisorio que fue apelado por la parte actora, recurso que a la fecha no registra re-
soluciéon. La medida cautelar - hasta tanto la sentencia se encuentre firme - mantiene su vigencia.

Monto: indeterminado

Conclusioén: los presentes Estados Financieros individuales no contemplan cargo alguno relacionado con
estos reclamos, ya que la Sociedad considera que existen sélidos fundamentos para considerarlos impro-
cedentes en base a lo mencionado precedentemente y en la opinidn de sus asesores legales. Se estima
gue la accién en cuestion concluira durante el aflo 2014.

b. Presentado por Consumidores Libres Coop. Ltda. de provisidn de servicios de accion comunitaria.

Objeto:

a) La declaracién de nulidad e inconstitucionalidad de todas las ultimas resoluciones tarifarias emitidas
por el ENRE vy la Secretaria de Energia de la Nacion. Consecuentemente se solicita la devolucién de

los importes facturados en virtud de estas resoluciones.

b) Imponer a todas las demandadas la obligacidon de llevar adelante la Revision Tarifaria Integral (RT.1.).
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c) La nulidad e inconstitucionalidad de las resoluciones de la Secretaria de Energia que prorrogan el
periodo de transicion del Acta Acuerdo.

d) Ordenar a las demandadas llevar adelante el proceso de venta, en concurso publico internacional,
de las acciones clase “A” como consecuencia de que considera finalizado el Periodo de Gestion del
Contrato de Concesidn.

e) La nulidad e inconstitucionalidad de las resoluciones y de todo acto administrativo que modifiguen
las renegociaciones contractuales.

f) La nulidad e inconstitucionalidad de las Resoluciones que prorrogan los periodos de gestion contem-
plados en el Contrato de Concesion.

g) Subsidiariamente para el caso en que se rechace el reclamo principal solicita se condene a las deman-
dadas a facturar bimestralmente a todos los usuarios.

Monto: indeterminado.

Estado procesal: la Sociedad procedié a contestar la demanda rechazando la misma en todos sus tér-
minos y solicitando la citaciéon como tercero obligado de CAMMESA. . El Juzgado actuante, hizo lugar
a dicha citacion, habiendo contestado CAMMESA el traslado conferido en tiempo y forma. El Estado
Nacional - dentro del plazo otorgado para ello - contestd la demanda entablada también contra él, opo-
niendo falta de legitimacion pasiva.

Conclusion: los presentes Estados Financieros individuales no contemplan cargo alguno relacionado
con estos reclamos, ya que la Sociedad considera que existen sélidos fundamentos para considerarlos
improcedentes en base a lo mencionado precedentemente y en la opinién de sus asesores legales. No se
considera que estos actuados vayan a concluir durante el afio 2014.

c. Presentado por Consumidores Financieros Asociacion civil para su defensa.

Objeto:

1 Reintegro del pago del porcentual IVA sobre la base imponible “ensanchada” ilegalmente porque se
incluyo la gravitacion de un concepto (Fondo Nacional de Energia Eléctrica FNEE) sobre el cual las Dis-
tribuidoras demandadas no habian pagado este tributo cuando la Administradora del Mercado Mayorista
Eléctrico (CAMMESA) les facturd la compra de energia eléctrica que éstas distribuyen.

2) Reintegro de parte del recargo administrativo por “segundo vencimiento”, en aguellos casos en que
el pago se hizo dentro del margen habilitado para ese segundo cobro (14 dias) pero sin distinguir el dia
del efectivo pago.

3) Aplicacidn de “tasa pasiva” en caso de mora en el cumplimiento de la obligacidon de pago por parte
de los clientes, en virtud de lo normado en la Ley 26.361.

Monto: indeterminado
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Estado procesal: en fecha 22 de abril de 2010, la Sociedad procedidé a contestar demanda, interponiendo
asimismo y “como de previo y especial pronunciamiento”, excepciéon de “Falta de Legitimacion”, peti-
cionando en dicha oportunidad, la citacién en caracter de tercero obligado, del Estado Nacional, AFIP y
ENRE. De tales planteos se dispuso el traslado a la parte contraria. Sin resolver acerca de oposicion de
la parte actora a las solicitadas citaciones, las actuaciones se abrieron a prueba, lo que motivd que EDE-
NOR S.A “repusiera con apelacion en subsidio” ese pronunciamiento. Haciendo lugar a la peticionado por
EDENOR S.A, el Juzgado actuante dispuso la citacién como terceros, del Estado Nacional - ENRE y AFIP,
las cuales se estan haciendo efectivas.

Conclusion: los presentes Estados Financieros individuales no contemplan cargo alguno relacionado
con estos reclamos, ya que la Sociedad considera que existen sélidos fundamentos para considerarlos
improcedentes en base a lo mencionado precedentemente y en la opinién de sus asesores legales. No se
considera que las actuaciones concluiran durante el afo 2014.

d. Presentado por Unién de Usuarios y Consumidores.

Objeto:

a) la derogacion de la cldusula 4.6 y conc. Anexo | Acta Acuerdo, en cuanto dispone que el aumento de
tarifas tendra efectos retroactivos;

b) dejar sin efecto la Res. Enre N° 51/07 en cuanto autoriza aumento retroactivo de tarifas a favor de la
Sociedad.

c) disponer que la Sociedad reintegre a sus usuarios la totalidad de las sumas abonadas, en concepto
de aumento tarifario retroactivo, por el periodo 1 de noviembre de 2005 al 31 de enero de 2007.

d) disponer que el reintegro se efectie mediante crédito a favor de los usuarios.

Monto: indeterminado

Estado procesal: mediante resoluciéon dictada el 1° de junio de 2011, la Sala V de la Cadmara de Ape-
laciones en lo Contencioso Administrativo Federal, hizo mérito de los argumentos planteados por la
Sociedad y dispuso “Revocar la sentencia apelada en cuanto al fondo de la cuestidon se refiere”. Contra
dicho decisorio, la Unién de Usuarios y Consumidores planted “Recurso Extraordinario Federal”, el cual
fue concedido en fecha 3 de noviembre de 2011. Las actuaciones fueron elevadas a la Corte Suprema de
Justicia de la Nacidon y ésta rechazo, con fecha 1 de octubre de 2013, el Recurso por el no cumplimiento
de una Acordada.

Conclusion: Los presentes actuados registran sentencia firme favorable a EDENOR, no debiéndose asig-
nar cargo alguno en relaciéon a este reclamo.

e. Presentado por la Sociedad (“EDENOR S.A ¢/ RES. ENRE N° 32/11”)

Objeto: Obtener la declaracion judicial de nulidad de la Resolucidon del ENRE que dispuso:
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- Sancionar a la Sociedad con una multa de $ 750 mil por incumplimiento a las obligaciones emergentes
del Art. 25) inc. a. f y g del Contrato de Concesién y Art. 27 de la Ley 24.065.

- Sancionar a la Sociedad con una multa de $ 375 mil por incumplimiento a las obligaciones emergentes
del Art. 25 del Contrato de Concesidn y la Res. ENRE N° 905/1999.

- Disponer que la Sociedad abone un resarcimiento base de $ 180 a cada uno de los usuarios TIR que
hubieren sido afectados por interrupciones de suministro de energia superiores a 12 horas corridas, para
aquellas superiores a las 24 horas corridas de $ 350 y para aguellas mayores de 48 horas de $ 450. Acla-
rando que tal resarcimiento, no comprende los dafios producidos a las instalaciones y/o artefactos de
propiedad del usuario, los que cuentan con un procedimiento especifico.

Monto: $ 22,4 millones.

Estado procesal: en fecha 8 de julio de 2011, la Sociedad solicitd se corra traslado de la accién de fondo
al ENRE, extremo que se hizo efectivo, encontrdndose las actuaciones “a resolver” desde la oportunidad
en que el ENRE contestd dicho traslado. Asimismo, con fecha 28 de octubre de 2011, la Sociedad plan-
ted ante la Corte Suprema de Justicia de la Nacidn recurso de queja por apelacion denegada respecto
de la medida cautelar solicitada y no otorgada. El 24 de abril de 2013 la Sociedad fue notificada de la
sentencia dictada por la Sala | con fecha 21 de marzo de 2013 por medio de la cual resolvid declarar la
inadmisibilidad formal del recurso interpuesto por Edenor. El 3 de mayo de 2013 la Sociedad interpuso
un Recurso Ordinario de Apelacién ante la Corte Suprema de Justicia de la Nacidn. Asimismo, el 13 de
mayo de 2013 se planted también ante el mismo Tribunal un Recurso Extraordinario Federal. A la fecha
de este informe la Sala | aln no se pronuncid respecto de los dos recursos planteados por la Sociedad.

Conclusion: al cierre del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013 la Sociedad ha provisionado la
suma de $ 34,9 millones, en concepto de capital mas intereses devengados. Se estima que el presente
juicio no va a concluir durante 2014.

f. Presentado por la Sociedad (“EDENOR S.A c/ RES. ENRE N° 336/12”)

Objeto:

- Instruir a la Sociedad para que determine los usuarios afectados por las interrupciones de suministro
ocurridas como consecuencia de las fallas que tuvieron lugar entre los dias 29 de octubre y el 14 de no-

viembre de 2012;

- Determinar las bonificaciones que a cada uno de los usuarios identificados en el punto anterior corres-
ponda reconocer;

- Proceder a acreditarlas a cuenta de las bonificaciones definitivas que resulten al momento de la evalua-
cion de la Calidad del Servicio Técnico correspondiente al semestre de control;

-Disponer que la Sociedad abonen un resarcimiento base a cada uno de los usuarios de TIR que hubieran
sido afectados por las interrupciones de suministro durante el periodo antes mencionado, dependiendo
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su monto segun el tiempo de la interrupcidn y siempre que la misma haya sido superior a 12 horas corri-
das.

Monto: no especificado en la demanda.
Estado procesal: La Sociedad procedid a recurrir la presente resolucion.

Conclusion: al cierre del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012 la Sociedad ha provisionado en
concepto de resarcimiento y penalidades la suma de $ 16,70 millones (Nota 2.e). Se estima que el pre-
sente caso no va a concluir durante 2014.

g. Presentado por ASOCIACION DE DEFENSA DE DERECHOS DE USUARIOS Y CONSUMIDORES -
ADDUC

Objeto: que el Tribunal proceda a ordenar la reduccidon o morigeraciéon de las tasas de intereses punito-
rios o moratorios que la Sociedad cobra a los consumidores que abonan la factura con posterioridad al
primer vencimiento del servicio que presta, por ser violatorias del art. 31 de la Ley 24.240, declarandose
la no aplicacion de pactos o convenciones que hubieren estipulado las tasas de interés que se aplica a los
usuarios de energia eléctrica - su inconstitucionalidad - ordenandose la restitucion de los intereses ilici-
tamente percibidos a los usuarios del servicio que presta desde el 15 de agosto de 2008 hasta el dia que
la demandada cumpla la orden de reduccidn de intereses. Asimismo peticionan se reintegre el impuesto
al valor agregado (IVA) y demas impuestos que se cobren sobre la porcidon del recargo ilegitimamente
percibido.

Monto: indeterminado

Estado procesal: en fecha 11 de noviembre de 2011, la Sociedad procedidé a contestar la demanda, in-
terponiendo “como de previo y especial pronunciamiento”, las excepciones de “Falta de Legitimacion
Activa y argumentando y argumentando sobre el hecho de que las pretensiones fueron planteadas en
otro pleito, actualmente en tramite. Asimismo se requirio, la citacion en caracter de tercero obligado del
ENRE. De tales planteos se dispuso el traslado a la parte contraria. A priori de resolver la excepcidn plan-
teada, el Juzgado dispuso requerir al Juzgado en lo Contencioso Administrativo Federal N° 2 - Secretaria
N° 3, las actuaciones “Consumidores Financieros Asociacion Civil c/EDESUR y Otros/ INCUMPLIMIENTO
CONTRACTUAL”. A la fecha, dicho expediente no ha sido recibido por el juzgado.

Conclusioén: por lo expuesto, los presentes Estados Financieros individuales no contemplan cargo algu-
no relacionado con estos reclamos, ya que la Sociedad considera que existen sélidos fundamentos para
considerarlos improcedentes en base a lo mencionado precedentemente y en la opinidén de sus asesores
legales. Se estima que el presente caso no concluira su trdmite durante el afio 2014.

h. Impuesto a la ganancia minima presunta - Presentacidon contra Administraciéon Federal de Ingresos
Publicos

Con fecha 2 de agosto de 2013 la Sociedad decidié adherirse al régimen de facilidades de pago estable-
cido por la RG AFIP N° 3451/13, por un monto de $ 47 millones en concepto de impuesto a la ganancia
minima presunta correspondiente al ejercicio 2011 (capital mas intereses devengados a la fecha de adhe-
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sion). Como consecuencia de la adhesion al mencionado régimen de facilidades, la deuda, serd cancela-
da en dieciséis cuotas mensuales consecutivas con un interés del 1,35 % mensual, siendo el vencimiento
de la primera cuota el 16 de septiembre de 2013 (Nota 31). Adicionalmente, con fecha 23 de agosto de
2013 la Sociedad procedid a desistir la accién declarativa de certeza efectuada contra la AFIP.

i. Presentado por la Sociedad (“EDENOR S.A ¢/ EN - M° DE PLANIFICACION FEDERAL s/PROCESO
DE CONOCIMIENTO y BENEFICIO DE LITIGAR SIN GASTOS”)

En fecha 28 de Junio de 2013, la Sociedad inicia esta accion ordinaria de conocimiento y su respectivo
Beneficio de Litigar sin Gastos, tramitando ambos por ante el Juzgado Nacional de lera Instancia en lo
Contencioso Administrativo Federal N° 11 - Secretaria N° 22.

Objeto de las actuaciones principales: Se reclama por el incumplimiento contractual del Estado Nacio-
nal respecto de lo acordado en el “Acta Acuerdo de Renegociacion del Contrato de Concesiéon” opor-
tunamente celebrado con Edenor en 2006, y los dafios y perjuicios derivados de dicho incumplimiento.

Estado Procesal: El 22 de Noviembre de 2013 EDENOR amplia la demanda incoada, en el sentido de
reclamar mayores dafos y perjuicios verificados a causa de la omisién incurrida por el Estado Nacional
al incumplir obligaciones emergentes del citado “Acta Acuerdo”. A la fecha de este informe, aln no se
dispuso el traslado de la demanda a la parte contraria.
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10. Propiedades, plantas y equipos

Terrenos y Subestaciones Redes de alta,
Edificios media y baja tension

Al 01.01.12

Valor de origen 127.383 1139.227 3.254.200
Depreciacion acumulada (32.687) (425.670) (1.700.645)
Neto resultante 94.696 713.557 1.553.555
Altas - - -
Bajas (324) - (1.268)
Transferencias 10.415 73.232 138.829
Depreciacion del ejercicio (4.475) (34.388) (85.084)
Operaciones discontinuadas (Nota 37) 5.035 23.870 98.497
Neto resultante 31.12.12 105.347 776.271 1.704.529
Al 31.12.12

Valor de origen 143.408 1.242.566 3.488.557
Depreciacidn acumulada (38.061) (466.295) (1.784.028)
Neto resultante 105.347 776.271 1.704.529
Altas - - -
Bajas - (346) (800)
Transferencias 10.970 125.391 291.712
Depreciacidon del ejercicio (4.491) (35.903) (89.254)
Operaciones discontinuadas (Nota 37) (15.723) - -
Neto resultante 31.12.13 96.103 865.413 1.906.187
Al 31.12.13

Valor de origen 133.155 1.367.062 3.778.595
Depreciacidn acumulada (37.052) (501.649) (1.872.408)
Neto resultante 96.103 865.413 1.906.187

> Durante los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Sociedad activd en concepto de
costos propios directos $ 124,2 millones y $ 107,5 millones, respectivamente.

> Elimporte de los costos financieros capitalizados correspondientes a los ejercicios finalizados el 31 de
diciembre de 2013 y 2012 fue de $ 24,5 millones y $ 25,4 millones, respectivamente.
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Medidores y Herramientas, Obras en Materiales y Total
Camaras y Muebles y construccion repuestos
plataformas de Utiles, Rodados,
transformacion Equip., Ant. prov.
1.406.224 432.272 743.632 23.249 7126.187
(606.002) (365.873) - - (3130.877)
800.222 66.399 743.632 23.249 3.995.310
- 3.306 536.673 4.329 544.308
(98) (159) - - (1.849)
127.048 68.511 (417129) (906) -
(52.404) (16.203) - - (192.55
116.285 24,725 (272.647) 3.613 (616)
991.053 146.579 590.535 30.285 4.344.599
1.649.273 523.893 590.535 30.285 7.668.517
(658.220) (377.314) - - (3.323.918)
991.053 146.579 590.535 30.285 4.344.599
- 28.074 1.043.976 20.292 1.092.34
83) m - - (1.230)
120.662 43131 (591.866) - -
(55.712) (26.788) - -(212148)
- (18.478) (55) - (34.256)
1.055.920 172.517 1.042.590 50.577 5.189.307
1.769.798 538.668 1.042.590 50.577 8.680.445
(713.878) (366.151) - - (3.491138)
1.055.920 172.517 1.042.590 50.577 5.189.307

DANIEL ABELOVICH
por Comision Fiscalizadora
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11. Activos intangibles

Derechos por Concesiéon Total

Al 01.01.12

Valor de origen 1.072.089 1.072.089
Amortizacion acumulada (279.074) (279.074)
Neto resultante 793.015 793.015
Altas - -
Bajas - -
Amortizacion del ejercicio - -
Operaciones discontinuadas (Nota 37) 52.833 52.833
Neto resultante 31.12.12 845.848 845.848
Al 31.12.12

Valor de origen 1146.241 1146.241
Amortizacion acumulada (300.393) (300.393)
Neto resultante 845.848 845.848
Operaciones discontinuadas (Nota 37) (845.848) (845.848)

Neto resultante 31.12.13

Al 31.12.13
Valor de origen
Amortizacidon acumulada

Neto resultante
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12. Instrumentos financieros
12.1 Instrumentos financieros por categoria

Activos Activos Activos no Total
financieros financieros financieros

a costo a valor
amortizado razonable

con cambios
en resultados

Al 31 de diciembre de 2013

Activos

Créditos por ventas 803.095 - - 803.095
Otros créditos 481.519 - 239.988 721.507
Efectivo y equivalentes de efectivo

Caja y bancos 19.775 - - 19.775
Valores a depositar 62 - - 62
Depdsitos en plazo fijo 3.749 - - 3.749
Fondos comunes de inversion - 219.887 - 219.887

Activos financieros a valor razonable
con cambios en resultados:

Titulos publicos - 14.256 - 14.256
Titulos publicos fideicomiso AESEBA - 99.523 - 99.523
Fondos comunes de inversion - 102.655 - 102.655
Total 1.308.200 436.321 239.988 1.984.509

Al 31 de diciembre de 2012

Activos
Créditos por ventas 891.425 - - 891.425
Otros créditos 13.500 - 208.744 322.244

Efectivo y equivalentes de efectivo

Caja y bancos 18.697 - - 18.697
Valores a depositar 976 - - 976
Depdsitos en plazo fijo 481 - - 481
Fondos comunes de inversion - 50.954 - 50.954

Activos financieros a valor razonable
con cambios en resultados:

Titulos publicos - 3.415 - 3.415
Total 1.025.079 54.369 208.744 1.288.192
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Pasivos Pasivos Subtotal Pasivos no Total

financieros financieros pasivos financieros
a costo a valor financieros
amortizado razonable

con cambios
en resultados

Al 31 de diciembre de 2013
Pasivos
Deudas comerciales

y otras deudas 2.761.622 - 2.761.622 1.032.377 3.793.999
Préstamos 1.350.532 - 1.350.532 - 1.350.532
Total 4.112.154 - 4.112.154 1.032.377 5.144.531

Al 31 de diciembre de 2012

Pasivos

Deudas comerciales y

otras deudas 1.359.623 - 1.359.623 2.049.505 3.409.128
Préstamos 1.453.843 - 1.453.843 - 1.453.843
Total 2.813.466 - 2.813.466 2.049.505 4.862.971

Las categorias de instrumentos financieros fueron determinadas en base a la NIIF 9. Los pasivos
financieros a costo amortizado también incluyen los arrendamientos operativos donde la Sociedad
actua como arrendatario y que deben ser medidos de acuerdo a NIC 17.

A continuacidn se presentan los ingresos, gastos, ganancias y pérdidas que surgen de cada una de
las categorias de instrumentos financieros:

Activos financieros Activos financieros

a costo amortizado a valor razonable Total
con cambios
en resultados

Al 31 de diciembre de 2013

Intereses ganados 250.994 36.074 287.068
Diferencia de cambio 29.410 - 29.410
Impuestos y gastos varios (10.313) - (10.313)
Ganancia por instrumentos

financieros a valor razonable - 16.097 16.097
“Resultado por medicién a valor actual

de créditos” 2.378 - 2.378
Diversos 58 58
Total 272.469 52.229 324.698
Al 31 de diciembre de 2012

Intereses ganados 45.858 29.647 75.505
Diferencia de cambio 16.277 - 16.277
Impuestos y gastos varios <1 - (51
Ganancia por instrumentos financieros

a valor razonable - 39.053 39.053
Total 61.624 68.700 130.324
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Pasivos Pasivos Instrumentos no Total
financieros financieros financieros

a costo a valor
amortizado razonable

con cambios
en resultados

Al 31 de diciembre de 2013

Intereses perdidos (481.184) - (13.357) (494.541)
Otros egresos financieros (14.763) - - (14.763)
Impuestos y gastos varios - - - -
Diferencia de cambio (395.169) - - (395.169)
Resultado por compra de deuda financiera  88.879 - - 88.879
Total (802.237) - (13.357) (815.594)

Al 31 de diciembre de 2012

Intereses perdidos (213.545) - (11.920) (225.465)
Diferencia de cambio (209.156) - - (209.156)
“Resultado por medicién a valor actual

de créditos” (2196) - - (2196)
Otros resultados financieros (12.084) - - (12.084)
Total (436.981) - (11.920) (448.901)

12.2 Calidad crediticia de los activos financieros

La calidad crediticia de los activos financieros que no estdn en mora ni que deterioraron su valor
puede ser evaluada en base a ratings crediticios externos o informacioén histdrica:

31.12.13 31.12.12
Clientes sin rating crediticio externo:
Grupo 1 (i) 338.982 575.737
Grupo 2 (ii) 217.722 211190
Grupo 3 (iii) 88.025 54.091
Grupo 4 (iv) 158.366 50.407
Total créditos por ventas 803.095 891.425

(i) Corresponde a clientes con deuda a vencer.

(ii) Corresponde a clientes con deuda vencida de O a 3 meses.

(iii) Corresponde a clientes con deuda vencida de 3 a 12 meses.

(iv) Corresponde a clientes con deuda vencida por mas de 12 meses.

La maxima exposicion al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacidn financiera consolidado
es el importe en libros de estos activos financieros.
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13. Otros créditos

31.12.13 31.12.12
No corriente:
Gastos pagados por adelantado 1.020 1.260
Crédito por MMC (Nota 2.C.11I) - 45.530
Crédito por ganancia minima presunta 127.386 96.688
Créditos fiscales 1107 1.697
Crédito financiero 60.994 12.993
Crédito con accionistas clase “C” de EDEN S.A. - 17.263
Sociedades relacionadas 7.279 8.352
Diversos 1.609 1.235
Total No corriente 199.395 195.018
Corriente:
Gastos pagados por adelantado 2.751 1.893
Crédito por MMC (Nota 2.c.lll) (1) (2) 362.721 -
Impuesto al valor agragado 81.214 -
Anticipos a proveedores 21.790 47.410
Adelantos al personal 4.718 3.666
Depdsitos en garantia 1.980 1.074
Deudores por actividades eléctricas 52.238 27.521
Crédito financiero 2.925 2.516
Crédito con FOCEDE (Nota 2.cV) - 3.789
Crédito documentado con EDESUR - 3.529
Depdsitos judiciales 1.786 4.216
Sociedades relacionadas 1186 43.940
Prevision para desvalorizacidon de otros créditos (20.412) (16.011D)
Diversos 9.215 3.683
Total Corriente 522.112 127.226

(D Incluye intereses estimados por $ 750,3 millones (ganancia) y $ 552,8 millones (pérdida) correspondientes a
MMC y PUREE, respectivamente.

(2) Al 31 de diciembre de 2013, neto de compensacion con deuda comercial CAMMESA por $ 1.152,3 millones y
con deuda PUREE por $ 1.661,1 millones segun lo establecido por la Res. SE 250/13 y la Nota Res. SE 6852/13
(Nota 2.C.1II).
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El importe en libros de los otros créditos financieros de la Sociedad se aproxima a su valor razonable.

El andlisis de antigliedad de estos otros créditos es el siguiente:

31.12.13 31.12.12
De plazo vencido 13.200 27.881
A vencer hasta 3 meses 33.238 14.4M
A vencer de 3 a 6 meses 90.776 32.094
A vencer de 6 a 9 meses 378.251 -
A vencer de 9 a 12 meses 6.647 52.840
A vencer a mas de 12 meses 199.395 195.018
Total otros créditos 721.507 322.244

Los movimientos de la prevision por desvalorizacion de otros créditos son los siguientes:

31.12.13 31.12.12
Saldo al inicio del ejercicio 16.01 12.253
Constitucion 5.146 4.095
Aplicaciones (745) (337)
Saldo al cierre del ejercicio 20.412 16.011

La maxima exposicion al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacién financiera individual es
el importe en libros de cada clase de otros créditos.

El importe en libros de otros créditos de la Sociedad esta denominado en las siguientes monedas:

31.12.13 31.12.12
Pesos argentinos 715.190 257.458
Délares estadounidenses 5.943 64.514
Euros 374 272
Total otros créditos 721.507 322.244
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14. Créditos por ventas

31.12.13 31.12.12
No corriente:
Bonos de Cancelacion de Deuda de la Provincia de Bs.As. - 2.042
Total No corriente - 2.042
Corriente:
Por venta de energia - Facturada (1) 542.324 564.338
Por venta de energia - A facturar 236.761 325.623
Acuerdo Marco 56.928 25.438
Fondo Nacional de la Energia Eléctrica 5.290 2.984
Bonos de Cancelacion de Deuda de la Provincia de Bs.As. 1.701 4.095
Canon de ampliacioén, transporte y otros 10.536 9.933
Deudores en Gestion judicial 22.740 20.237
Prevision para desvalorizacion de créditos por ventas (73.185) (63.265)
Total Corriente 803.095 889.383

(1) Neto de factor de estabilizacion.

El importe en libros de los créditos por ventas de la Sociedad se aproxima a su valor razonable.

El andlisis de antigliedad de estos créditos por ventas es el siguiente:

31.12.13 31.12.12
De plazo vencido 46413 315.688
A vencer hasta 3 meses 338.982 573.396
A vencer de 3 a 6 meses - 299
A vencer a mas de 6 meses - 2.042
Total créditos por venta 803.095 891.425

Los movimientos de la prevision por desvalorizacion de créditos por ventas son los siguientes:

31.12.13 31.12.12
Saldo al inicio del ejercicio 63.265 57.618
Constitucion 32.871 13.054
Aplicaciones (410) (8.778)
Operaciones discontinuadas (Nota 37) (22.541) 1.371
Saldo al cierre del ejercicio 73.185 63.265

La maxima exposicion al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacion financiera individual es
el importe en libros de cada clase de créditos por ventas.
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El importe en libros de los créditos por ventas de la Sociedad esta denominado en las siguientes

monedas:

31.12.13 31.12.12
Pesos argentinos 803.095 891.425
Total créditos por venta 803.095 891.425
15. Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

31.12.13 31.12.12
Corriente
Titulos publicos 14.256 3.415
Titulos publicos fideicomiso AESEBA 99.523 -
Fondos comunes de inversion 102.655 -
Total Corriente 216.434 3.415
16. Inventarios

31.12.13 31.12.12
Corriente
Materiales y repuestos 83.853 85.002
Total inventarios 83.853 85.002
17. Efectivo y equivalentes de efectivo

31.12.13 31.12.12 31.12.11

Caja y Bancos 19.837 19.673 23.095
Depdsitos a plazo fijo 3.749 481 48.51
Fondos comunes de inversion 219.887 50.954 58.903
Total efectivo y equivalentes de efectivo 243.473 71.108 130.509

18. Activos en construccién

Obras con Obras con Obras con Obras con Total
fondos fondos fondos fondos
propios PUREE OCEBA FREBA

Saldos al inicio del ejercicio 2012 36.185 4.996 4.323 - 45.504
Altas 53.243 10.71 1.726 50.234 115.914
Transferencias (26.747) (2.008) 1.977) (46.220) (76.952)
Saldos al cierre del ejercicio 2012 62.681 13.699 4.072 4.014 84.466

Operaciones discontinuadas (Nota 37) (62.681) (13.699) (4.072) (4.014) (84.466)
Saldos al cierre del ejercicio 2013 - - - - -
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19. Capital social y prima de emisién

Numero de Capital Prima de Total
acciones (1) social (2) emisioén
Al 1° de enero de 2012 906.455.100 1.902.944 21.769 1.924.713
Absorcion de resultados - Asamblea
de fecha 27/04/2012 - (588.426) (18.317) (606.743)
Al 31 de diciembre de 2012 906.455.100 1.314.518 3.452 1.317.970
Absorcién de resultados - Asamblea
de fecha 25/04/2013 - (498.708) (3.452) (502.160)
Reversion de absorcion de resultados
- Asamblea de fecha 20/12/2013 - 498.708 3.452 502.160
Al 31 de diciembre de 2013 906.455.100 1.314.518 3.452 1.317.970

(M Incluye 9.412.500 acciones que la Sociedad posee en cartera al 31 de diciembre de 2013 y 2012, respectiva-
mente.

(2) Incluye el valor nominal del capital, de las acciones en cartera y el ajuste por inflacion de ambos conceptos.

Al 31 de diciembre de 2012, el capital social de la Sociedad ascendia a 906.455.100 acciones, repre-
sentadas por 462.292.111 acciones ordinarias escriturales Clase A, con un valor a la par de un peso
cada una y con el derecho a un voto por accién; 442.210.385 acciones ordinarias escriturales Clase
B, con un valor a la par de un peso cada una y con el derecho a un voto por accién; y 1.952.604 ac-
ciones ordinarias escriturales Clase C, con un valor a la par de un peso cada una y con el derecho a
un voto por accion.

Con fecha 25 de abril de 2013 la Asamblea de Accionistas aprobd los Estados Financieros anuales,
individuales y consolidados al 31 de diciembre de 2012 y resolvié una reduccién de capital por encon-
trarse la Sociedad dentro del supuesto de reduccién obligatoria contemplado en el articulo 206 de la
LSC al insumir las pérdidas, la totalidad de las reservas y el 50% del capital. La reduccién aprobada
implica la disminucién del nimero de acciones manteniendo la proporcionalidad de las tenencias.
Con fecha 22 de mayo de 2013 se realizd la presentacidn ante la Comisidn Nacional de Valores para
la aprobacioén por parte de este organismo y su posterior inscripcion.

En relacion a la reduccidon de capital mencionada en el parrafo precedente, en la Asamblea Gene-
ral Extraordinaria de la Sociedad celebrada el 20 de diciembre de 2013 y como consecuencia de la
emisién de la Resolucidén SE 250/13 y de la Nota SE 6852/13 descriptas en Nota 2.c.lll, se procedié a
aprobar la reversidn de la reduccion obligatoria del capital social, por haber desaparecido las causas
gue en ése momento llevaron a tomar dicha decisién. Asimismo, los efectos de esas normas permi-
tieron superar la causal de disolucion por pérdida de capital social presentada por la Sociedad el 31
de marzo de 2013.

Por lo expuesto al 31 de diciembre de 2013 el capital social de la Sociedad asciende a 906.455.100
acciones, representadas por 462.292.111 acciones ordinarias escriturales Clase A, con un valor a la par
de un peso cada una y con el derecho a un voto por accién; 442.210.385 acciones ordinarias escri-
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turales Clase B, con un valor a la par de un peso cada una y con el derecho a un voto por accion; y
1.952.604 acciones ordinarias escriturales Clase C, con un valor a la par de un peso cada una y con
el derecho a un voto por accién.

Todas y cada una de las acciones mantienen el mismo derecho de voto, de una accidn igual a un
voto. No existen acciones preferidas de ningun tipo, dividendos y/o preferencias en caso de liquida-
cidon, derechos de participacién de privilegio, precios y fechas, derechos a votos inusuales, ni ninguna
clausula de contrato significativa que permita emitir acciones adicionales o compromisos de similar
naturaleza.

Cotizacién publica de acciones

Las acciones de la Sociedad cotizan en la Bolsa de Comercio de Buenos Aires, formando parte del
indice Merval.

Asimismo, el 5 de agosto de 2009 la Securities and Exchange Commission (“SEC”) de los Estados
Unidos de Norteamérica, autorizd a la Sociedad para la registracion de American Depositary Shares
(“ADSs”) representativas cada una de 20 acciones ordinarias de la Sociedad. A partir del 9 de octubre
de 2009 la Sociedad comenzd a comercializar sus ADSs en la New York Stock Exchange (“NYSE”).

La cotizacion de los ADSs ante la NYSE forma parte del plan estratégico de la Sociedad de obtener
un aumento en la liquidez y el volumen de sus acciones.

Adquisicion de acciones propias

Durante el ejercicio 2008, la Sociedad adquirid 9.412.500 acciones propias clase B de valor nominal
pesos 1. El importe total desembolsado para adquirir las acciones mencionadas fue de miles de pesos
$ 6,13 millones, que se ha deducido de los resultados no asignados del patrimonio atribuible a los
propietarios de la Sociedad a dicha fecha. A la fecha de los presentes Estados Financieros consoli-
dados, estas acciones se mantienen como “acciones propias en cartera”. La Sociedad tiene derecho
a ponerlas nuevamente en circulacion en una fecha posterior.

Con fecha 3 de marzo de 2011, se realizd la Asamblea General Ordinaria en la que se resolvid por ma-
yoria de votos prorrogar por 3 aflos el plazo de tenencia de acciones propias en cartera adquiridas
en el marco del articulo 68 de la Ley N° 17.811 (texto actualizado por el Decreto 677/01). Todas las
acciones emitidas han sido totalmente desembolsadas.

Programa de Propiedad Participada de la Sociedad

En el momento de la privatizaciéon de SEGBA (la predecesora de la Sociedad), el Poder Ejecutivo
adjudico las acciones Clase C de la Sociedad representativas del 10% del capital social en circulacién
de la Sociedad, para establecer un programa de propiedad participada (“Programa de Propiedad
Participada” o “PPP”) en virtud de la Ley N2 23.696 y sus decretos reglamentarios, a través del cual
ciertos empleados que calificaron (incluidos los ex empleados de SEGBA transferidos a la Sociedad)
tenian derecho a recibir una cantidad determinada de acciones Clase C, calculada en base a una
féormula que tomaba en cuenta una serie de factores, incluido el nivel salarial, cargo y antigledad
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del personal. A efectos de implementar el PPP se suscribid un acuerdo general de transferencia, un
convenio de sindicacion de acciones y un contrato de fideicomiso.

El acuerdo general de transferencia establecia que los empleados del PPP podian diferir el pago de
las acciones Clase C para una fecha futura. En garantia del pago del precio de compra diferido, las
acciones Clase C fueron prendadas a favor del Estado Nacional. Esta prenda fue liberada el 27 de
abril de 2007 luego del pago integro al Estado Nacional del precio de compra diferido de la totalidad
de las acciones Clase C. Adicionalmente, segun el contrato de fideicomiso original, las acciones Clase
C fueron depositadas en fideicomiso en el Banco de la Nacién Argentina, como fideicomisario, en
beneficio de los empleados del PPP y el Estado Nacional. Asimismo, segun el convenio de sindica-
cion de acciones todos los derechos politicos de los empleados del PPP (incluido el derecho de voto
en las asambleas ordinarias y extraordinarias de accionistas de la Sociedad) debian ser ejercidos en
forma conjunta hasta el pago integro del precio de compra diferido y liberacién de la prenda a favor
del Estado Nacional. El 27 de abril de 2007, los empleados parte del PPP pagaron totalmente el pre-
cio de compra diferido al Estado Nacional y, en consecuencia, se levantd la prenda y se rescindio el
convenio de sindicaciéon de acciones.

Segun las normas aplicables al Programa de Propiedad Participada, los empleados del PPP que se
jubilaran antes del pago integro del precio de compra diferido al Estado Nacional debian transferir
sus acciones al Fondo de Garantia y Recompra, a un precio calculado de acuerdo con una féormula
establecida en el acuerdo general de transferencia. A la fecha de pago del precio de compra diferido,
el Fondo de Garantia y Recompra no habia cancelado integramente los montos adeudados a los ex
empleados del PPP por la transferencia de sus acciones Clase C.

Un numero de ex-empleados de SEGBA y de la Sociedad han iniciado acciones contra el Fondo
de Garantia y Recompra, el Estado Nacional y, en algunos casos limitados a la Sociedad, en casos
relacionados con la administracion del Programa de Propiedad Participada. Los actores que son ex-
empleados de SEGBA no fueron considerados elegibles por parte de las autoridades correspondien-
tes para participar en el Programa de Propiedad Participada al tiempo de su creacioén, determinacion
gue es cuestionada por los demandantes y por ello pretenden una indemnizacién. Los actores que
son ex-empleados de la Sociedad reclaman el pago de sumas adeudadas por el Fondo de Garantia
y Recompra ya sea por transferencias de acciones que realizaron a favor del Fondo de Garantia y
Recompra al tiempo de su retiro como empleados o cuestionando el calculo de las sumas pagadas
a ellos por el Fondo de Garantia y Recompra. En varios de estos reclamos, los actores han obtenido
embargos o medidas de no innovar contra el Fondo de Garantia y Recompra sobre acciones Clase
C y sobre los pesos depositados en ese Fondo. Debido a que estos procesos aun estan pendientes
de resolucidn, el Gobierno Nacional ha instruido al Banco de la Nacidn Argentina la creacién de un
Fondo de Contingencias para mantener una porcion del producido de la oferta de las acciones Clase
C por el Programa de Propiedad Participada durante el tramite de las acciones judiciales.

Los presentes Estados Financieros consolidados no contemplan cargo alguno relacionado con los
reclamos presentados contra la Sociedad, ya que la misma considera que no es responsable de los
mencionados reclamos.

De conformidad con los convenios, leyes y decretos que rigen el Programa de Propiedad Participada,
las acciones Clase C solamente pueden ser propiedad del personal de la Sociedad por lo que antes
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de la oferta publica de las acciones Clase C que se desafectaron del Programa, las mismas fueron

convertidas en acciones Clase B y vendidas. De conformidad con las normas estatutarias, los dere-

chos politicos previamente atribuibles a las acciones Clase C hoy se ejercen conjuntamente con los

de las acciones Clase B, y los tenedores de las acciones Clase C remanentes votaran conjuntamente

COomo una unica clase con los tenedores de acciones Clase B en la eleccidon de directores y sindicos.
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, 1.757.344 y 1.952.604 acciones Clase C se encuentran en circula-
cidn, que representan el 0.22% del capital social de la Sociedad en cada caso.

20. Distribucion de utilidades

Restricciones a la distribucién de dividendos

De acuerdo a las disposiciones de la Ley N2 19.550, la Asamblea General Ordinaria de Accionistas
celebrada el 27 de abril de 2012 resolvid la absorciéon de la pérdida al 31 de diciembre de 2011 con
la cuenta Resultados Acumulados.

De acuerdo con las disposiciones de la Ley N2 25.063, sancionada en diciembre de 1998, la dis-
tribucion de dividendos, ya sea en efectivo o en especie, en exceso de las utilidades impositivas
acumuladas al cierre del ejercicio inmediato anterior a la fecha de pago o distribucién, estaran
sujetos a una retencion del 35% con caracter de pago unico y definitivo en concepto de impuesto
a las ganancias; excepto por aguellos distribuidos a accionistas residentes de paises beneficiados
por el acuerdo para evitar la doble imposicién, los que estardn sujetos a una tasa de referencia
menor.

Adicionalmente, en Nota 2 y segun el Acta Acuerdo entre Edenor S.A. y el Estado Nacional- se
mencionan ciertas restricciones y la necesidad de obtencidon de la aprobacidon del ENRE para la
distribucidn de dividendos por parte de la Sociedad.

De acuerdo con las disposiciones de la Ley N° 19.550 de Sociedades Comerciales, deben efectuar
una reserva no menor del cinco por ciento (5%) de las ganancias que arroje el estado de resulta-
dos del ejercicio, hasta alcanzar el veinte por ciento (20%) del capital social. La Sociedad no ha
hecho cargo alguno por este concepto en el presente ejercicio.

Reconstitucidon de reserva legal hasta el monto de lo absorbido segun lo dispuesto por la Asam-
blea de fecha 27/04/2012.
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21. Deudas comerciales

31.12.13 31.12.12
No corriente:
Garantias de clientes 54.524 57.785
Contribuciones de clientes 13.778 95.723
Contribuciones financiamiento subestaciones 51.700 -
Proveedores 794 1.805
Total No corriente 220.796 155.313
Corriente:
Proveedores por compra de energia - CAMMESA (1) 1.500.609 421.398
Provisidn facturas a recibir por compras de energia - CAMMESA 280.935 259.762
Proveedores 480.656 349.633
Sociedades relacionadas - 14.257
Contribuciones de clientes 176.800 68.237
Contribuciones financiamiento subestaciones 12.352 53.286
Diversas 29.956 42.083
Total Corriente 2.481.308 1.208.656

(1) Al 31 de diciembre de 2013, neto de $ 1.152,3 millones compensados segun lo establecido por la Res. SE 250/13
y la Nota Res. SE 6852/13 (Nota 2.C.11I).

El valor razonable de las contribuciones de clientes no corrientes al 31 de diciembre de 2013 y 2012
asciende a $ 98,7 millones y $ 83,7 millones, respectivamente.

El importe en libros del resto de los pasivos financieros incluidos en las deudas comerciales de la
Sociedad se aproxima a su valor razonable.

22. Otras deudas

31.12.13 31.12.12
No corriente:
Sanciones y bonificaciones 836.115 617.0M
Programa de uso racional de la energia eléctrica (1) 108.603 1.277.761
Total No corriente 944.718 1.894.772
Corriente:
Sanciones y bonificaciones 87.658 45.031
Programa de uso racional de la energia eléctrica (Res. MIVSPBA N° 252/07) - 74.693
Anticipos recibidos por acuerdos de venta de sociedades relacionadas - 7.377
Sociedades relacionadas 2.028 2.382
Deuda con FOCEDE (Nota 2.cV) 4.237 3.789
Deuda con FOTAE (Nota 41) 48.960 -
Dividendos a pagar accionistas clase “C” - 7.509
Diversos 4.294 9.606
Total Corriente 147177 150.387

(1) Al 31 de diciembre de 2013, neto de $ 1.661,1 millones compensados segun lo establecido por la Res. SE 250/13

y la Nota Res.6852/13 (Nota (2.c.lD). )
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El importe en libros de otras deudas financieras de la Sociedad se aproxima a su valor razonable.

23. Ingresos diferidos

No corriente

Relacionados con CINIIF 12

Contribuciones de clientes no sujeta a devolucidén
Total no corriente

24. Préstamos

No corriente

Préstamos Financieros
Obligaciones Negociables (1)
Total no corriente

Corriente

Préstamos financieros
Intereses

Obligaciones Negociables
Adelantos en cuenta corriente
Total corriente

(1) Neto de gastos de emision y de recompra de deuda.

Los vencimientos de los préstamos de la Sociedad y su
guientes:

Tasa fija

Menos de 1 aflo
Entre 1y 2 anos
Mas de 4 afos

Tasa variable
Menos de 1 afo
Entre 1y 2 afos

31.12.13 31.12.12

- 230.061

33.666 34.366
33.666 264.427
31.12.13 31.12.12

- 5.424
1.309.949 1.345.276
1.309.949 1.350.700
430 31.371
40.153 35.107

- 11.665

- 25.000

40.583 103.143

exposicion a las tasas de interés son los si-

31.12.13 31.12.12
40.583 61.028

- 424
1.309.949 1.345.276
1.350.532 1.406.728
- 4215

- 5.000

- 47.115
1.350.532 1.453.843

El importe en libros de los préstamos corrientes y los préstamos financieros no corrientes de la So-

ciedad se aproximan a su valor razonable.

El valor razonable de los préstamos no corrientes (Obligaciones Negociables) de la Sociedad al 31

de diciembre de 2013 y 2012 asciende a $ 924,1 millones y $ 588,3 millones, respectivamente. Dicho

valor fue calculado en base al precio de mercado de las obligaciones negociables de la Sociedad al

cierre de cada ejercicio.

DANIEL ABELOVICH
por Comision Fiscalizadora

Véase nuestro informe de fecha 7/3/2014
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Los préstamos de la Sociedad estdn denominados en las siguientes monedas:

31.12.13 31.12.12
Pesos argentinos 430 72.294
Ddlares estadounidenses 1.350.102 1.381.549
Total préstamos 1.350.532 1.453.843

La evolucidén de los préstamos de la Sociedad durante el ejercicio fue la siguiente:

Saldo al 01.01.2012 1.248.907
Toma de capital 751
Pago de capital (36.480)
Pago de intereses (128.893)
Diferencia de cambio e intereses devengados 308.930
Operaciones discontinuadas (Nota 37) 60.628
Saldo al 31.12.2012 1.453.843
Operaciones discontinuadas (Nota 37) (60.629)
Pago de capital (25.535)
Pago de intereses (176.976)
Recompra de Obligaciones Negociables por Fideicomiso (165.085)
Recompra de Obligaciones Negociables por cobro de préstamo

con sociedades relacionadas (52.840)
Resultado por recompra de obligaciones negociables (176.104)
Diferencia de cambio e intereses devengados 553.858
Saldo al 31.12.2013 1.350.532

Véase nuestro informe de fecha 7/3/2014
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PRESTAMOS DE LA SOCIEDAD

Programas de obligaciones negociables

La Sociedad esta incluida en un programa de Obligaciones Negociables cuya informacién relevante
se detalla a continuacion:

Deuda emitida en ddlares estadounidenses

Millones de U$S Millones de $
Estructura Recompra Estructura
Obligaciones Clase Tasa Afio de de deuda al de deuda de deuda al Al
Negociables vencimiento 01-01-2013 (2) 31-12-2013  31-12-2012
A la par Tasa Fija 7 10,50 2017 24,76 (10,00) 14,76 96,25
A la par Tasa Fija (1) 9 9,75 2022 24743 (61,31) 186,12 1.213,70
Total 272,19 (71,31) 200,88 1.309,95
Millones de U$S Millones de $
Estructura Recompra Estructura
Obligaciones Clase Tasa Afo de de deuda al de deuda de deuda al Al
Negociables vencimiento 01-01-2012 (2) 31-12-2012  31-12-2012
A la par Tasa Fija 7 10,50 2017 24,76 - 24,76 121,77
A la par Tasa Fija (1) 9 9,75 2022 24743 - 247,43 1.223,51
Total 272,19 - 272,19 1.345,28

(1) Neto de gastos de emision.
(2) Incluye cobro por venta de subsidiarias, mediante fideicomiso y cobro de créditos financieros con sociedades
relacionadas.

Deuda emitida en pesos

Estructura de deuda (Millones de $)

Obligaciones

Negociables Clase Tasa Ao de Vencimiento Al 31-12-2013
A la par Tasa BADLAR+6,7
Variable 8 2013 -
5
Total

Estructura de deuda (Millones de $)

Obligaciones

Negociables Clase Tasa Ao de Vencimiento Al 31-12-2012
A la par Tasa BADLAR+6,7
Variable 8 s 2013 11,66
11,66
Total

Véase nuestro informe de fecha 7/3/2014
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Los principales compromisos son los que se detallan a continuacion:
i. Obligaciones de No Hacer

Los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables incluyen una serie de compromisos
de no hacer que limitaran la posibilidad de la Sociedad, entre otras cuestiones, de:

- constituir o permitir la constitucidén de gravdmenes sobre sus bienes o activos;

- incurrir en endeudamiento, en determinados casos;

- vender sus activos relacionados con la prestacion del servicio;

- celebrar operaciones con accionistas o sociedades vinculadas;

- realizar ciertos pagos (incluyendo, entre otros, dividendos, compras de acciones de la Sociedad
0 pagos sobre deuda subordinada).

ii. Suspension de Compromisos:

Ciertos compromisos de no hacer establecidos bajo las Obligaciones Negociables se suspende-
ran o ajustaran si:

- La Sociedad obtiene una Calificacion Grado de Inversién sobre su deuda de largo plazo o el
indice de Endeudamiento es igual o inferior a 2.5.

- Si posteriormente la Sociedad perdiere su Calificaciéon Grado de Inversién o su indice de Endeu-
damiento fuere mayor a 2.5, segun sea aplicable, los compromisos de no hacer suspendidos seran

nuevamente aplicables.

A la fecha de emisidn de los presentes Estados Financieros consolidados, no se han verificado
incumplimientos sobre los ratios mencionados precedentemente.

Sin embargo, los compromisos suspendidos no tendran efecto respecto de actos de la Sociedad
realizados durante la suspension de los mismos.

25. Remuneraciones y cargas sociales a pagar

a. Remuneraciones y cargas sociales a pagar

31.12.13 31.12.12
No corriente
Retiros anticipados a pagar 1164 1.983
Bonificacion por antigliedad 24.795 15.477
Total no corriente 25.959 17.460
Corriente
Remuneraciones a pagar y provisiones 383.096 326.903
Cargas sociales a pagar 35.832 53.018
Retiros anticipados a pagar 1.929 3.721
Total corriente 420.857 383.642

Véase nuestro informe de fecha 7/3/2014
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b. Remuneraciones y cargas sociales cargadas a resultados

31.12.13 31.12.12
Remuneraciones 892.679 663.434
Cargas Sociales 227.276 220.352
Operaciones discontinuadas (Nota 37) - (189.791)
Total remuneraciones y cargas sociales cargados a resultados 1.119.955 693.995

Los pasivos por retiros anticipados son por acuerdos opcionales particulares. Una vez que el emplea-
do alcanza una edad determinada, la Sociedad puede ofrecerles esta opcidn. El pasivo acumulado a
gue se hace referencia representa obligaciones de pago futuro que, al 31 de diciembre de 2013 y 2012
ascienden a $ 1,9 millones y $ 3,7 millones (corrientes) y $ 1,2 millones y $ 2 millones (no corrientes),
respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 las provisiones por bonificacidon por antigledad al personal ascen-
dieron a $ 24,8 millones y $ 15,5 millones, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la cantidad de empleados ascienden a 3.563 y 2.966, respectiva-
mente.

26. Planes de beneficios

Una bonificacién para todos los trabajadores que hayan acreditado los afios de servicio con aportes
para obtener la Jubilacion Ordinaria.

Los montos y condiciones varian segun el convenio colectivo de trabajo y para el personal fuera de

convenio.

31.12.13 31.12.12
No corriente 102.691 97.436
Corriente - 14.968
Total Planes de beneficios 102.691 112.404

El detalle de la obligaciéon por planes de beneficios al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente:

31.12.13 31.12.12
Obligaciones por beneficios al inicio del ejercicio (1) 12.404 94.830
Costo 3.678 3.568
Intereses 18.862 16.796
Resultado actuarial 20.951 (7.937)
Beneficios pagados a los participantes (7.904) (3.989)
Operaciones discontinuadas (Nota 37) (45.300) 9.136
Obligaciones por beneficios al cierre del ejercicio 102.691 112.404

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Sociedad no posee activos relacionados a los planes de bene-
ficios posteriores al retiro.

Véase nuestro informe de fecha 7/3/2014
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El detalle del cargo reconocido en el estado de resultados integrales consolidado es el siguiente:

31.12.13 31.12.12
Costo 3.678 3.568
Intereses 18.862 16.796
Operaciones discontinuadas (Nota 37) - 10.662
Resultado actuarial - Otros resultados integrales 20.951 (7.937)
Resultado actuarial - Otros resultados integrales Operaciones
discontinuadas (Nota 37) - 6.009

43.491 29.098

Los principales supuestos actuariales utilizados por la Sociedad fueron los siguientes:

31.12.13 31.12.12
Tasa de descuento 6% 6%
Incremento de salarios 2% 2%
Inflacion 25% 29%

La tasa real de descuento del 6% anual resulta razonable en funcidn de las tasas de mercado para bo-
nos del gobierno argentino al 31 de diciembre de 2010. Las TIR de los bonos del gobierno argentino
estadn muy influenciadas, desde mediados del afo 2011, por el contexto macroecondémico mundial y
contienen una probabilidad de default que asumen que es superior al riesgo de crédito que poseen
las grandes corporaciones. Posteriormente, las tasas aumentaron debido a un incremento significa-
tivo del riesgo de default, no correlacionado con el riesgo de empresas de primera linea cuyo riesgo
de no cumplimiento de sus obligaciones no ha variado en semejante relacion.

La siguiente informacion muestra el efecto de un cambio del 1% en la tasa de descuento para la pro-
yeccion al 31 de diciembre de 2013:

Cambios en Aumento en Disminucion en

las premisas las premisas las premisas
Tasa de descuento 1% 6,30% 7,24%
Tasa de variacion salarial 1% 6,83% 6,05%

Los pagos de beneficios esperados son los siguientes:

Entrely Entre 2y Entre 3y Entre 4y Mas de
2 aios 3 afos 4 aios 5 afos 5 afos
Al 31 de diciembre de 2013
Obligaciones por beneficios 3.490 2.398 3.933 5117 80.899

Las estimaciones en bases a técnicas actuariales, suponen la utilizacidon de herramientas estadisticas,
como las denominadas tablas demograficas que son utilizadas en la valuacidn actuarial referida al
personal en actividad de la Sociedad.

Véase nuestro informe de fecha 7/3/2014
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Para determinar la mortalidad del personal en actividad de la Sociedad, se ha utilizado la tabla
“Group Annuity Mortality del afo 1971”. En general, una tabla de mortalidad muestra para cada grupo
de edad la probabilidad de que una persona de esa edad fallezca antes de cumplir una edad prede-
terminada. Las tablas de mortalidad de hombres y mujeres se construyen en forma separada dado
que tienen tasas de mortalidad sustancialmente diferentes.

Para estimar la incapacidad total y permanente por cualquier causa se ha utilizado el 80% de la tabla
“1985 Pension Disability Study”.

Para estimar la probabilidad de abandono o permanencia en el empleo de personal de actividad de
la Sociedad se ha utilizado la tabla “ESA 77”.

Los pasivos relacionados con los beneficios mencionados precedentemente, se determinaron con-
templando todos los derechos devengados por los beneficiarios de los planes hasta el cierre del
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013.

Estos beneficios no aplican al personal gerencial clave.

27. Impuesto a las ganancias y a la ganancia minima presunta / Impuesto diferido

A la fecha de emisiéon de los presentes Estados Financieros Consolidados no existen modificaciones
significativas respecto de la situacion expuesta por la Sociedad al 31 de diciembre de 2012, excepto
por lo mencionado a continuacion:

Como consecuencia de la emision de la Resolucidon SE 250/13 y Nota SE 6852/13 descriptas en Nota
2.c.lll, al 31 de diciembre de 2013 la Sociedad generd utilidades impositivas, por lo cual y de acuerdo
con las NIIF procedié a reconocer contablemente quebrantos impositivos de ejercicios anteriores
por un monto de $ 406,8 millones, los cuales fueron aplicados en la determinacién del cargo por
impuestos del ejercicio.

El andlisis de los activos y pasivos por impuesto diferido es el siguiente:

31.12.13 31.12.12

Activos por impuesto diferido:
Activos por impuesto diferido a recuperar en mas de 12 meses 339113 373.351
339.113 373.351

Pasivos por impuesto diferido:
Pasivos por impuesto diferido a realizar en mas de 12 meses (412.540) (603.762)
(412.540) (603.762)
Pasivo neto por impuesto diferido (73.427) (230.411)
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A continuacion se detallan los importes de activos y pasivos por impuesto diferido considerados al
31 de diciembre de 2013 y 2012, respectivamente:

Saldo al 1 de enero de 2012 (348.749)
Cargo imputado al estado de resultados 119.984
Cargo imputado a otros resultados integrales (1.646)
Saldo al 31 de diciembre de 2012 (230.411)
Cargo imputado al estado de resultados 44116
Cargo imputado a otros resultados integrales 7.333
Operaciones discontinuadas (Nota 37) 105.535
Saldo al 31 de diciembre de 2013 (73.427)
Total Propiedades, Préstamos Grupo de ac-
plantas y tivos para su
equipos y disposicion
Diversos clasificados
como

mantenidos
para la venta

Saldo al 1 de enero de 2012 (629.006) (510.508) (15.246) (103.252)
Cargo imputado al estado de resultados 25.244 9.785 1.629 13.830
Saldo al 31 de diciembre de 2012 (603.762) (500.723) (13.617) (89.422)
Cargo imputado al estado de resultados 87.121 100.539 1.261 (14.679)
Operaciones discontinuadas (Nota 37) 104.101 - - 104.101
Saldo al 31 de diciembre de 2013 (412.540) (400.184) (12.356) -
Total Otras Créditos Remunera- Provisiones Quebranto

deudas por ventas ciones, car- y diversos

y cargas y otros gas sociales

fiscales Créditos y Planes de

beneficios a
pagar

Activos por
impuesto
diferido:
Saldo al 1 de
enero de 2012 280.257 137.715 32.012 13.704 96.826 -

Combinaciones
de negocios -

Cargo imputado
al estado de
resultados 94.740 45149 8.806 39.753 1.032 -
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Total Otras Créditos Remunera- Provisiones Quebranto
deudas por ventas ciones, car- y diversos
y cargas y otros gas sociales
fiscales Créditos y Planes de
beneficios a
pagar
Cargo imputado
a otros resultados
integrales (1.646) - - (1.646) - -
Saldo al 31 de
diciembre de
2012 373.351 182.864 40.818 51.811 97.858 -
Cargo imputado
al estado de
resultados (43.005) 56.827 (14.574) (18.885) (66.373) -
Cargo imputado
a otros
resultados
integrales 7.333 - - 7.333 - -
Operaciones
discontinuadas
(Nota 37) 1.434 - - - 1.434 -
Saldo al 31 de
diciembre de
2013 339.113 239.691 26.244 40.259 32.919 -
El detalle del cargo por impuesto a las ganancias se expone a continuacion:
31.12.13 31.12.12
Impuesto diferido (149.6517) (99.779)
Impuesto a las ganancias (149.651) (99.779)
31.12.13 31.12.12
Resultado antes del impuesto a las ganancias 823.751 (1147.020)
Operaciones discontinuadas (Nota 37) - 56.192
Subtotal 823.751 (1.090.828)
Tasa del impuesto vigente 35% 35%
Resultado a la tasa del impuesto 288.313 (381.790)
Efectos impositivos por:
Diferencias permanentes (52.120) 4.348
Quebrantos impositivos no reconocidos previamente (385.844) 262.059
Diferencia entre la provisidon de impuesto a las ganancias del
ejercicio anterior y la DDJJ - 15.604
Impuesto a las ganancias - Operaciones continuas (44.116) (116.717)
Impuesto a las ganancias - Operaciones discontinuadas (105.535) 16.938

Véase nuestro informe de fecha 7/3/2014
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Los guebrantos impositivos vigentes (pero no reconocidos) al 31 de diciembre de 2013 son los si-

guientes:

Quebranto impositivo Monto Tasa 35% Afo de prescripcidon
Generado en ejercicio 2009 12.088 4,231 2014
Generado en ejercicio 2010 20.837 7.293 2015
Generado en ejercicio 201 - - 2016
Generado en ejercicio 2012 129.928 45,475 2017
Generado en ejercicio 2013 - - 2018

Total quebranto impositivo a

31 de diciembre de 2013 162.853 56.999

Por otra parte, al 31 de diciembre de 2013 el crédito por impuesto a la ganancia minima presunta de
$ 127,4 millones se expone en el rubro otros créditos no corrientes (Nota 13).

El detalle del mencionado crédito es el siguiente:

Crédito por Ganancia minima presunta Monto Ao de prescripcion

Generado en ejercicio 2010 17.330 2020

Generado en ejercicio 201 32.848 2021

Generado en ejercicio 2012 32.105 2022

Generado en ejercicio 2013 45102 2023
127.385

28. Deudas fiscales

31.12.13 31.12.12

No Corriente

Régimen de regularizacidon impositiva 4.406 9.971
Total No corriente 4.406 9.971
Corriente:

Provisidon de impuesto a las ganancias neta del crédito

por impuesto a la ganancia minima presunta - 4,525
Impuesto a la ganancia minima presunta a pagar 24.876 70.487
Contribuciones y fondos nacionales, provinciales

y municipales 53.620 88.720
IVA a pagar - 21.204
Retenciones y percepciones - Fiscales 25.761 15.749
Retenciones y percepciones - SUSS 1.582 665
Tasas municipales 36.170 40.462
Régimen de regularizacién impositiva 40.460 2.825
Intereses fiscales a pagar - 8.937
Total Corriente 182.469 253.574
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29. Arrendamientos

> Como arrendatario

Las caracteristicas comunes a esta clase de arrendamientos son: el valor del canon (pago periédico)
es establecido como un monto fijo; no existen clausulas de opcidn a compra ni de renovacion (ex-
cepto el caso del contrato de arrendamiento del Centro de Maniobra y Transformacion de Energia,
que posee una clausula de renovacion automatica por el plazo del mismo); y existen prohibiciones
tales como: transferencia o sub-locacién del edificio, cambios en el destino y/o realizacion del modi-
ficaciones de cualquier naturaleza sobre el edificio. Todos los contratos de arrendamiento operativo
poseen cldusulas de cancelacidon y plazos que oscilan entre los 2 y los 13 afos.

Entre los mismos se pueden distinguir: oficinas comerciales, dos depdsitos, el edificio central (donde
funcionan oficinas administrativas, comerciales y técnicas), el Centro de Maniobra y Transformacidn
de Energia (2 edificios y un terreno ubicados dentro del perimetro de la Central Nuevo Puerto y Puer-
to Nuevo) vy la Subestaciéon Las Heras.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 los pagos minimos futuros en relacién con los arrendamientos
operativos, son los detallados a continuacién:

31.12.13 31.12.12
2013 - 16.653
2014 21.046 17.006
2015 10.998 9.657
2016 4943 4.943
2017 4752 4.753
2018 147 147
2019 147 -
Total pagos minimos futuros 42.033 53.159

El total de gastos relacionados con los arrendamientos operativos para los ejercicios finalizados el 31
de diciembre de 2013 y 2012, es el siguiente:

31.12.13 31.12.12
Total gastos de arrendamiento 19.786 14.687

> Como arrendador

La Sociedad ha firmado contratos de arrendamiento definidos como operativos con ciertas compa-
fifas de televisidon por cable otorgdndoles el derecho de uso de los postes de la red. La mayoria de
estos contratos posee clausulas de renovacion automatica.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 los cobros minimos futuros en relacién con los arrendamientos

operativos, son los detallados a continuacion:
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31.12.13 31.12.12

2013 - 42.817
2014 51.620 3.299
2015 48.023 146
2016 28 -
2017 - -
2018 - -
2019 - -
Total cobros minimos futuros 99.671 46.262

El total de ingresos relacionados con los arrendamientos operativos para los ejercicios finalizados el
31 de diciembre de 2013 y 2012, es el siguiente:

31.12.13 31.12.12
Total ingresos de arrendamiento 41.538 34.762
30. Previsiones
Pasivo no Pasivo
corriente corriente

Contingencias

Contingencias

Saldos al inicio del ejercicio 01.01.12 66.144 10.344
Aumentos 13.366 1.414
Disminuciones - (12.050)
Operaciones discontinuadas (Nota 37) 509 785
Saldos al cierre del ejercicio 31.12.12 80.019 10.493
Aumentos 14.638 21.395
Disminuciones (8.240) (17.059)
Operaciones discontinuadas (Nota 37) (3.296) (4.162)
Saldos al cierre del ejercicio 31.12.13 83.121 10.667
31. Ingresos por servicios
31.12.13 31.12.12
Ventas de energia (1) 3.393.759 2.936.661
Derecho de uso de postes 41.538 34,762
Cargo por conexiones 4.218 3.275
Cargo por reconexiones 1176 1.484
3.440.691 2.976.182

(1) Incluye ingresos correspondientes a la Resolucion 347/12 por $ 491,5 millones y $ 54,4 millones por los ejerci-
cios finalizados el 31 de diciembre de 2013 y 2012, respectivamente.
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32. Gastos por naturaleza

El detalle de los gastos por naturaleza es el que se presenta a continuacion:

31.12.13
Gastos de Gastos de Gastos de Total
Transmisiéon y Comerciali- Administra-

Concepto Distribucion zacion cion
Remuneraciones y cargas sociales 790.667 179.355 149.933 1.119.955
Plan de pension 14.748 3.728 4.064 22.540
Gastos de comunicaciones 7714 32.629 1.805 42,148
Prevision para desvalorizacion de créditos
por ventas y otros créditos - 38.017 - 38.017
Consumo de materiales 121.918 - 7.735 129.653
Alquileres y seguros 6.063 - 21.867 27.930
Servicio de vigilancia 17.967 553 10.390 28.910
Honorarios y retribuciones por servicios 665.136 198.458 103.421 967.015
Relaciones publicas y marketing - - 4.460 4.460
Publicidad y auspicios - - 2.298 2.298
Reembolsos al personal 1.024 179 1.036 2.239
Depreciaciones de propiedades, plantas
y equipos 194.815 9.105 8.228 212.148
Honorarios directores y sindicos - - 2.507 2.507
Sanciones ENRE 234.803 52.700 - 287.503
Impuestos y tasas - 33.435 5.460 38.895
Diversos 430 97 1.564 2.091
Total al 31.12.13 2.055.285 548.256 324,768 2.928.309
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Los gastos incluidos en el cuadro se encuentran netos de gastos propios activados en propiedades,
plantas y equipos por $ 124,2 millones al 31 de diciembre de 2013.

31.12.12
Gastos de Gastos de Gastos de Total
Transmisién y Comerciali- Administra-

Concepto Distribucién zacién cién
Remuneraciones y cargas sociales 454.090 Nn4.771 125134 693.995
Planes de pension 13.324 3.368 3.672 20.364
Gastos de comunicaciones 7.549 20.493 1.703 29.745
Prevision para desvalorizacion de créditos
por ventas y otros créditos - 17149 - 17149
Consumo de materiales 85.144 - 6.510 91.654
Alquileres y seguros 3.937 - 17.208 21.145
Servicio de vigilancia 11.826 680 4.256 16.762
Honorarios y retribuciones por servicios 478.448 154.047 74.540 707.035
Relaciones publicas y marketing - - 3.419 3.419
Publicidad y auspicios - - 1.761 1.761
Reembolsos al personal 1.003 197 794 1.994
Depreciaciones de propiedades,
plantas y equipos 182.137 7165 3.252 192.554
Honorarios directores y sindicos - - 2.543 2.543
Sanciones ENRE 106.557 10.386 - 116.943
Impuestos y tasas - 24.618 3.516 28.134
Diversos 101 64 1.087 1.252
Total al 31.12.12 1.344.116 352.938 249.395 1.946.449

Los gastos incluidos en el cuadro se encuentran netos de gastos propios activados en propiedades,
plantas y equipos por $ 107,5 millones al 31 de diciembre de 2012.

33. Otros ingresos y egresos

31.12.13 31.12.12
Otros ingresos operativos
Servicios brindados a terceros 21.700 15.865
Comisiones sobre la cobranza de impuestos municipales 8.638 6.650
Otros Ingresos netos con Sociedades Relacionadas 3.857 2.790
Recupero de prevision para incobrables 4,318 -
Recupero de gastos / créditos fiscales - 5112
Anticipos por acuerdo de venta de subsidiarias 8.868 -
Diversos 14.199 1.846
Total otros ingresos operativos 61.580 32.263
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31.12.13 31.12.12
Otros egresos operativos
Egresos netos por funciones técnicas (15.541) (10.597)
Costo por servicios brindados a terceros (9.035) (13.688)
Retiros voluntarios - gratificaciones (15.876) (10.126)
Indemnizaciones (4.924) (4.819)
Desvalorizacion por no recuperabilidad de otros créditos (Nota 37) - (37.266)
Cargos por previsidon para contingencias (36.033) (24.780)
Baja de propiedades, plantas y equipos (1.230) (1.849)
Impuesto a los débitos y créditos (55.548) (47.086)
Diversos (4.590) -
Total otros egresos operativos (142.777) (150.211)
34. Resultados financieros netos

31.12.13 31.12.12
Ingresos financieros
Intereses comerciales 45.383 25.723
Intereses financieros (1) (2) 241.685 49,782
Total ingresos financieros 287.068 75.505
Gastos financieros
Intereses financieros (3) (155.388) (150.130)
Intereses fiscales (13.357) (10.834)
Intereses comerciales (325.796) (64.501)
Impuestos y gastos bancarios (10.313) G51M
Total gastos financieros (504.854) (225.976)
Otros resultados financieros
Diferencia de cambio (365.759) (192.879)
Resultado por medicion a valor actual 2.378 (2.196)
Cambios en el valor razonable de activos financieros 16.097 39.053
Resultado neto por recompra Obligaciones Negociables 88.879 -
Otros resultados financieros (14.705) (12.084)
Total otros resultados financieros (273.110) (168.106)
Total resultados financieros netos (490.896) (318.577)

(D Incluye intereses sobre equivalente de efectivo al 31 de diciembre de 2013 y 2012 por $ 2,9 millones 'y $ 32,6
millones, respectivamente.

(2) Incluye intereses netos por $ 197,5 millones correspondientes a MMC y PUREE (Nota 2.C.III).

(3) Neto de intereses activados al 31 de diciembre de 2013 y 2012 por $ 24,5 millones y $ 25,4 millones, respecti-
vamente.
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35. Resultado por accién basico y diluido

Basico

El resultado por accién basico se calcula dividiendo el resultado atribuible a los tenedores de instru-
mentos de patrimonio de la Sociedad entre el nimero promedio ponderado de acciones ordinarias
en circulacion al 31 de diciembre de 2013 y 2012, excluyendo las acciones propias en cartera adqui-
ridas por la Sociedad.

El resultado por accién basico y diluido coinciden por cuanto no existen acciones preferidas ni obli-
gaciones negociables convertibles en acciones ordinarias.

31.12.13 31.12.12
Operaciones Operaciones Operaciones Operaciones
continuas discontinuas continuas discontinuas

Resultado del periodo
atribuible a los propietarios
de la Sociedad 867.867 (96.128) (1.030.303) 13.833
Promedio ponderado de
acciones ordinarias en
circulacién 864.152 864.152 897.043 897.043
Resultado por accién
basico y diluido - en pesos 1,00 (0,11) (1,15) 0,02

36. Transacciones con partes relacionadas

> Las siguientes transacciones se realizaron entre partes relacionadas:

a. Ingresos

EDENOR

Sociedad Concepto 31.12.13 31.12.12
CYCSA Otros ingresos 3.857 2.790
PESA Intereses 11.606 5.572

15.463 8.362
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b. Egresos
EDENOR
Sociedad Concepto 31.12.13 31.12.12
EASA Asesoramiento técnico
en materia financiera (13.599) (M.325)
SACME Operacién y supervision
del sistema de transmision
de energia electrica (14.745) (10.883)
Salaverri,
Dellatorre,
Burgio y Wetzler
Malbran Honorarios Legales (1.069) (685)
PYSSA Servicios financieros y

de otorgamiento de
créditos a clientes (95) 74)
(29.508) (22.967)

> Las siguientes saldos se mantienen entre partes relacionadas:

c. Créditos y deudas

Créditos

EDENOR

Sociedad 31.12.13 31.12.12

Otros créditos

SACME 7.935 9.007

PESA - 43.285

CYCSA 530 -
8.465 52.292

Deudas

EDENOR

Sociedad 31.12.13 31.12.12

Otras deudas

SACME (2.027) (2.375)

EASA m -

PESA - @)

(2.028) (2.382)
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EDEN

Sociedad 31.12.13 31.12.12

Deudas comerciales

POWERCO - (873)

EASA - (11.178)

CTG - (488)

CPB - (1.718)
- (14.257)

d. Remuneraciones del personal clave de la gerencia

31.12.13 31.12.12
Remuneraciones 33.898 32.648
33.898 32.648

Los otros créditos con partes relacionadas no tienen garantias y no generan intereses. No se han
registrada previsiones sobre estos conceptos en ninguno de los periodos cubiertos por los presentes
Estados Financieros.

A continuacion se detallan los contratos celebrados con partes relacionadas:

(a) Contrato con Comunicaciones y Consumos S.A.

Durante 2007 y 2008, la Sociedad celebré convenios con Comunicaciones y Consumos S.A. (CYCSA)
segun el cual otorgd a CYCSA el derecho exclusivo de prestar servicios de telecomunicaciones a los
clientes de la Sociedad mediante el uso de su red de acuerdo con el Decreto 764/2000 del PEN asi
como el derecho de uso de postes y torres de las lineas aéreas con ciertas condiciones, que contem-
pla la integracién de servicios de comunicaciones por voz, transmisién de informacién e imagenes
a través de la infraestructura existente de distribuidoras de energia como la Sociedad. Asimismo la
Sociedad tiene el derecho de uso de parte de la capacidad de fibra dptica. Segun las disposiciones
de este convenio, CYCSA serd responsable de todos los gastos relacionados con el mantenimiento y
adaptacion de la red de la Sociedad para su uso en la prestacidon de sus servicios de telecomunica-
ciones. El convenio seria valido originalmente por un periodo de diez afos a partir de la fecha en que
se apruebe la licencia para prestar servicios de telecomunicaciones de CYCSA, plazo que se amplid
a 20 anos en una addenda posterior. A cambio del uso de su red, CYCSA otorga a la Sociedad el 2%
de sus cargos anuales a los clientes, antes de impuestos, asi como el 10% de las ganancias obtenidas
en la prestacién de sus servicios.

(b) Contrato con Préstamos y Servicios S.A.

El Contrato otorga a PYSSA el derecho exclusivo de llevar a cabo sus servicios directos y de comer-
cializacion a través del uso de los servicios de correo de la Sociedad. El contrato establecié que la
vigencia del mismo estaba sujeta a la autorizacién del Ente Nacional Regulador de la Electricidad, el
que se expidid favorablemente mediante la Resolucién ENRE N¢ 381/07.

Véase nuestro informe de fecha 7/3/2014
PRICE WATERHOUSE & CO S.R.L

DANIEL ABELOVICH Socio

por Comision Fiscalizadora C.P.C.EC.AB.A. T2245 - F2 61




ESTADOS CONTABLES

Las actividades vinculadas al referido contrato, en las oficinas de la Sociedad, estdn momentanea-
mente suspendidas.

(c) Contrato con Electricidad Argentina S.A.

El contrato comprende el asesoramiento técnico en materia financiera a la Sociedad desde el 19 de
septiembre de 2005 y por el término de cinco afos, prorrogado por 5 aflos mas hasta el afo 2015.
Por estos servicios la Sociedad abona a EASA un monto anual de U$S 2,5 millones. En cualquier mo-
mento, cualquiera de las partes podra rescindir el contrato, previo aviso de notificacion de 60 dias,
sin mayores obligaciones que cumplir y sin pagar indemnizacién alguna a la otra parte.

37. Grupo de activos y pasivos relacionados, para su disposicidon clasificados como mantenidos
para la venta y operaciones discontinuadas

Venta EMDERSA/EDELAR

Con fecha 17 de septiembre de 2013 el Directorio de la Sociedad aprobd enviar a Energia Riojana
S.A. (ERSA), y al Gobierno de la Provincia de La Rioja, una oferta irrevocable para (i) la venta de la
tenencia accionaria indirecta que la Sociedad posee en EMDERSA, sociedad controlante de EDELAR,
y (ii) la cesidn onerosa de ciertos créditos que la Sociedad posee respecto de EMDERSA vy EDELAR.
El dia 4 de octubre de 2013 la Sociedad recibid la aceptacion de la Oferta por parte de ERSA, y del
Gobierno de la Provincia de La Rioja en su calidad de accionista controlante del comprador, habién-
dose realizado el cierre y perfeccionamiento de la transaccion el 30 de octubre de 2013. El precio
comprometido en el mencionado acuerdo asciende a $ 75,2 millones y serd pagadero en 120 cuotas
mensuales y consecutivas, otorgdndose un plazo de gracia de 24 meses contados desde la fecha de
cierre de la transaccion para el pago de la primera cuota.

Por otra parte, con fecha 5 de agosto de 2013 la Sociedad fue notificada del dictado de la Resolucién
ENRE 216/2013 por la cual el Regulador resolvié declarar cumplido el procedimiento previsto por el
Art. 32 de la ley N° 24.065 en lo referido a las operaciones de compra por la Sociedad de EMDER-
SA, AESEBA y sus respectivas subsidiarias en marzo de 2011, autorizando formalmente el ENRE su
adquisicion.

Con fecha 30 de octubre de 2013 se realizd el cierre de la transaccidn, junto con la Asamblea Ge-
neral Ordinaria que designd nuevas autoridades, aprobando la gestidn de los Directores y Sindicos
salientes.

Venta de activos de AESEBA/EDEN

Durante el mes de febrero de 2013 la Sociedad recibid ofertas por parte de dos grupos inversores
para la adquisicion de la totalidad de las acciones de AESEBA, sociedad controlante de EDEN. Con
fecha 27 de febrero de 2013 el Directorio de la Sociedad aprobd por unanimidad la aceptacion de la
Carta Oferta enviada por Servicios Eléctricos Norte BA S.L. (el “Comprador”) para la adquisicion de
acciones representativas del 100% del capital accionario y derechos de voto de AESEBA. El precio
ofrecido por el comprador es pagadero mediante la entrega de titulos de deuda de Edenor por un
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monto equivalente, considerando su cotizacién a la fecha de aceptacién, de aproximadamente US$
85 millones de valor nominal. Dicho precio fue fijado en titulos de deuda soberanos Bonar 2013 o
similar (“los Titulos de Deuda”) por un valor equivalente de $ 334,3 millones al momento de cierre de
la operacioén, considerando el valor de mercado de dichos titulos publicos a ese momento.

En este sentido, en el mes de marzo de 2013 se constituyd el mencionado Fideicomiso, entre el Fidei-
comitente (El Comprador), el Fiduciario (Equity Trust Company de Uruguay) vy la Sociedad.

A la fecha de cierre de la transaccién, ocurrida el 5 de abril de 2013, el comprador depositd en el Fidei-
comiso efectivo y los Titulos de Deuda por el equivalente a $ 262 millones de pesos considerando el
valor de mercado de dichos titulos publicos en la fecha de cierre, y con anterioridad al 31 de diciembre
de 2013, el comprador debera depositar en el Fideicomiso Titulos de Deuda por el equivalente de 8,5
millones de valores nominales dividido el precio promedio de compra de los mismos. Al cierre de la
transaccion la Sociedad recibié los derechos de beneficiario del Fideicomiso. Como resultado de la li-
quidacion de los titulos recibidos el Fideicomiso tiene como objeto comprar Obligaciones Negociables
Clase 9 y Clase 7 de Edenor, con vencimiento en los aflos 2022 y 2017, respectivamente.

A la fecha de los presentes Estados Financieros consolidados, el Fideicomiso ha comprado Obliga-
ciones Negociables de la Sociedad con vencimiento en los afios 2017 y 2022 por U$S 10 millones y
U$S 50,3 millones de valor nominal, respectivamente.

De esta forma la Sociedad se desprendié del segmento de negocio AESEBA, resultando una pérdida
de $ 96,5 millones, incluida dentro del resultado del periodo de operaciones discontinuadas, luego
de efectos fiscales y sin considerar los resultados por la recompra de las Obligaciones Negociables
gue serdn reconocidos por la Sociedad en la medida que dicha transaccidn sea realizada. Al 31 de
diciembre de 2013 y en virtud de las recompras de deuda propia efectuadas por el Fideicomiso, la
Sociedad ha registrado una ganancia de $ 71,7 millones, incluida en la linea “Otros resultados finan-
cieros” del Estado de Resultados Integrales.

VENTA EGSSA

Con fecha 11 de octubre de 2011 el Directorio de la Sociedad aprobd la oferta recibida de parte de su
accionista controlante Pampa Energia S.A. (PESA), para la adquisicion mediante compraventa bajo
condicidon suspensiva del 78,44% de las acciones y votos de una sociedad con objeto de inversiéon a
constituirse, que seria titular del 99,99% de las acciones y votos de EMDERSA Generacién Salta S.A.
(“EGSSA”) junto con el 0,01% del capital accionario de EGSSA propiedad de la Sociedad.

El precio total y definitivo de la venta pactado para esta transaccién asciende a U$S 10,85 millones,
a abonarse en dos pagos, el primero de ellos por la suma de U$S 2,2 millones que se efectivizd el dia
31 de octubre de 2011 en concepto de pago parcial del precio y el resto, es decir la suma de U$S 8,7
millones fue cancelado el 4 de octubre de 2013 por un equivalente de $ 53,3 millones en concepto
de capital e intereses.

El mencionado pago fue perfeccionado en efectivo por $ 0,5 millones y mediante la entrega de Obligacio-
nes Negociables de la Sociedad Clase N° 9 con vencimiento 2022 por un valor nominal de U$S 10 millones.
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Clasificacion de grupo de activos y pasivos relacionados, para su disposicidén clasificados como
mantenidos para la venta:

En el marco de lo descripto en la seccidon “Situacidn econdmico-financiera de la Sociedad” de la
Nota 1, la Direcciéon de la Sociedad ha decidido la desinversion y posterior venta de las Sociedades
integrantes de EMDERSA, se ha procedido a su clasificacion como Activos disponibles para la venta
y Pasivos asociados discontinuando su actividad al 31 de diciembre de 2011.

Los Activos y Pasivos indicados forman parte del segmento de negocio EMDERSA vy fueron valuados
a su valor neto de realizacidn por ser este inferior a su valor patrimonial proporcional.

Los respectivos cargos a resultado se incluyeron en la linea Resultado de las operaciones disconti-
nuadas, en el Estado de Resultados Integrales consolidado de la Sociedad.

A los efectos de determinar el valor neto de realizacidén, la Sociedad utilizé los valores de las ofertas
recibidas, para los casos de EDELAR y EGSSA vy los valores de adquisicion para el resto de las So-
ciedades.

Los principales tipos de activos y pasivos del grupo de activos mantenidos para la venta son:

31.12.13 31.12.12

Propiedades, plantas y equipos e Intangibles (*) - 100.197
Inventarios - 1148
Créditos por ventas y otros créditos - 74.026
Activo por impuesto diferido - 36.873
Efectivo y equivalentes de efectivo - 11.154
Total grupo de activos para su disposicidon clasificados

como mantenidos para la venta - 223.398
Deudas comerciales - 126.335
Préstamos - 4.623
Remuneraciones y cargas sociales a pagar - 10.012
Deudas fiscales - 6.073
Otras deudas - 914
Previsiones - 9.310

Total pasivos asociados directamente con grupo
de activos para su disposicion, clasificados como
mantenidos para la venta - 157.267

(*) La composiciéon del rubro es la siguiente:

Propiedades, plantas y equipos e Intangibles: - 15.945
Desvalorizacion por valuacién a valor neto de realizacion: - (15.748)
Total rubro Propiedades, plantas y equipos e Intangibles: - 100.197
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A continuacion se exponen los siguientes Estados Financieros relacionados con operaciones discon-
tinuadas:

a. Estados de Resultados Integrales

31.12.13 31.12.12

Ingresos por servicios 399.619 1175.391
Ingresos por construccion 9.028 17.615
Costo de los servicios prestados (164.241) (523.026)
Costo por construccién (9.028) (117.615)
Resultado bruto 235.378 652.365
Gastos de transmision y distribucion (104.392) (401.394)
Gastos de comercializacion (56.439) (135.072)
Gastos de administracion (36.855) (94.140)
Otros ingresos operativos 1.865 53.328
Otros egresos operativos (2.600) (10.296)
Resultado por participacidon en negocios conjuntos - -
Resultado operativo 36.957 64.791
Ingresos financieros 14.803 10.522
Gastos financieros (28.576) (66.500)
Otros resultados financieros (7.473) (3.620)
Resultados financieros netos (21.246) (59.598)
Resultado antes de impuestos 15.711 5.193

Impuesto a las ganancias e impuesto a la

ganancia minima presunta (7136) 22140
Resultado después de impuestos 8.575 27.333
Resultado por venta de subsidiaria (185.959) -
Resultado por disponibilizar activos para la venta (7146) (10.446)
Efecto impositivo 89.422 -
Resultado del periodo (95.108) 16.887

Resultado del periodo atribuible a:

Propietarios de la sociedad controlante (96.128) 13.833
Participaciéon no controlante 1.020 3.054
(95.108) 16.887
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b. Estados de Flujos de Efectivo

31.12.13 31.12.12

Flujo neto de efectivo generado por las actividades operativas 168.628 287.788
Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de inversiéon (124.246) (232131
Flujo neto de efectivo generado por las actividades de financiacion 25.388 136.786
AUMENTO NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 69.770 192.443

Al 31 de diciembre de 2012, el grupo de activos y pasivos relacionados para su disposicion clasifica-
dos como mantenidos para la venta y operaciones discontinuadas fueron valuados a su valor neto
de realizacién segun las cldusulas del acuerdo mencionado precedentemente, por ser éste menor a
su valor de libros.

A continuacion, se expone el detalle de los mismos:

a. Informacién patrimonal
31.12.13 31.12.12

Patrimonio de Emdersa Holding - 56.107
Porcentaje de participacion 0,00% 99,99%
Valor Patrimonial Proporcional: - 56.101

Grupos de activos y pasivos relacionados, para
su disposicidon clasificados como mantenidos
para la venta a Valor Neto Realizacién - EMDERSA: - 41.518

Grupos de activos y pasivos relacionados, para su
disposicién clasificados como mantenidos para la

venta a Valor Neto Realizacién al inicio del ejercicio: 41.518
Alta del periodo - Aeseba 480.949
Resultado Valor Neto de Realizaciéon Emdersa (8.483)
Resultado Valor Neto de Realizacion Aeseba (146.609)
Baja del ejercicio - Aeseba (334.340)
Baja del ejercicio - Emdersa (33.035)

Grupos de activos y pasivos relacionados, para su disposicion
clasificados como mantenidos para la venta a Valor Neto
Realizacioén al cierre del periodo: -
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b. Informacioén de resultados

Resultado del periodo por participaciéon en Emdersa (1.337)
Resultado por valuaciéon a Valor Neto de Realizaciéon Emdersa (7146)
Resultado del periodo por participacion en Aeseba 8.517
Resultado por valuacion a Valor Neto de Realizacidon Aeseba (146.609)
Desvalorizacién crédito con Aeseba (39.350)
Impuesto a las ganancias asociado a operaciones discontinuadas 89.422
Eliminaciones interco 375
Resultado operaciones discontinuadas atribuible a los propietarios (96.128)
Participacion no controlante 1.020
Resultado operaciones discontinuadas (95.108)

Las transacciones mencionadas no generaron resultados para la Sociedad.

38. Proceso de escisiéon - EMDERSA

Mediante Asamblea General Extraordinaria de EMDERSA iniciada el 16 de diciembre de 2011, y cu-
yas deliberaciones pasaron a cuarto intermedio hasta el al 13 de enero de 2012, los accionistas de
esa Sociedad aprobaron una reorganizacidn societaria, consistente en la escision de los siguientes
activos de dicha Sociedad, junto con todo otro derecho, activo, pasivo o contingencia relacionado
con tales activos (la Escision): (a) la titularidad de las acciones que mantiene EMDERSA en Empresa
Distribuidora San Luis S.A. (EDESAL), junto con todos los derechos y obligaciones relacionados o
emergentes de esta tenencia accionaria, como asi también todo derecho, obligacién o contingencia
vinculado con la actividad comercial de EDESAL, para la constituciéon de una nueva sociedad deno-
minada EDESAL Holding S.A. (EDESALH); (b) la titularidad de las acciones que mantiene EMDERSA
en Empresa Distribuidora de Electricidad de Salta S.A. (EDESA), junto con todos los derechos y obli-
gaciones relacionados o emergentes de esta tenencia accionaria, como asi también todo derecho,
obligacién o contingencia vinculado con la actividad comercial de EDESA, para la constitucidon de
una nueva sociedad denominada EDESA Holding S.A. (EDESAH); y (c) la titularidad de las acciones
gque mantiene EMDERSA en Empresa Generacion Salta S.A. (EGSSA), junto con todos los derechos
y obligaciones relacionados o emergentes de esta tenencia accionaria, como asi también todo dere-
cho, obligacién o contingencia vinculado con la actividad comercial de EGSSA, para la constitucién
de una nueva sociedad denominada EGSSA Holding S.A. (EGSSAH).

La Escision ya ha sido aprobada por la Comisidon Nacional de Valores y registrada en la Inspeccion General de
Justicia, junto con la inscripcidn de las tres nuevas sociedades. Con fecha 8 de noviembre de 2012, la Comi-
sidon Nacional de Valores autorizd el ingreso al régimen de oferta publica de las nuevas Sociedades y la Bolsa
de Comercio de Buenos Aires autorizd la cotizacion de las acciones de estas tres nuevas Sociedades.

39. Proceso de fusion - EMDERSA HOLDING S.A.

Con fecha 20 de diciembre de 2013 la Asamblea General Extraordinaria de la Sociedad procedid a
aprobar la fusion por absorciéon de Emdersa Holding S.A., como sociedad absorbida que se disolverd
sin liquidarse, por Edenor S.A., como sociedad absorbente y continuadora, aprobandose también la
totalidad de la documentacion e informacion requerida a tal efecto por la normativa aplicable. La fe-
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cha efectiva de reorganizacion a los fines legales, contables y fiscales es retroactiva al 1° de octubre
de 2013. A la fecha de emisidon de los presentes Estados Financieros, su aprobacién administrativa se
encuentra en trdmite ante la Inspeccidn General de Justicia.

40. Causal de disolucién por pérdida del capital social

Al 31 de marzo de 2013, la Sociedad presentaba un déficit de patrimonio de $ 92,25 millones, lo que
generaba que, se encuentre comprendida en la causal de disolucion por pérdida del capital social
establecida por el Art. 94, inc. 5° de la Ley de Sociedades Comerciales N° 19.550.Como consecuencia
de la emisidn de la Resoluciéon SE 250/13 y de la Nota SE 6852/13 descriptas en Nota 2.c.lll, la Socie-
dad ha superado dicha situacion.

41. Fideicomiso de Administracién de Obras de Transporte para el Abastecimiento Eléctrico (FOTAE)

Ante el persistente aumento de la demanda que se verificé como producto de la recuperacion econo-
mica, la Secretaria de Energia a través de la Res. 1875 del 5 de diciembre de 2005 dispuso como nece-
saria la obra de interconexion con cable subterraneo en doscientos veinte kilovoltios (220 kV), entre la
Estacidn Transformadora Costanera y la Estacion Transformadora Puerto Nuevo con la Estacién Trans-
formadora Malaver, requiriendo estos trabajos no sélo la ejecucion de obras de ampliacién, sino tam-
bién nuevos esquemas de configuracidn de los subsistemas de alta tensidn de las redes de Edenor y
Edesur S.A. Asimismo, establecid que una fracciéon del incremento tarifario otorgado a las distribuido-
ras, mediante Res. ENRE 51/07, (seglin se menciona en Nota 2.c.l), tenga como destino la ejecucién de
la presente obra hasta el 30% del costo total de la misma, mientras que el 70 % remanente corresponde
gue sea absorbido por toda la demanda del MEM. Los ingresos y egresos de fondos atinentes a las
obras de ampliacién antes mencionadas son administrados en el denominado Fondo Fiduciario Obras
Resolucion SE 1/03, el que actuard como medio vinculante entre CAMMESA, los Agentes Distribuido-
res Contratistas y las empresas adjudicatarias de los servicios de ingenieria, provisiones de materiales
Yy equipos principales como asimismo de la ejecucion de las obras y provisiéon de materiales menores.

Desde la fecha de inicio del proyecto, la Sociedad transfirio a CAMMESA a través de aportes en
efectivo, materiales y servicios por un valor de $ 45,8 millones al 31 de diciembre de 2012. La con-
trapartida de estos fondos ha sido reconocida por la Sociedad como obra en curso dentro del rubro
Propiedades, plantas y equipos.

En virtud de los contratos firmados con fechas 16 de Agosto de 2007 y 18 de diciembre de 2008
entre la Sociedad y la Secretaria de Energia de la Nacidn y el Banco de Inversion y Comercio Exte-
rior, actuando como Fiduciario del Fideicomiso de Administracion de Obras de Transporte para el
Abastecimiento Eléctrico (FOTAE), respectivamente, surge que gueda en cabeza de la Sociedad la
responsabilidad de manera integral respecto del desarrollo del proyecto en todas sus etapas inde-
pendientemente de la supervision que efectie la Comision Obras Resolucion SE 1/03. En el mismo
contrato se establece que la Sociedad tendra a su cargo la operacion, el mantenimiento programado
y forzado de las instalaciones que conforman la ampliacién asi como también tiene derecho a recibir
como remuneracion por las tareas y obligaciones asumidas, el 2% del costo de los equipos mayores
y el 3% de todos los costos necesarios para la concrecidn de las obras civiles y montajes electrome-
canicos correspondientes a los electroductos MALAVER-COLEGIALES y MALAVER-COSTANERA, a
la ampliacion de la SE Malaver y a lo que reste de la ampliacion de la SE Puerto Nuevo.
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En el mes de Enero de 2013 se inaugurd una parte de las obras del proyecto “Interconexién en dos-
cientos veinte kilovoltios (220 KV) entre la Estacion Transformadora Costanera y la Estaciéon Trans-
formadora Malaver” estimandose la conclusion final de la obra durante el afno 2013.

En resumen, a la fecha de los presentes Estados Financieros Consolidados:

1) La Sociedad ha efectuado los aportes comprometidos a CAMMESA por la suma de $ 45,8 millones.

2) La Sociedad ha cumplido hasta el momento con su responsabilidad integral respecto del desarro-
llo del proyecto en todas sus etapas asi como también con la operacién, el mantenimiento progra-
mado y forzado de las instalaciones que conforman la ampliacion.

Durante el primer semestre del aflo 2013 se procedid a poner en servicio la obra de interconexidn,
entre la Estacion Transformadora Costanera y la Estacién Transformadora Puerto Nuevo con la Esta-
cion Transformadora Malaver, la Sociedad y Edesur debian aportar el 30% del costo total de la obra,
mientras que el 70% remanente corresponde que sea absorbido por CAMMESA.

En consecuencia, al 31 de diciembre de 2013, la Sociedad procedid a reconocer como instalaciones
en servicios dentro del rubro Propiedades, plantas y equipos su participacion en el total de la obra
por $ 85,2 millones, de los cuales $ 48,9 millones se encuentran pendientes de aportar, deuda que se
revela en el rubro Otras Deudas del Pasivo Corriente.

La Sociedad contintia a la espera de la definicidon por parte de la Secretaria de Energia de quien sera
designado como propietario de la totalidad de la obra, asi como la valoracién final de la misma. En
base a las definiciones mencionadas en dicha nota se determinaran las adecuaciones que correspon-
dan a las registraciones efectuadas hasta el momento y descriptas en la presente nota.

42, Convenio de obra - Acuerdo para el suministro de energia eléctrica de las lineas ferroviarias
Mitre y Sarmiento

Durante el mes de septiembre de 2013 la Sociedad y el Ministerio del Interior y Transporte celebraron
un convenio de suministro y contribucidn financiera mediante el cual el Estado Nacional financiara las
obras eléctricas necesarias para satisfacer adecuadamente los mayores requerimientos de potencia
de las lineas Ferroviarias Mitre y Sarmiento.

El monto total de las obras asciende a $ 114,3 millones, de los cuales el Estado Nacional se hara cargo
de las denominadas “Instalaciones exclusivas” cuyo monto asciende a $ 59,9 millones mientras que
las obras restantes seran financiadas por el Estado Nacional a la Sociedad.

El monto financiado de $ 54,4 millones serad devuelto por la Sociedad en setenta y dos cuotas mensuales y
consecutivas, a partir del primer mes inmediato posterior a la habilitacion y puesta en servicio de las Obras.
Al 31 de diciembre de 2013 la Sociedad ha recibido desembolsos por $ 20 millones que son recono-
cidos como Deudas comerciales no corrientes - Contribuciones de clientes (Nota 21).

Al momento de finalizacion de la obra la porcidn a cargo del Estado Nacional serd reconocida como
Contribuciones no sujetas a devolucion.
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43. Obras Centrales San Miguel y San Martin

La Sociedad llevo a cabo un electroducto de vinculacion entre la Subestacion Rotonda con el Centro de
Transformacion San Miguel de propiedad de ENARSA necesario para prestar el servicio de generacion eléc-
trica de cuatro ternas de 13,2 kV de 7,3 km; y un electroducto de vinculacion entre la Subestacion Rotonda
con el Centro de Transformacién San Martin de propiedad de ENARSA de una terna de 13.2 kV de 6,2 km.

Las obras fueron efectuadas por la Sociedad, con los aportes a cargo de ENARSA, y se estd nego-
ciando la modalidad y las condiciones para que la propiedad de las mismas sea cedida a Edenor S.A.
con la firma de los respectivos contratos. Al 31 de diciembre de 2013, la Sociedad mantiene reco-
nocido un pasivo por este concepto en el rubro ingresos diferidos. En base a las definiciones antes
mencionadas se determinaran las adecuaciones que correspondan a las registraciones efectuadas
hasta el momento y descriptas en la presente nota.

44. Hechos posteriores

Evolucién del contexto econémico en que opera la sociedad

Con posterioridad a la fecha de cierre de los presentes estados contables el contexto econdmico en
el que opera la Sociedad se ha visto afectado por una devaluacién del peso argentino de aproxima-
damente el 20 % desde la fecha a que se refieren los presentes Estados Financieros, circunstancia
que afecta los resultados de la Sociedad. Dicho impacto ha sido estimado por la Sociedad en una
pérdida de aproximadamente $ 284,1 millones, generada practicamente en su totalidad por su expo-
sicion pasiva neta al ddlar estadounidense.

No es posible en estos momentos prever la evoluciéon futura de la economia argentina ni sus conse-
cuencias sobre la posicion econdmica vy financiera de la Sociedad, adicionalmente a lo expuesto en
Nota 1. Los estados contables de la Sociedad deben ser leidos a la luz de estas circunstancias.

Convenio de obra - Acuerdo para el suministro de energia eléctrica de las lineas ferroviarias Mitre
y Sarmiento

En relaciéon a la Nota 42 del presente Estado Financiero el 30 de enero de 2014 |la Sociedad cobrd la
cuota numero 1 por $ 19,8 millones.

Fideicomiso - Recompra de Obligaciones Negociables

Desde el 1 de enero de 2014 y hasta la fecha de emisidon de los presentes estados financieros, el
fideicomiso mencionado en la Nota 37 ha recomprado a precios de mercado las “Obligaciones Ne-
gociables clase 9 a la par a tasa fija” con vencimiento 2022, por un monto que asciende a U$S 16,5
millones de valor nominal.

RICARDO TORRES
Presidente
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EMPRESA DISTRIBUIDORA Y COMERCIALIZADORA NORTE S.A. (EDENOR S.A.)
Av. Del Libertador 6363 - Capital Federal

RESENA INFORMATIVA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

De conformidad con las disposiciones de la RG N° 576 de la Comision Nacional de Valores (CNV), la
Sociedad ha confeccionado los presentes estados financieros al 31 de diciembre de 2013 de acuerdo
a NIIF. Informacioén adicional en Nota 3 a los estados financieros consolidados.

1. Actividades de la Sociedad
(informacidn no cubierta por el informe del auditor)

(cifras expresadas en miles de pesos)

En el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013, la Sociedad registré una ganancia consolidada
neta de 772.759. El patrimonio de la Sociedad al cierre asciende a 1.176.302.

El resultado operativo consolidado fue una ganancia de 1.314.647.
La inversion en propiedades, plantas y equipos fue de 1.092.342, monto destinado fundamentalmen-
te a incrementar los niveles de calidad de servicio y a la atencidn de la demanda de los actuales y de

los nuevos clientes.

2. Estructura patrimonial comparativa

RUBROS 31.12.13 31.12.12
Activo corriente 1.868.967 1.483.998
Activo no corriente 5.389.129 5.387.929
Total del Activo 7.258.096 6.871.927
Pasivo corriente 3.283.061 2.282.130
Pasivo no corriente 2.798.733 4.100.509
Total del Pasivo 6.081.794 6.382.639
Participacion no controlante - 71107
Patrimonio 1176.302 418.181
Total del Pasivo Participaciéon no controlante y Patrimonio 7.258.096 6.871.927
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3. Estructura de resultados comparativa
(cifras expresadas en miles de pesos).

ESTADOS CONTABLES

RUBROS 31.12.13 31.12.12
Resultado neto (1.537.908) (710.495)
Otros ingresos operativos 61.580 32.263
Otros egresos operativos (142.777) (150.211)
Ingresos por contribuciones de clientes no sujetas a devoluciéon 700 -
Reconocimiento por mayores costos - Res. SE 250/13 y Nota SE 6852/13 2.933.052 -
Resultados financieros y por tenencia (490.896) (318.577)
Resultado antes de impuestos 823.751 (1.147.020)
Impuesto a las ganancias 44116 16.717
Participacién no controlante (1.020) (3.054)
Resultado operaciones discontinuadas (95.108) 16.887
Resultado neto del periodo 771.739 (1.016.470)
4. Estructura de flujos de efectivo comparativa

RUBROS 31.12.13 31.12.12
Subtotal antes de la financiacion CAMMESA 504.999 242.835
Aumento neto por fondos obtenidos - Financiacion CAMMESA 1.079.210 295.714
Flujo neto de efectivo generado por las actividades operativas 1.584.209 538.549
Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de inversién (1.256.573) (590.428)
Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de financiaciéon (177.123) (27.836)
Total de fondos generados (utilizados) 150.513 (79.715)
5. Datos estadisticos (en unidades fisicas)

(informacién no cubierta por el informe del auditor)

CONCEPTO UNIDAD DE MEDIDA 31.12.13 31.12.12
Ventas de energia (1) GWh 21.653 23.602
Compras de energia (1) GWh 24902 26.609

(1) Las cantidades correspondientes incluyen el peaje.

DANIEL ABELOVICH
por Comision Fiscalizadora
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6. indices

iNDICES 31.12.13 31.12.12

Liquidez Activo corriente (1) 0,57 0,65
Pasivo corriente (1)

Solvencia Patrimonio 0,19 0,07
Pasivo total

Inmovilizacién Activo no Corriente 0,74 0,78

Capital Activo Total

Utilidad (Pérdida)
Rentabilidad antes de impuestos 203,62%  (79,95)%
antes de impuestos (2) Patrimonio excluido el

resultado del periodo

(D Incluye activos y pasivos disponibles para la venta.

(2) Resultado por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2013 y 2012.

7. Perspectivas
(informacidn no cubierta por el informe del auditor)

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013 la Sociedad continud desarrollando su acti-
vidad, como se describe en Nota 1. No obstante ello, pudo mantener razonablemente las actividades
operativas, comerciales y administrativas, alcanzando los niveles requeridos de prestacion de servi-
cios a nuestros clientes.

La Sociedad estima que el reconocimiento de mayores costos permitird recomponer parcialmente la
ecuacion econdmica-financiera a la espera de la futura Revision Tarifaria Integral (RTI) con la cual se
podra alcanzar la normalizacién definitiva de la situacion del servicio eléctrico prestado por Edenor.

En este sentido la Resolucion SE 250/13 y su prérroga a través de la Nota SE 6852/13 establecie-
ron el reconocimiento de parte del incremento de costos adeudado a la Sociedad resultante de la
aplicacion parcial del mecanismo de monitoreo de costos previsto en el Acta de Acuerdo de Rene-
gociacion Contractual, compensandolo con la totalidad de la deudas de la Sociedad en concepto de
PUREE vy, parcialmente, con las deudas con CAMMESA.

Respecto de las inversiones, y pese a la grave situacion por la que atraviesa la Sociedad, la decisiéon
del Directorio fue continuar con la ejecucién de un ambicioso plan de inversiones para preservar la
calidad de servicio y seguridad de las instalaciones, y que asimismo permita atender el aumento
permanente de la demanda, que sin sefal de precios alguna, crece casi al 5% anual. Dicho plan, al-
canzd un total ejecutado en el ejercicio 2013 de 1.092,3 millones de pesos, duplicando asi el plan de
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inversiones ejecutado en el aflo 2012, que fue de $ 544,3 millones. Con posterioridad a esta decision,
el Ente Nacional Regulador de la Electricidad implementd la Resolucion ENRE 347/12 y la creacion
del FOCEDE, mecanismo por el que se registraron ingresos por la suma de $ 491,5 millones de pesos
y que, esperamos, continle fortaleciendo la financiacidon de los planes de inversion plurianual que
tiene la Distribuidora.

Adicionalmente y en este sentido la Secretaria de Energia dictd la Resolucidon 10/2014 mediante la
cual dispone gque la insuficiencia temporal de los ingresos provenientes del FOCEDE para la reali-
zacion y ejecucion de las obras del “Plan de Inversiones Extraordinario” podra ser cubierta a través
transferencias de fondos a realizar por CAMMESA, mediante la implementacién de un contrato de
mutuo y cesidn de créditos en garantia, a suscribirse entre la Sociedad y CAMMESA.

Por otra parte el proceso de venta de las distribuidoras adquiridas en el 2011, el proceso de escisién
de EMDERSA y la venta de los activos escindidos, sumado a la excelente refinanciacién de la deuda
financiera a 12 anos de plazo y la importante reduccién de la misma que comenzd en el aifo, permi-
te mantener despejado el horizonte de vencimientos de capital hasta el aflo 2022. Sin perjuicio de
esto y si bien se han honrado puntualmente los servicios de intereses de la misma hasta el presente,
de no modificarse la estructura de ingresos-egresos de la Sociedad, este afo existirdn dificultades
para continuar cumpliendo esos compromisos sin postergar otras obligaciones que el Directorio ha
calificado como esenciales.

Por ultimo y teniendo en cuenta que la concrecidn de las medidas proyectadas para revertir la ten-
dencia negativa, evidenciada depende, entre otros factores, de la ocurrencia de ciertos hechos que
no se encuentran bajo el control de la Sociedad, tales como los incrementos tarifarios solicitados o la
implementaciéon de otra fuente de financiacién o esquema de compensacion, el Directorio entiende
gue se mantiene un grado de gran incertidumbre respecto de la capacidad financiera de la Sociedad
para afrontar el cumplimiento de las obligaciones en el curso normal de los negocios, pudiéndose
ver obligada a volver a diferir ciertas obligaciones de pago, como se ha mencionado anteriormente,
o imposibilitada de atender los incrementos salariales acordados o de costos de terceros.

Buenos Aires, 7 de marzo de 2014.

RICARDO TORRES
Presidente
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INFORME DE LOS AUDITORES

A los sefiores Accionistas, Presidente y Directores de
Empresa Distribuidora y Comercializadora Norte
Sociedad Andnima (Edenor S.A.)

Domicilio legal: Avenida del Libertador 6363

Ciudad Autéonoma de Buenos Aires

CUIT N° 30-65511620-2

1. Hemos auditado los estados financieros consolidados adjuntos de Empresa Distribuidora y Co-
mercializadora Norte Sociedad Andnima (Edenor S.A.) (en adelante Edenor S.A.) y sus sociedades
controladas que comprenden el estado de situacion financiera consolidado al 31 de diciembre de
2013, del resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo consolidados por
el ejercicio finalizado en esa fecha, y un resumen de las politicas contables significativas y otra in-
formacioén explicativa. Los saldos y otra informacidn correspondientes al ejercicio 2012, son parte
integrante de los estados financieros auditados mencionados precedentemente y por lo tanto de-
beran ser considerados en relacion con esos estados financieros.

2. El Directorio de la Sociedad es responsable por la preparacion y presentacién razonable de estos
estados financieros consolidados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Finan-
ciera (NIIF) adoptadas como normas contables profesionales argentinas por la Federacion Argen-
tina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas (FACPCE) e incorporadas por la Comisién
Nacional de Valores (CNV) a su normativa, tal y como fueron aprobadas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés). Asimismo, el Directorio es respon-
sable de la existencia del control interno que considere necesario para posibilitar la preparacién
de estados financieros consolidados libres de distorsiones significativas originadas en errores o en
irregularidades. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinidén sobre los estados finan-
cieros consolidados, en base a la auditoria que efectuamos con el alcance detallado en el parrafo 3.

3. Nuestro examen fue practicado de acuerdo con normas de auditoria vigentes en la Republica Ar-
gentina. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de
obtener un razonable grado de seguridad que los estados financieros consolidados estén exentos
de errores significativos y formarnos una opinién acerca de la razonabilidad de la informacion rele-
vante que contienen los estados financieros consolidados. Una auditoria comprende el examen, en
base a pruebas selectivas, de evidencias que respaldan los importes y las informaciones expuestas
en los estados financieros consolidados. Una auditoria también comprende una evaluacion de las
normas contables aplicadas y de las estimaciones significativas hechas por la Sociedad, asi como
una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros consolidados. Consideramos
gue la auditoria efectuada constituye una base razonable para fundamentar nuestra opinion.

4. En Nota 1a los estados financieros consolidados, se informa que:
- La Sociedad ha registrado en los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2012 y 2011 resultados
operativos y netos negativos, y tanto su nivel de liquidez como su capital de trabajo se han visto

severamente afectados.

- Esta situacion se deriva fundamentalmente del constante aumento de sus costos de operaciéon ne-
cesarios para mantener el nivel de servicio y a la demora en la obtencién de incrementos tarifarios
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y/o reconocimiento de sus reales mayores costos. También se aclara que como consecuencia del
reconocimiento parcial de los mayores costos segun los términos del Articulo 4.2 del Acta Acuerdo
por los periodos mayo 2007 a septiembre 2013, ocurrido durante el presente ejercicio mediante la
Resolucion 250/13, la Sociedad revirtio los resultados negativos acumulados al 31 de marzo de 2013,
permitiéndole superar su situacion de causal de disolucién.

Los resultados operativos y netos del presente ejercicio también resultaron negativos, antes de
computar los efectos de la Resolucion SE 250/13, lo que tampoco permite regularizar el flujo de
fondos que la Sociedad requiere para la prestacion del servicio publico y la realizacion de la totali-
dad de las inversiones.

El constante aumento de los costos de operacidn necesarios para mantener el nivel de servicio y
la demora en la obtencién de incrementos tarifarios genuinos seguird deteriorando sus resultados
operativos, reflejando que este reconocimiento no es suficiente para devolver el equilibrio que la
ecuacion econdmico-financiera del servicio publico concesionado requiere.

Segun lo manifestado en Nota 5.1.c, la Direccién de la Sociedad estima que de continuar las con-
diciones existentes a la fecha de los presentes estados financieros consolidados, la situacién eco-
ndmico - financiera continuara deteriordndose, estimandose para el ejercicio 2014 flujos de caja y
resultados operativos negativos y un deterioro mayor de los ratios financieros.

Segun lo indicado en Nota 4.2 a los estados financieros consolidados, la Sociedad ha elaborado sus
proyecciones a los efectos de determinar el valor recuperable de sus Propiedades, Plantas y Equi-
pos, en el entendimiento de que obtendra mejoras tarifarias acordes a las circunstancias. El flujo de
fondos vy los resultados reales futuros pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones realizadas
por la gerencia a la fecha de preparacion de los presentes estados financieros. En este sentido, no
estamos en condiciones de prever si las premisas utilizadas por la gerencia para elaborar las men-
cionadas proyecciones se concretaran en el futuro y, en consecuencia, si los valores recuperables
de los Propiedades, Plantas y Equipos, superaran a sus respectivos valores contables netos.

Las situaciones detalladas en los parrafos 4. y 5. generan incertidumbre respecto de la posibilidad
de que la Sociedad continle operando como una empresa en marcha. La Sociedad ha preparado
los estados financieros adjuntos utilizando principios contables aplicables a una empresa en mar-
cha. Por lo tanto, dichos estados no incluyen los efectos de los eventuales ajustes y/o reclasifica-
ciones, si los hubiere, que pudieran requerirse de no resolverse la situacion descripta a favor de la
continuidad de las operaciones de la Sociedad y la misma se viera obligada a realizar sus activos
y/o cancelar sus pasivos, incluyendo los contingentes, en condiciones diferentes al curso normal de
SUS Negocios.

En nuestra opiniodn, sujeto al efecto que sobre los estados financieros podrian tener los eventuales
ajustes y/o reclasificaciones, si los hubiere, que pudieran requerirse de la resoluciéon de las situa-
ciones descriptas en los parrafos 4. a 6., los estados financieros consolidados mencionados en el
parrafo 1. presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacidn financiera
consolidada de Edenor S.A. y sus sociedades controladas al 31 de diciembre de 2013 y su resultado
integral consolidado vy los flujos de efectivo consolidados por el ejercicio finalizado en esa fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.
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8. En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos que:

a) los estados financieros consolidados de Edenor S.A. se encuentran pendientes de transcripcion al
libro “Inventarios y Balances” y cumplen, excepto por lo mencionado anteriormente, en lo que es
materia de nuestra competencia, con lo dispuesto en la Ley de Sociedades Comerciales y en las
resoluciones pertinentes de la Comisién Nacional de Valores;

b) los estados financieros individuales de Edenor S.A. surgen de registros contables llevados en sus
aspectos formales de conformidad con normas legales (excepto en cuanto a la transcripcion del
libro Inventarios y Balances, el cual a la fecha aun no ha sido transcripto), gue mantienen las condi-
ciones de seguridad e integridad en base las cuales fueron autorizados por la Comisién Nacional de
Valores;

c) hemos leido la resefla informativa y la informacién adicional a las notas a los estados financieros con-
solidados (presentada por separado de los estados financieros) requerida por el articulo 68 del Regla-
mento de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires y por el articulo 12 °, Capitulo I, Titulo IV de la norma-
tiva de la Comision Nacional de Valores, sobre las cuales, en lo que es materia de nuestra competencia,
no tenemos otras observaciones que formular que las mencionadas en los parrafos 4. a 7,;

d) al 31 de diciembre de 2013 la deuda devengada a favor del Sistema Integrado Previsional Argentino
que surge de los registros contables de Edenor S.A. ascendia a $ 20.972.718.-, no siendo exigible a
dicha fecha;

e) de acuerdo con lo requerido por el articulo 21°, inciso e), Capitulo Ill, Seccién VI, Titulo Il de la
normativa de la Comision Nacional de Valores, informamos que el total de honorarios en concepto
de servicios de auditoria y relacionados facturados a la Sociedad en el ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2013 representan:

el) el 9712% sobre el total de honorarios por servicios facturados a la Sociedad por todo concepto en
dicho ejercicio;

e.2) el 31,19% sobre el total de honorarios por servicios de auditoria y relacionados facturados a la So-
ciedad, sus sociedades controlantes, controladas y vinculadas en dicho ejercicio;

e.3)el 29,57% sobre el total de honorarios por servicios facturados a la Sociedad, sus sociedades con-
trolantes, controladas y vinculadas por todo concepto en dicho ejercicio;

f) hemos aplicado los procedimientos sobre prevencién de lavado de activos y financiacion del te-
rrorismo para Edenor S.A. previstos en las correspondientes normas profesionales emitidas por el
Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 7 de marzo de 2014,

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
(Socio)
C.PCEE.CAB.A T°1-F°17
Andrés Suarez
Contador Publico (UBA)
C.P.C.E. Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Tomo 245 - Folio 61
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Informe de la Comisidn Fiscalizadora

A los sefiores Accionistas de
Empresa Distribuidora y Comercializadora Norte Sociedad Anénima (Edenor S.A.)

1.

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo N2 294 de la Ley N° 19.550 y en las Normas de la Comision
Nacional de Valores, hemos efectuado una examen de los estados financieros consolidados adjuntos de
Empresa Distribuidora y Comercializadora Norte Sociedad Andnima (Edenor S.A.) (en adelante “Edenor
S.A” o0 “la Sociedad”) y sus sociedades controladas que comprenden el estado de situacion financiera
consolidado al 31 de diciembre de 2013, del resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo consolidados por el ejercicio finalizado en esa fecha y un resumen de las politicas conta-
bles significativas y otra informacion explicativa. Ademas, hemos revisado la Memoria del Directorio
correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013. Los saldos y otra informacion corres-
pondientes al ejercicio 2012, son parte integrante de los estados financieros auditados mencionados
precedentemente y por lo tanto deberdn ser considerados en relacidén con esos estados financieros.

El Directorio de la Sociedad es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos es-
tados financieros consolidados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
adoptadas como normas contables profesionales argentinas por la Federacion Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econdmicas e incorporadas por la Comisidn Nacional de Valores (CNV) a su
normativa, tal y como fueron aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad.
Asimismo, el Directorio es responsable de la existencia del control interno que considere necesario para
posibilitar la preparacion de estados financieros consolidados libres de distorsiones significativas origi-
nadas en errores o en irregularidades. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinidén sobre
los estados financieros consolidados, en base al examen que efectuamos con el alcance detallado en el
parrafo 3..

Nuestro examen fue practicado de acuerdo con las normas de sindicatura vigentes. Dichas normas re-
quieren que los exdmenes de los estados financieros consolidados se efectien de acuerdo con las nor-
mas de auditoria vigentes, e incluyan la verificacion de la razonabilidad de la informacion significativa de
los documentos examinados y su congruencia con la restante informacioén sobre las decisiones societa-
rias de las que hemos tomado conocimiento, expuestas en actas de Directorio y Asamblea, asi como la
adecuacion de dichas decisiones a la ley y a los estatutos, en lo relativo a sus aspectos formales y do-
cumentales. Para realizar nuestra tarea profesional, hemos efectuado una revisidén del trabajo realizado
por los auditores externos de la Sociedad, Price Waterhouse & Co. S.R.L, quienes emitieron su opinién
con fecha 7 de marzo de 2014, con salvedades por las circunstancias que se describen en los parrafos
4, a 6. del presente informe. Una auditoria requiere que el auditor planifique y desarrolle su tarea con
el objeto de obtener un grado razonable de seguridad acerca de la inexistencia de manifestaciones no
veraces o errores significativos en los estados financieros consolidados. Una auditoria incluye examinar,
sobre bases selectivas, los elementos de juicio que respaldan la informacion expuesta en los estados
financieros consolidados, asi como evaluar las normas contables utilizadas, las estimaciones significati-
vas efectuadas por la Sociedad y la presentacién de los estados financieros consolidados tomados en
su conjunto. No hemos evaluado los criterios empresarios de administracion, financiacion, comercializa-
cion y explotacion, dado que ellos son de incumbencia exclusiva del Directorio y de la Asamblea.

4. En Nota 1a los estados financieros consolidados, se informa que:

La Sociedad ha registrado en los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2012 y 2011 resultados
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operativos y netos negativos, y tanto su nivel de liquidez como su capital de trabajo se han visto se-
veramente afectados.

Esta situacion se deriva fundamentalmente del constante aumento de sus costos de operacidon nece-
sarios para mantener el nivel de servicio y a la demora en la obtencidn de incrementos tarifarios y/o
reconocimiento de sus reales mayores costos. También se aclara que como consecuencia del recono-
cimiento parcial de los mayores costos segun los términos del Articulo 4.2 del Acta Acuerdo por los
periodos mayo 2007 a septiembre 2013, ocurrido durante el presente ejercicio mediante la Resolucién
250/13, la Sociedad revirtio los resultados negativos acumulados al 31 de marzo de 2013, permitiéndo-
le superar su situacion de causal de disolucion.

Los resultados operativos y netos del presente ejercicio también resultaron negativos, antes de com-
putar los efectos de la Resolucion SE 250/13, lo que tampoco permite regularizar el flujo de fondos
gue la Sociedad requiere para la prestacion del servicio publico y la realizaciéon de la totalidad de las
inversiones.

El constante aumento de los costos de operacidon necesarios para mantener el nivel de servicio y la
demora en la obtencién de incrementos tarifarios genuinos seguird deteriorando sus resultados ope-
rativos, reflejando que este reconocimiento no es suficiente para devolver el equilibrio que la ecuaciéon
econdmico-financiera del servicio publico concesionado requiere.

Segun lo manifestado en Nota 5.1.c., la Direccién de la Sociedad estima que de continuar las condicio-
nes existentes a la fecha de los presentes estados financieros consolidados, la situaciéon econdmico
- financiera continuard deteriordndose, estimandose para el ejercicio 2014 flujos de caja y resultados
operativos negativos y un deterioro mayor de los ratios financieros.

. Segun lo indicado en Nota 4.2 a los estados financieros consolidados, la Sociedad ha elaborado sus

proyecciones a los efectos de determinar el valor recuperable de sus Propiedades, Plantas y Equipos,
en el entendimiento de que obtendra mejoras tarifarias acordes a las circunstancias. El flujo de fondos
y los resultados reales futuros pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones realizadas por la ge-
rencia a la fecha de preparacion de los presentes estados financieros. En este sentido, no estamos en
condiciones de prever si las premisas utilizadas por la gerencia para elaborar las mencionadas proyec-
ciones se concretaran en el futuro y, en consecuencia, si los valores recuperables de las Propiedades,
Plantas y Equipos, superaran a sus respectivos valores contables netos.

. Las situaciones detalladas en los parrafos 4. y 5. generan incertidumbre respecto de la posibilidad

de que la Sociedad contintie operando como una empresa en marcha. La Sociedad ha preparado los
estados financieros adjuntos utilizando principios contables aplicables a una empresa en marcha. Por
lo tanto, dichos estados no incluyen los efectos de los eventuales ajustes y/o reclasificaciones, si los
hubiere, que pudieran requerirse de no resolverse la situacién descripta a favor de la continuidad de
las operaciones de la Sociedad y la misma se viera obligada a realizar sus activos y/o cancelar sus
pasivos, incluyendo los contingentes, en condiciones diferentes al curso normal de sus negocios.

Asimismo, en relacion con la Memoria del Directorio correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2013, hemos verificado que contiene la informacién requerida por el articulo N° 66 de la
Ley N° 19.550 y, en lo que es materia de nuestra competencia, que sus datos numéricos concuerdan
con los registros contables de la Sociedad y otra documentacion pertinente.
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Hemos verificado el cumplimiento en lo que respecta al estado de garantias de los Directores en ges-
tidn a la fecha de presentacidn de los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2013,
conforme lo establecido en el punto 1.4 del Anexo | de la Resolucion Técnica N° 15 de la Federacion
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econédmicas.

Basados en el trabajo realizado, con el alcance descripto mas arriba, informamos gque:

En nuestra opinidn, sujeto al efecto que sobre los estados financieros podrian tener los eventuales
ajustes y/o reclasificaciones, si los hubiere, que pudieran requerirse de la resolucién de las situaciones
descriptas en los parrafos 4. a 6., los estados financieros consolidados mencionados en el parrafo 1.
presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera consolidada
de Edenor S.A. y sus sociedades controladas al 31 de diciembre de 2013 y su resultado integral con-
solidado vy los flujos de efectivo consolidados por el ejercicio finalizado en esa fecha, de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacidén Financiera.

Los estados financieros consolidados de Edenor S.A. se encuentran pendientes de transcripcion al libro
“Inventarios y Balances” y cumplen, excepto por lo mencionado anteriormente, en lo que es materia de
nuestra competencia, con lo dispuesto en la Ley N219.550 y en las resoluciones pertinentes de la CNV.

No tenemos observaciones que formular, en materia de nuestra competencia, en relacién con la Memo-
ria del Directorio, siendo las afirmaciones sobre hechos futuros responsabilidad exclusiva del Directorio.

En relacion con el Anexo a la Memoria del Informe de cumplimiento del Codigo de Gobierno Societa-
rio, no se ha puesto de manifiesto aspecto relevante alguno que nos haga creer que deba ser modifi-
cado para dar adecuado cumplimiento con lo dispuesto por la Resoluciéon  N° 606 de la CNV.

En relacién a lo determinado por las normas de la CNV, hemos leido el informe de los auditores exter-
nos, del que se desprende lo siguiente:

las normas de auditoria aplicadas son las aprobadas por la Federacidon Argentina de Consejos Profe-
sionales de Ciencias Econdmicas, las que contemplan los requisitos de independencia, y

los estados financieros consolidados han sido preparados teniendo en cuenta las Normas Internacio-
nales de Informacién Financiera y las disposiciones de la CNV.

10. Hemos aplicado los procedimientos sobre prevencion de lavado de activos y financiacion del terroris-

mo para Edenor S.A. previstos en las correspondientes normas profesionales emitidas por el Consejo
Profesional de Ciencias Econdmicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

1. Se ha dado cumplimiento a lo dispuesto por el articulo N2 294 de la Ley N2 19.550.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 7 de marzo de 2014.

Por Comision Fiscalizadora

Dr. Daniel Abelovich
Sindico Titular
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FINANCIEROS
INDIVIDUALES

== Al 31 de diciembre de 2013.




ESTADOS
FINANCIEROS
INDIVIDUALES

INFORMACION LEGAL

Razén social: Empresa Distribuidora y Comercializadora Norte S.A.
Domicilio legal: Av. Del Libertador 6363, Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Actividad principal de la Sociedad: prestacion del servicio de distribucion y comercializacion de
energia eléctrica dentro de la zona y en los términos del contrato de concesidén por el que se regula
tal servicio publico.

Fecha de inscripcion en el Registro Publico de Comercio:
> Del contrato social: 3 de agosto de 1992
> De la ultima modificacion de los estatutos 28 de mayo de 2007

Fecha de vencimiento del contrato social: 3 de agosto de 2087
Numero de inscripcion en la Inspecciéon General de Justicia: 1.559.940
Sociedad controlante: Electricidad Argentina S.A.

Domicilio legal: Ortiz de Ocampo 3302, Edificio 4 - C.A.B.A.

Actividad principal de la sociedad controlante: Inversionista en acciones Clase “A” de Edenor vy
prestacion de servicios de asesoramiento técnico, gerenciamiento, comercializacién, transferencia
de tecnologia y demas prestaciones vinculadas con la distribucion de energia eléctrica.

Porcentaje de participacion de la Sociedad controladora sobre el capital y los votos: 51,54%

COMPOSICION DEL CAPITAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(cifras expresadas en pesos)

Clase de acciones Suscripto e integrado
(ver nota 19)

Acciones escriturales ordinarias, de valor nominal 1,
de 1 voto por accidén

Clase A 462.292.1M
Clase B (1) 442.210.385
Clase C 1.952.604

906.455.100

(1 Incluye 9.412.500 acciones que la Sociedad posee en cartera al 31 de diciembre de 2013 y 2012, respectivamente.

Véase nuestro informe de fecha 7/3/2014
PRICE WATERHOUSE & CO S.R.L
CPCECABA.T21-F217

DANJEL ABELOVICH
por Comisidn Fiscalizadora

RICARDO TORR

Presidente
Contador PublicofU.B.A.
242 CPCECABA. T2 245 - F2 61
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Edenor S.A.
Estado de Situacién Financiera Individual al 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Expresados en miles de pesos)

Nota 31.12.13 31.12.12
ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedades, plantas y equipos 8 5.189.307 4.310.343
Participacion en subsidiarias 9 - 472.435
Participacién en negocios conjuntos 9 427 422
Otros créditos n 199.395 176.685
Créditos por ventas 12 - 2.042
TOTAL DEL ACTIVO NO CORRIENTE 5.389.129 4.961.927
ACTIVO CORRIENTE
Inventarios 14 83.853 41160
Otros créditos n 522112 122.630
Créditos por ventas 12 803.095 740.073
Activos financieros a valor razonable con cambios
en resultados 13 216.434 3.415
Efectivo y equivalentes de efectivo 15 243.473 63.059
TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE 1.868.967 970.337
Grupo de activos para su disposicion clasificados
como mantenidos para la venta 34 - 41.518
TOTAL DEL ACTIVO 7.258.096 5.973.782

Véase nuestro informe de fecha 7/3/2014
PRICE WATERHOUSE & CO S.R.L
C.PCECABA.T21-F217

DANIEL ABELOVICH
por Comiision Fiscalizadora

RICARDO TORR

Presidente

CPCECABAT245 F61 243




Edenor S.A.
Estado de Situacién Financiera Individual al 31 de diciembre de 2013 y 2012 (continuacién)
(Expresados en miles de pesos)

Nota 31.12.13 31.12.12
PATRIMONIO
Capital social 16 897.043 897.043
Ajuste sobre capital social 16 397.716 397.716
Prima de emision 16 3.452 3.452
Acciones en cartera 16 9.412 9.412
Ajuste sobre acciones en cartera 16 10.347 10.347
Otros resultados integrales (28.277) (14.659)
Resultados acumulados (113.391) (885.130)
TOTAL DEL PATRIMONIO 1.176.302 418.181
PASIVO
PASIVO NO CORRIENTE
Deudas comerciales 18 220.796 155.313
Otras deudas 19 944.718 1.894.772
Préstamos 21 1.309.949 1.345.700
Ingresos diferidos 20 33.666 34.366
Remuneraciones y cargas sociales a pagar 22 25.959 17.460
Planes de beneficios 23 102.691 67.104
Pasivo por impuesto diferido 24 73.427 215.731
Deudas fiscales 25 4.406 5161
Previsiones 27 83.121 76.723
TOTAL DEL PASIVO NO CORRIENTE 2.798.733  3.812.330
PASIVO CORRIENTE
Deudas comerciales 18 2.481.308 1.094.417
Otras deudas 19 14777 49158
Préstamos 21 40.583 47.514
Remuneraciones y cargas sociales a pagar 22 420.857 334.039
Deudas fiscales 25 182.469 211.812
Previsiones 27 10.667 6.331
TOTAL DEL PASIVO CORRIENTE 3.283.061 1.743.271
TOTAL DEL PASIVO 6.081.794 5.555.601
TOTAL DEL PASIVO Y DEL PATRIMONIO 7.258.096 5.973.782

Las notas que acompafan son parte integrante de los Estados Financieros Individuales.

Véase nuestro informe de fecha 7/3/2014
PRICE WATERHOUSE & CO S.R.L
CPCECABA.T21-F217

DANJEL ABELOVICH
por Comisidn Fiscalizadora

RICARDO TORR

Presidente

Contador PublicofU.B.A.
244 C.PCECABA. T2 245 - F° 61
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Edenor S.A.

ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES

Estado de Resultados Integrales Individual por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de

2013 y 2012
(Expresados en miles de pesos)

Operaciones continuas

Ingresos por servicios

Compras de energia

Subtotal

Gastos de transmision y distribucion
Resultado bruto

Gastos de comercializacion

Gastos de administracion

Otros ingresos operativos

Otros egresos operativos

Resultado por participacion en subsidiarias
Resultado por participacidon en negocios conjuntos
Ingresos por contribuciones de clientes no sujetas
a devolucion

Resultado operativo antes de Res. SE 250/13 y
Nota SE 6852/13

Reconocimiento por mayores costos Res. SE 250/13
y Nota SE 6852/13 2.c.lll

Resultado operativo

Ingresos financieros

Gastos financieros

Otros resultados financieros
Resultados financieros netos
Resultado antes de impuestos

Impuesto a las ganancias
Resultado del ejercicio por operaciones continuas

Operaciones discontinuadas
Resultado del ejercicio

Resultado del ejercicio atribuible a:

Propietarios de la Sociedad

Véase nuestro informe de fecha 7/3/2014
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Nota 31.12.13 31.12.12

Otros resultados integrales
Conceptos que no seran reclasificados a resultados:

Resultados relacionados con planes de beneficios 23 (20.951) 7.937
Efecto impositivo de la pérdida actuarial

sobre planes de beneficios 24 7.333 (2.778)
Otros resultados integrales de las operaciones

discontinuadas - (1.893)
Total otros resultados integrales (13.618) 3.266
Resultado integral del ejercicio 758.121 (1.013.204)

Resultado integral del ejercicio atribuible a:
Propietarios de la Sociedad 758.121 (1.013.204)

Resultado por accién basico y diluido
Resultado por accidn operaciones continuas 32 1,00 a4
Resultado por accién operaciones discontinuadas 32 (0,11 0,01

Las notas que acompafan son parte integrante de los Estados Financieros Individuales.
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Estado de Cambios en el Patrimonio Individual
por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Expresados en miles de pesos)

Capital Ajuste Acciones Ajuste
social sobre el en sobre
capital cartera acciones
social en cartera
Saldos al 1 de enero de 2012 897.043 986.142 9.412 10.347
Absorcion de resultados - Asamblea de
fecha 27/04/2012 (Nota 16) - (588.426) - -
Resultado del ejercicio - - - -
Otros resultados integrales del ejercicio - - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2012 897.043 397.716 9.412 10.347
Absorcion de resultados - Asamblea de
fecha 25/04/2013 (Nota 16) (89.704) (397.716) 941 (10.347)
Reversiéon de absorcidn de resultados -
Asamblea de fecha 20/12/2013 (Nota 16) 89.704 397.716 941 10.347
Resultado del ejercicio - - - -
Otros resultados integrales del ejercicio - - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2013 897.043 397.716 9.412 10.347

Las notas que acompafan son parte integrante de los Estados Financieros Consolidados.
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Estado de Cambios en el Patrimonio Individual
por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Expresados en miles de pesos)

Prima de Reserva Otros Resultados Total
emisién legal resultados acumulados patrimonio
integrales
Saldos al 1 de enero de 2012 21.769 64.008 (17.925) (539.411) 1.431.385
Absorcion de resultados - Asamblea de
fecha 27/04/2012 (Nota 16) (18.317) (64.008) - 670.751 -
Resultado del ejercicio - - - (1.016.470) (1.016.470)
Otros resultados integrales del ejercicio - - 3.266 - 3.266
Saldos al 31 de diciembre de 2012 3.452 - (14.659) (885.130) 418.181
Absorcion de resultados - Asamblea de
fecha 25/04/2013 (Nota 16) (3.452) - - 502.160 -
Reversion de absorcién de resultados -
Asamblea de fecha 20/12/2013 (Nota 16)  3.452 - - (502.160) -
Resultado del ejercicio - - - 771.739 771.739
Otros resultados integrales del ejercicio - - (13.618) - (13.618)
Saldos al 31 de diciembre de 2013 3.452 - (28.277) (113.391) 1.176.302
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Edenor S.A.

Estado de Flujos de Efectivo Individual

por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Expresados en miles de pesos)

Nota 31.12.13 31.12.12
Flujo de efectivo de las actividades operativas
Resultado del ejercicio 771739 (1.016.470)
Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo
provenientes de las actividades operativas:
Depreciaciéon de propiedades, plantas y equipos 8 212148 192.554
Resultado por la baja de propiedades, plantas y equipos 30 1.230 1.849
Resultado por participacidon en negocios conjuntos 5) 3
Resultado por participacion en subsidiarias 1.484 (1.530)
Intereses devengados netos de activados 31 196.275 179.225
Diferencia de cambio 31 365.759 192.858
Impuesto a las ganancias 24 (45.549) Mme.717)
Aumento de prevision para desvalorizacion de créditos
por ventas y otros créditos, neto de recupero 29y 30 33.699 54.415
Resultado por medicion a valor actual de créditos 31 (2.378) 430
Aumento de prevision para contingencias 30 36.033 24.780
Cambios en el valor razonable de activos financieros 31 (16.097) (39.053)
Devengamiento de planes de beneficios 23 22.540 20.364
Reconocimiento por mayores costos Res.
SE 250/13 y Nota SE 6852/13 2.c.lll (2.933.052) -
Resultado neto por recompra Obligaciones Negociables 31 (88.879) -
Operaciones discontinuadas 34 96.503 (6.421)
Cambios en activos y pasivos operativos:
Aumento neto de créditos por ventas (48.471) (306.043)
Aumento neto de otros créditos (111.942) (15.300)
Aumento de inventarios (42.692) (18.297)
(Disminucion) Aumento de ingresos diferidos (700) 16.908
Aumento de deudas comerciales 1.212.727 207.535
Aumento de remuneraciones y cargas sociales a pagar 95.319 88.759
Disminucion de planes de beneficios (7.904) (3.989)
(Disminucién) Aumento de deudas fiscales (43.455) 43.380
Aumento de otras deudas 261.993 112.193
Fondos obtenidos del programa de uso racional de
la energia eléctrica (PUREE) (Res. SE N° 1037/07) 491.947 410.674
Disminucién neta de previsiones (25.299) (12.050)
Subtotal antes de la financiacion CAMMESA 432.973 9.190
Aumento neto por fondos obtenidos - Financiacion CAMMESA 1.079.210 295.714
Flujo neto de efectivo generado por las actividades operativas 1.512.183 304.904

Véase nuestro informe de fecha 7/3/2014
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Edenor S.A.
Estado de Flujos de Efectivo Individual

por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2013 y 2012 (continuacién)

(Expresados en miles de pesos)

Nota 31.12.13 31.12.12
Flujo de efectivo de las actividades de inversiéon
Altas de propiedades, plantas y equipos 8 (1.039.919) (537.903)
(Pago) Cobro neto por compra / venta de
activos financieros a valor razonable (97.399) 37.770
Préstamos otorgados a sociedades relacionadas (7.629) (536)
Cobro de créditos financieros con sociedades relacionadas 2.051 234.264
Reduccién de capital de sociedades relacionadas - 3.994
Cobro de crédito por venta subsidiarias - SIESA 2.940 -
Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de inversiéon (1.139.956) (262.411)
Flujo de efectivo de las actividades de financiacién
Toma de préstamos 21 - 84.549
Pago de préstamos, capital e intereses 21 (202.511) (165.373)
Flujo neto de efectivo utilizado en las
actividades de financiacién (202.511) (80.824)
Incremento / (Disminucién) neta del efectivo
y equivalentes de efectivo 169.716 (38.331)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio 15 63.059 98.227
Diferencia de cambio del efectivo y equivalentes de efectivo 10.698 3.163
Incremento / (Disminucion) neta del efectivo
y equivalentes de efectivo 169.716 (38.331)
Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del ejercicio 15 243.473 63.059
Informaciéon complementaria
Actividades operativas, de inversién y financiaciéon que no generan flujo de efectivo
Costos financieros capitalizados en propiedades,
plantas y equipos (3.463) (6.405)
Disminucién del pasivo correspondiente a PUREE
(Res. SE 250/13 y Nota SE 6852/13) 2.c.lll (1.661.105) -
Disminucioén del pasivo correspondiente a CAMMESA
(Res. SE 250/13 y Nota SE 6852/13) 2.c.ll (1152.266) -

Véase nuestro informe de fecha 7/3/2014
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Aumento de activos financieros a valor razonable
por venta de subsidiaria 34 (334.340) -

Disminucion de activos financieros a valor razonable
por recompra de Obligaciones Negociables 21 165.085 -

Aumento (Disminucién) de planes de beneficios por
pérdidas actuariales expuestas en otros resultados
integrales 23 20.951 (7.937)

Disminucion de participacion en subsidiarias por fusion
por absorcidon con Emdersa Holding S.A. 36 (1.480) -

Disminucion de otros créditos por cobro de créditos
financieros con sociedades relacionadas con
obligaciones negociables 21y 34 52.840 -

Aumento neto de otros créditos por venta de grupo
de activos para su disposicion clasificados como
mantenidos para la venta 34 (33.035) -

Altas de propiedades, plantas y equipos a través de
un aumento de deuda con FOTAE 38 (48.960) -

Las notas que acompanan son parte integrante de los Estados Financieros Individuales.

Véase nuestro informe de fecha 7/3/2014
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1. Informacién general

Historia y desarrollo de la Sociedad

Con fecha 21 de julio de 1992 mediante el Decreto N° 714/92 fue constituida Empresa Distribuidora
Norte S.A. (EDENOR S.A. o la Sociedad) en relacion con el proceso de privatizacion y concesion de la
actividad de distribucion y comercializacidon de energia a cargo de Servicios Eléctricos del Gran Bue-
nos Aires S.A. (SEGBA S.A)).

Mediante una Licitacion Publica Internacional el Poder Ejecutivo Nacional (PEN) adjudicd el 51% del
paquete accionario de la Sociedad, representado por las acciones Clase “A”, a la oferta publica presen-
tada por Electricidad Argentina S.A. (EASA), Sociedad controlante de Edenor S.A.. La adjudicacién y
el contrato de transferencia fueron aprobados por el Decreto N2 1.507/92 del Poder Ejecutivo Nacional
el 24 de agosto de 1992.

Con fecha 12 de septiembre de 1992 se realizd la toma de posesidn, inicidndose las operaciones de la
Sociedad.

La Sociedad tiene por objeto principal la prestacion del servicio de distribucién y comercializacion de
energia eléctrica dentro de su drea de concesidn. Asimismo, entre otras actividades la Sociedad podra
suscribir o adquirir acciones de otras sociedades distribuidoras, sujeto a la aprobacidn de la autoridad
regulatoria, alquilar la red para proveer transmision de energia u otros servicios de transferencia de voz
datos e imagen y brindar servicios por operaciones de asesoramiento. Entrenamiento, mantenimiento,
consultoria, servicios de administracion y conocimientos relacionados con la distribucién de energia
en la Argentina y en el exterior. Estas actividades pueden ser dirigidas directamente por la Sociedad
o a través de subsidiarias o sociedades vinculadas. Adicionalmente, la Sociedad puede actuar como
agente de fideicomisos creados bajo leyes argentinas.

Situacién econédmico-financiera de la Sociedad

La Sociedad ha registrado en los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2012 y 2011 resultados ope-
rativos y netos negativos, y tanto su nivel de liquidez como su capital de trabajo se han visto severa-
mente afectados. Esta situacion se deriva fundamentalmente del constante aumento de sus costos de
operacidén necesarios para mantener el nivel de servicio y a la demora en la obtencién de incrementos
tarifarios y/o reconocimiento de sus reales mayores costos (“MMC”) segun los términos del Articulo
4 del Acta Acuerdo incluyendo el procedimiento de revisiéon por desvios mayores al 5%, que incluso
llevaron a la Sociedad a presentar patrimonio negativo al 31 de marzo de 2013. Como consecuencia del
reconocimiento parcial de los mayores costos segun los términos del Articulo 4.2 del Acta Acuerdo
por los periodos mayo 2007 a septiembre 2013, ocurrido durante el presente ejercicio mediante la Re-
solucion SE 250/13, la Sociedad revirtio los resultados negativos acumulados al 31 de marzo de 2013,
permitiéndole superar su situacion de causal de disolucion.

No obstante ello, el constante aumento de los costos de operacidon necesarios para mantener el nivel
de servicio y la demora en la obtencidon de incrementos tarifarios genuinos seguira deteriorando los
resultados operativos de la Sociedad, reflejando que este reconocimiento no es suficiente para devol-
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ver el equilibrio que la ecuacidn econdmico-financiera del servicio publico concesionado requiere. Tal
es asi, que los resultados operativos y netos del presente ejercicio también resultaron negativos, antes
de computar los efectos de la Resolucidén SE 250/13, ni tampoco permite regularizar el flujo de fondos
que la Sociedad requiere para la prestacion del servicio publico vy la realizacion de la totalidad de las
inversiones.

Cabe destacar que, en términos generales, se ha mantenido la calidad del servicio de distribucidn de
energia como asi también satisfecho los incrementos interanuales constantes de la demanda, que
acompanaron el crecimiento econémico y de calidad de vida de los ultimos afos. Ante el continuo
incremento en los costos asociados a la prestacién del servicio, como asi también a las necesidades
de inversiones adicionales para abastecer la mayor demanda, la Sociedad ha tomado una serie de me-
didas destinadas a morigerar los efectos negativos de esta situacidn en su estructura financiera, entre
las que se destacan: (i) la reduccidn de determinados costos, incluyendo la reduccién de honorarios de
los maximos directivos; (ii) la enajenacion de la totalidad de sus tenencias accionarias en subsidiarias y
la ejecucion del cobro de los préstamos otorgados a dichas sociedades; (iii) la realizacién de todas las
gestiones posibles ante las autoridades para la obtencién de los fondos necesarios para afrontar los in-
crementos salariales reclamados por las entidades gremiales; (iv) la gestidon de nuevas alternativas de
financiamiento; (v) la refinanciacién de la deuda financiera con extensidn de los plazos de vencimiento,
y/0; (vi) la optimizacién del uso de los recursos disponibles siempre que no afecten las fuentes de tra-
bajo, la ejecucidn del plan de inversiones y la realizacion de las tareas imprescindibles de operacién y
mantenimiento necesarias para mantener la prestacion del servicio publico concesionado.

Adicionalmente, la Sociedad ha realizado una serie de presentaciones ante los organismos de control,
autoridades regulatorias e instancias judiciales, a fin de arbitrar conjuntamente los mecanismos nece-
sarios para contribuir a una eficiente prestacion del servicio de distribucién, el mantenimiento del nivel
de inversiones y la atencién de la creciente demanda. En este contexto, el ENRE emitié la Resoluciéon
347/12, que aplico cargos fijos y variables que permitieron a la Sociedad obtener ingresos adicionales a
partir del mes de noviembre 2012 y la Secretaria de Energia reconocié parcialmente los mayores costos
mediante la emision de la Resolucidn 250/13 descripta anteriormente aungue las mismos aldn no son
suficientes para cubrir la totalidad del déficit antes mencionado.

En atencion a ello, y ante la ineficacia de las actuaciones y presentaciones administrativas y judiciales
ya ejercidas por la Sociedad, el 28 de diciembre de 2012 se inicié una accidén de amparo contra el ENRE
tendiente a que en ejercicio de la competencia que tiene a su cargo, adopte aquellas medidas que la
Sociedad considera resultan imprescindibles e impostergables para la prestacion del servicio publico
de distribucién de energia eléctrica que tiene a su cargo bajo el contrato de concesidn, de un modo
continuo, regular y seguro.

Asimismo, con el fin de preservar y garantizar el servicio publico concesionado vy a los efectos de aliviar
la situacion financiera, a partir del mes de octubre de 2012 la Sociedad se vio forzada temporalmente a
cancelar con los saldos de caja excedentes las obligaciones con el Mercado Eléctrico Mayorista, luego
de solventados los compromisos necesarios para asegurar la prestacion del servicio publico a cargo de
EDENOR, incluyendo los planes de inversién en curso y las tareas de operacion y mantenimiento, como
asi también afrontar el pago de los incrementos salariales dispuestos por la Resolucién N°1906/12 de
la Secretaria de Trabajo de fecha 27 de noviembre de 2012 y el Acuerdo Salarial de fecha 26 de febrero
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de 2013. En este sentido, la Sociedad ha sido intimada por el ENRE y CAMMESA para la cancelaciéon de
dicha deuda, notas que han sido debidamente contestadas por la Sociedad.

En este marco y considerando la situacion descripta y el déficit de Patrimonio presentado en los Esta-
dos Financieros de la Sociedad del periodo intermedio al 31 de marzo de 2013, durante el ejercicio la
Secretaria de Energia emitid la Resolucion 250/13 y la Nota SE 6852/13, las que entre otras cuestiones
disponen aprobar los valores correspondientes al concepto de ajuste por MMC para la Sociedad por
los periodos de Mayo de 2007 a Septiembre de 2013, determinando los importes que por este concep-
to le corresponden, aunque en los términos actuales no resultan suficientes para cubrir el déficit ope-
rativo corriente. Asimismo, instruyd mecanismos de compensacion de este reconocimiento con deuda
por PUREE y parcialmente con deuda mantenida con CAMMESA tal como se detalla en Nota 2.c).

De esta manera la Secretaria de Energia, en su condiciéon de concedente del Contrato de Concesion,
ha dispuesto una solucidn que, aunque transitoria y parcial, modificd temporalmente la situacion que
la Sociedad intentd remediar mediante la interposicidén de la accidn de amparo en cuestion, lo que
sumado a la exigencia que la Secretaria de Energia impuso en la Resolucion 250/13, el 29 de mayo de
2013 la Sociedad procedid a desistir de la accidén de amparo, solicitando la imposicidn de costas por su
orden y continuando el reclamo del derecho de fondo por otra via (Nota 7.i).

En consecuencia, la Sociedad ha procedido a dar efecto contable a lo dispuesto por dichas normativas
en los presentes Estados Financieros tal cual se describe en Nota 2.c), y que implicd principalmente la
reversion de la situacion de déficit de patrimonio segun lo mencionado en parrafos anteriores.

Si bien los efectos de estas normativas, significan un paso importante y significativo para la recupera-
cion de la situacion de la Sociedad, atento a que permite regularizar los desequilibrios patrimoniales
generados por la falta de reconocimientos en forma oportuna de los reclamos de MMC efectuados en
los ultimos siete afos, la misma no representa una solucion definitiva a la ecuacidon econdmica y finan-
ciera de la Sociedad, dado que el nivel de ingresos generados con los cuadros tarifarios vigentes, aun
con los efectos de la aplicacion de la Res. SE 250/13 y la Nota SE 6852/13 no permiten la absorcidon
de los costos de la operacion, requerimientos de inversion y el pago de los servicios financieros. Por
lo tanto, este déficit de flujo, redundard nuevamente en una situacion de déficit de capital de trabajo,
que atento a que la Sociedad no cuenta con condiciones para acceder a otras fuentes de financiacion,
deriva en la necesidad de continuar cancelando sdélo parcialmente las obligaciones con CAMMESA por
la compra de energia. La aplicacion del esquema de compensacion descripto es facultad de la Secre-
taria de Energia.

No obstante lo indicado precedentemente, el Directorio de la Sociedad continda analizando los dis-
tintos escenarios y posibilidades para morigerar o reducir el impacto negativo de la situaciéon de la
Sociedad en el flujo de fondos operativo y proponer a los accionistas cursos de accidn alternativos, no
obstante el aspecto mas relevante continda siendo la recomposicion de los ingresos que equilibre la
ecuacién econdmico-financiera de la concesion.

La resoluciéon de la revision tarifaria integral es incierta no solo con relaciéon a los plazos sino también
en cuanto a su formalizacidn final. Por lo tanto, las condiciones de incertidumbre del ejercicio anterior
en este aspecto se mantuvieron durante el presente ejercicio, por lo que si durante el ejercicio 2014:
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(i) los nuevos cuadros tarifarios no son emitidos por el ENRE; (ii) la Sociedad no recibe otro reconoci-
miento o algln otro mecanismo para compensar los incrementos de costos, adicionales a los ingresos
que obtiene por la Resoluciéon 347/12, fondos provenientes del PUREE, o reconocimientos de MMC y
compensaciones establecidos por la Resolucion 250/13 y Nota SE 6852/13, y/o; (iii) no se obtiene del
Gobierno Nacional otro mecanismo que provea financiamiento para los incrementos de costos, es
probable que la Sociedad no cuente con liquidez suficiente y en consecuencia se vea obligada a con-
tinuar implementando e, incluso, profundizar medidas similares a la aplicadas hasta el momento, para
preservar el efectivo e incrementar su liquidez. Al igual que lo expresado en periodos anteriores, la So-
ciedad no esta en condiciones de asegurar que pueda obtener financiamiento adicional en condiciones
aceptables, aungue debe destacarse que ante la insuficiencia temporal de los ingresos provenientes
del FOCEDE para la realizacion y ejecucion de las obras necesarias que surgen del Plan de Inversiones
de las distribuidoras, la Secretaria de Energia ha dispuesto la posibilidad financiar dicho déficit, en caso
de ser necesario, mediante la implementacién de contratos de mutuo y cesidn de créditos en garantia
con CAMMESA. De manera que si alguna de estas medidas, individualmente o en su conjunto, no se
concretara, existe un riesgo significativo de que tal situacién tenga un efecto material adverso en las
operaciones de la Sociedad. Edenor podria necesitar comenzar un proceso de renegociacidén con sus
proveedores y acreedores a fin de obtener cambios en los términos de sus obligaciones para aliviar la
mencionada situacioén financiera.

Teniendo en cuenta que la concrecion de las medidas proyectadas para revertir la tendencia negativa
evidenciada depende, entre otros factores, de la ocurrencia de ciertos hechos que no se encuentran
bajo el control de la Sociedad, tales como los incrementos tarifarios solicitados, el Directorio entiende
gue existe un grado de gran incertidumbre respecto de la capacidad financiera de la Sociedad para
afrontar el cumplimiento de las obligaciones en el curso normal de los negocios, pudiéndose ver obli-
gada a diferir ciertas obligaciones de pago, como se ha mencionado anteriormente, o imposibilitada de
atender las expectativas respecto de incrementos salariales o de costos de terceros.

No obstante ello, la Sociedad ha confeccionado los presentes Estados Financieros individuales utili-
zando principios contables aplicables a una empresa en marcha, asumiendo que la Sociedad conti-
nuara operando normalmente, y por lo tanto éstos no incluyen los efectos de los eventuales ajustes
y reclasificaciones, si los hubiere, que pudieran resultar como consecuencia de la resolucion de esta
incertidumbre.

2. Marco regulatorio

a. General

La Sociedad esta sujeta al marco regulatorio dispuesto por la Ley N° 24.065 vy a las reglamentaciones
del Ente Nacional Regulador de la Electricidad (ENRE).

El ENRE tiene entre sus facultades la aprobacion y control de las tarifas, el contralor de los niveles
de calidad del servicio y producto técnico, del servicio comercial y el cumplimiento del deber de
seguridad publica, previstos en el Contrato de Concesiéon. En caso de incumplimiento de las obliga-
ciones asumidas por la Distribuidora, el ENRE podra aplicar las sanciones previstas en el Contrato
de Concesion.
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Son obligaciones de la Distribuidora, entre otras, efectuar las inversiones y realizar el mantenimiento
necesario para asegurar los niveles de calidad detallados para la prestacion del servicio dentro del drea
de concesion como también asegurar la provision y disponibilidad de energia eléctrica para satisfacer
la demanda en tiempo oportuno asegurdndose las fuentes de aprovisionamiento.

El incumplimiento reiterado de las Obligaciones asumidas por la Sociedad en el Contrato de Conce-
sidn, faculta al poder concedente a ejecutar la Garantia otorgada por los accionistas mayoritarios,
a través de la prenda constituida sobre las acciones Clase A y proceder a vender tales acciones en
Concurso Publico, sin que por ello se vea afectada la continuidad de la Sociedad concesionaria. Esta
situacion también puede presentarse, si luego de publicado el cuadro tarifario resultante de la RTI, la
Sociedad, sus accionistas que representen como minimo las dos terceras partes del capital social y/o
SuUS ex accionistas no presenten sus renuncias o desistimientos a los derechos y acciones vinculados a
los reclamos interpuestos como consecuencia de la Ley 25.561, lo que en parte depende del accionar
de terceros. A la fecha de emisidn de los presentes estados financieros no existen incumplimientos de
parte de la Sociedad que pudieran encuadrarse en esta situacion.

Asimismo, la rescision del Contrato de Concesidn, podria ocurrir en caso de quiebra de la Distribuidora.
También, cuando el Concedente incumpla sus obligaciones de manera tal que impidan a la Distribuido-
ra la prestaciéon del Servicio o se afecte gravemente al mismo en forma permanente, previa intimacion
para que en un plazo de 90 dias se regularice tal situacion, la Distribuidora puede pedir la rescisidn del
contrato.

b. Concesidn

La Concesidn fue otorgada por un plazo de 95 aflos, prorrogable por un maximo adicional de 10 afios.
El lapso de la misma se divide en periodos de gestion, el primero de los cuales tiene una duracidén de
15 afios y los siguientes de 10 aflos cada uno. Luego de cada periodo de gestion se debe proceder a la
licitacidon de las acciones Clase “A”, representativas del 51% del capital de EDENOR S.A., actualmente
propiedad de EASA. En caso que esta ultima realice la mayor oferta, continuara en poder de dichas
acciones sin necesidad de efectuar desembolso alguno. Por el contrario, en caso de resultar otra oferta
mayor, los oferentes deberdn abonar a EASA el importe de su oferta en las condiciones de la misma.
El producido de la venta de las acciones Clase “A” serd entregado a EASA, previa deduccion de los
créditos que por cualquier causa tuviere a su favor el Poder Concedente.

Con fecha 7 de julio de 2007 fue publicada en el Boletin Oficial de la Nacién la Resolucidon ENRE N2
467/07 mediante la cual se extiende el primer periodo de gestion en 5 afios a partir de la entrada en
vigencia de la Revisiéon Tarifaria Integral (RTI), circunstancia que no se ha dado audn. Su vencimiento
original hubiera operado el 31 de agosto de 2007.

Por otra parte, el inicio del proceso de oferta de las acciones mencionado anteriormente debera tener
lugar una vez finalizado el periodo tarifario quinguenal que principie luego de la finalizacién de la RTI
conforme surge de la Resolucion ENRE 467/07.

La Sociedad tiene la exclusividad de la distribucidn y comercializacidon de energia eléctrica dentro del
area de concesion para todos los usuarios que no tengan la facultad de abastecerse en el Mercado
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Eléctrico Mayorista (MEM), debiendo satisfacer toda demanda de suministro que se le solicite, en tiem-
po oportuno y conforme a los niveles de calidad establecidos. Ademas, debe dar libre acceso a sus ins-
talaciones a todos los agentes del MEM que lo requieran, en los términos regulados por la Concesion.

Bajo el contrato de Concesidn, durante el tiempo de duracién de la misma, no existen obligaciones de
pago de canon por parte de la Sociedad.

Con fecha 6 de enero de 2002, el Poder Ejecutivo Nacional (PEN) promulgd la Ley N2 25.561 que esta-
blecid que, a partir de su sancidon, quedaron sin efecto las cldusulas de ajuste en ddlares y de cualquier
otro método de indexacidn en los contratos celebrados por la Administracion Publica Nacional, inclu-
yendo, entre otros, los de servicios publicos. Los precios y tarifas resultantes quedaron establecidos en
pesos a la relacidon de cambio de un peso igual a un doélar estadounidense.

Asimismo, la Ley N2 25.561 autoriza al PEN a renegociar los contratos de servicios publicos conside-
rando ciertos criterios.

Cabe mencionar que mediante la ley N2 26.896 se prorrogo hasta el 31 de diciembre de 2015, la decla-
racion de emergencia publica y el término para renegociar los contratos de obras y servicios publicos.

c. Situacién tarifaria

l. Acta Acuerdo entre Edenor y el Estado Nacional

Con fecha 21 de septiembre de 2005 Edenor S.A. suscribié un Acta Acuerdo en el marco del proceso

de renegociacién del Contrato de Concesidon previsto en la Ley N2 25.561 y normas complementarias,

el cual fue ratificado con fecha 13 de febrero de 2006.

El Acta Acuerdo establece:

i)  Un Régimen Tarifario de Transicidon (“RTT”) a partir del 1 de noviembre de 2005, con un incremento
en el margen de distribucion promedio del 23% que no puede producir un aumento en la tarifa
media del servicio superior al 15% y un aumento adicional promedio del 5% en el valor agregado

de distribucién, asignado a ciertas inversiones especificas en bienes de capital;

ii) Someter a aprobacién de la autoridad de contralor el pago de dividendos durante la vigencia de
dicho régimen;

iii) Incluir la incorporacion de una “tarifa social” y los niveles de la calidad del servicio a prestar;

iv) La suspension por parte de la Sociedad y de sus accionistas de los reclamos y procedimientos
legales ante tribunales nacionales o extranjeros por la aplicacion de la Ley de Emergencia Publica;

v) Larealizacién de una Revisidon Tarifaria Integral (“RTI”), proceso mediante el cual se fijard un nuevo
régimen tarifario con vigencia gradual, vigente por los siguientes 5 afos, que estard a cargo del
ENRE de acuerdo con la Ley 24.065;
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vi) Un plan de inversion minimo en la red eléctrica por el monto de $ 178,8 millones a ser cumplido
por la Sociedad durante el afno 2006, mas una inversidn adicional de 25,5 millones que pudiera ser
solicitada;

vii) Actualizar las penalidades aplicadas por el ENRE cuyos destinos sean bonificaciones a clientes y
cuya notificaciéon por dicho Ente sean con anterioridad al 6 de enero de 2002 como asi también
aquellas cuya notificacion, causa u origen haya tenido lugar en el periodo comprendido entre el 6
de enero de 2002 y la entrada en vigencia del Acta Acuerdo hasta la fecha de su efectivo pago por
el incremento promedio que registre el costo propio de distribucion producto de los aumentos y
ajustes a cada fecha otorgados;

viii) Condonar las penalidades aplicadas por el ENRE, y destinadas al Estado Nacional, cuya notifica-
cidn, causa u origen haya tenido lugar en el periodo comprendido entre el 6 de enero de 2002y la
entrada en vigencia del Acta Acuerdo;

El plazo para la cancelacion de las penalidades aplicadas por el ENRE, descriptas en el punto vii) an-
terior, es en un plan de catorce cuotas semestrales 180 dias después de aprobada la Revisidon Tarifaria
Integral (RTI). Estas representan aproximadamente los dos tercios de las sanciones impuestas por el
ENRE con anterioridad al 6 de enero de 2002 como asi también aquellas cuya notificaciéon, causa u ori-
gen haya tenido lugar en el periodo comprendido entre el 6 de enero de 2002 y la entrada en vigencia
del Acta Acuerdo, bajo el cumplimiento de ciertos requerimientos.

Dicho acuerdo fue ratificado por el PEN mediante el decreto N2 1.957/06, firmado por el Presidente
de la Nacién el 28 de diciembre de 2006 y publicado el 8 de enero de 2007 en el Boletin Oficial de la
Nacion. El mencionado acuerdo contiene los términos y condiciones que, una vez cumplidos los demas
procedimientos previstos en la normativa, constituirdn la base sustantiva de la Renegociacién Integral
del Contrato de Concesién del servicio publico de distribucidén y comercializacién de energia en juris-
diccion federal, entre el PEN y la empresa concesionaria.

Adicionalmente, el 5 de febrero de 2007 se publicé en el Boletin Oficial de la Nacidn, la Resolucién
ENRE N2 51/07 en la cual se aprobé el cuadro tarifario resultante del RTT, con vigencia a partir de los
consumos registrados desde el 1 de febrero de 2007. Este documento dispuso:

i)  Aumento promedio del 23% sobre los costos propios de distribucidn, los costos de conexidn y el
servicio de rehabilitacidn vigentes, excepto las tarifas residenciales;

i) Aumento promedio adicional del 5% sobre los costos propios de distribucion, que ha de aplicarse
a la ejecucion del plan de obras e infraestructura detallado en el Acta Acuerdo;

iii) Implementaciéon del Mecanismo de Monitoreo de Costos (“MMC”) previsto en el Acta Acuerdo, que
para el semestre 1 de noviembre de 2005 al 30 de abril de 2006 arroja un porcentaje del 8,032%.
Dicho porcentaje seria aplicado a los consumos no residenciales efectuados entre el 1 de mayo de
2006 y el 31 de enero de 2007;

iv) Facturaciéon en 55 cuotas mensuales iguales y consecutivas, de las diferencias derivadas de la
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aplicacidn del nuevo cuadro tarifario para los consumos no residenciales registrados entre el 1 de
noviembre de 2005 y el 31 de enero de 2007 (puntos i) y ii)) y para los consumos no residenciales
registrados entre el 1 de mayo de 2006 vy el 31 de enero de 2007 (punto iii) anterior);

v) Facturacion de las diferencias correspondientes a los apartamientos entre las transacciones fisicas
previstas y las ejecutadas y demds conceptos asociados al MEM, tales como el Canon de Amplia-
cion de Red, Transporte y Otros;

vi) Presentacion, en el plazo de 45 dias corridos de dictada la resolucién, de un plan ajustado de inver-
siones anuales, en valores fisicos y monetarios, contemplando las exigencias previstas en el Acta
Acuerdo.

La Resolucion 434/07 determind, entre otros aspectos, la prérroga de las obligaciones y compromisos
establecidos en la clausula 22 del Acta Acuerdo hasta la fecha de entrada en vigencia del cuadro tari-
fario resultante de la RTI, liberando a la Sociedad y a sus accionistas para retomar las acciones legales
que se hubieran suspendido como consecuencia del Acta Acuerdo si el cuadro tarifario integral no
entrara en vigencia.

Il. Revisidn Tarifaria Integral (RTI)

Con fecha 30 de julio de 2008 la Secretaria de Energia dictd la Resolucion 865/08 por medio de la
cual se modifica la Resolucién 434/07 fijando el mes de febrero de 2009 como la fecha de entrada
en vigencia del cuadro tarifario resultante de la RTI. A la fecha de emisién de los presentes estados
financieros no ha habido definicidon respecto de la entrada en vigencia del cuadro tarifario que resulte
de dicho proceso.

Mediante el dictado de la Resolucion 467/08 el ENRE dio inicio al Proceso de Revisidn Tarifaria Integral
La Sociedad, con fecha 12 de noviembre de 2009 efectud su presentacién de requerimiento de ingre-
sos para el nuevo periodo, justificando los fundamentos y criterios de la referida solicitud. Desde ese
momento, la Sociedad ha efectuado sucesivas y reiteradas presentaciones, tendientes a la finalizacidn
del proceso mencionado y a la obtencién del nuevo cuadro tarifario. Entre ellas, en marzo de 2012 se
presentd un Reclamo Administrativo previo ante el Ministerio de Planificacion Federal, Inversidon Publi-
ca y Servicios y en octubre de 2012 se solicitd un pronto despacho del mismo. La Sociedad considerd
concluido este reclamo como consecuencia del dictado de la Resolucion SE 250/13 de mayo del 2013.

Asimismo, en junio de 2013 se presentd ante la Justicia Nacional una demanda contra el Estado Na-
cional tendiente a obtener el cumplimiento del Acta Acuerdo, en noviembre de 2013 se efectud una
ampliacién de dicha demanda y en febrero de 2014 se presentd ante la Justicia Nacional una medida
cautelar con el mismo objetivo, encontrandose ambas acciones en tramite.

III.PUREE - MMC (Programa de Uso Racional de la Energia Eléctrica - Mecanismo de Monitoreo de
Costos)

Con fecha 7 de mayo de 2013 y 6 de noviembre de 2013 la Secretaria de Energia dictd la Resoluciéon SE
250/13 y la Nota SE 6852/13 respectivamente, por las que procede a:
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a) Autorizar los valores correspondientes al concepto de ajuste por Mecanismo de Monitorio de Cos-
tos (MMC) por el periodo mayo 2007 a septiembre 2013, determinados segun el Art. 4.2 del Acta
Acuerdo, pero sin iniciar el proceso de revision previsto ante variaciones superiores al 5%.

b) Determinar la deuda de la Sociedad al 30 de septiembre de 2013 por la aplicacion del Programa de
Uso Racional de la Energia Eléctrica (PUREE) por el periodo mayo 2007 a septiembre 2013.

c) Autorizar a la Sociedad a compensar hasta el mes de septiembre de 2013 la deuda remanente in-
dicada en el punto b) hasta su concurrencia con el créditos establecidos en el punto a) incluyendo
los intereses que pudieran corresponder para ambas sumas.

d) Instruir a CAMMESA a emitir Liguidaciones de Venta con Fecha de Vencimiento a Definir (LVFVD)
por los montos de MMC excedentes luego de efectuar la compensacidn indicada en el punto ¢).

e) Autorizar a CAMMESA a recibir las LVFVD como parte de pago de las deudas mantenidas con ésta
por las transacciones econdmicas del Mercado Mayorista Eléctrico (MEM) vencidas. Dicho monto
al 31 de diciembre de 2013 fue compensado con los excedentes de MMC (Notas 11y 18).

f) Instruir a la Sociedad a ceder los créditos por las LVFVD excedentes si los hubiera, una vez cum-
plimentado lo establecido en el punto precedente, al fideicomiso constituido en los términos de la
Resoluciéon 347/12 del ENRE (FOCEDE).

La Secretaria de Energia podra, de considerarlo oportuno y conveniente, extender total o parcialmente
la aplicacion de lo dispuesto en la mencionada resolucidon y nota ampliatoria conforme la informacion
que le brinde el ENRE y CAMMESA.

En consecuencia, al 31 de diciembre de 2013 |la Sociedad ha registrado ingresos por reconocimiento de
mayores costos del MMC por $ 2.933,1 millones, correspondientes al total reconocido por la Resolucion
SE 250/13 y Nota SE 6852/13, neto de ingresos registrados en ejercicios anteriores, que se exponen
en la linea “Reconocimiento mayores costos Resolucion SE 250/13 y Nota SE 6852/13” del Estado de
Resultados Integrales. Adicionalmente, ha reconocido intereses netos por $ 197,5 millones incluidos
en la linea “Intereses financieros” dentro del rubro “Ingresos financieros” del Estado de Resultados
Integrales.

La Sociedad estima que las LVFVD remanentes seran emitidas y compensadas o canceladas dentro
del proximo ejercicio.
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A continuacion se resumen los impactos de la Resolucion SE 250/13 y la Nota SE 6852/13 en el Estado
de situacion financiera y en el Estado de resultados integrales:

Estado de Situacién Financiera:

2013
Res. SE 250/13 Nota SE 6852/13 Total
Otros Créditos
Mecanismo de Monitoreo de Costos a 2.254.953 723.630 2.978.583
Intereses netos MMC - PUREE c 172.939 24.570 197.509
Otras deudas - Programa de uso
racional de la energia eléctrica b (1.387.037) (274.068) (1.661.105)
Deudas comerciales - CAMMESA e (678.134) (474132) (1152.266)
LVFVD a emitir 362.721 - 362.721
Estado de Resultados Integrales:
2013 Reconocido en Subtotal Reconocido en Total
ej. anteriores y ej. anteriores y
no compensado compensado

Reconocimiento por
mayores costos Res.
SE 250/13 y Nota
SE 6852/13 a 2.933.052 45.530 2.978.582 91.262 3.069.844
Ingresos Financieros
- Intereses financieros ¢ 197.509 - 197.509 - 197.509

3.130.561 45.530 3.176.091 91.262 3.267.353

Con la publicacion de la Resoluciéon SE 250/13 descripta precedentemente, la Sociedad considerd que
la Secretaria de Energia ha resuelto de modo explicito e implicito el reclamo administrativo previo
oportunamente interpuesto, haciendo lugar parcialmente a su pretensidn y con las consecuencias que
a su respecto establece el articulo 31 de la Ley Nacional de Procedimientos Administrativos, motivo por
el cual dicho Reclamo ha quedado concluido por el dictado de la mencionada resoluciéon administra-
tiva. En atencidn a ello, la Sociedad con fecha 29 de junio de 2013 presentd una demanda interruptora
de caducidad de los reclamos de cumplimiento integro del Acta Acuerdo y de los dafios y perjuicios
sufridos como consecuencia de esos incumplimientos.

Por otra parte, a la fecha de emision de los presentes Estados Financieros, la Sociedad ha presenta-
do ante el ENRE la solicitud de ajuste de MMC, por haberse incrementado los costos de operacion y
mantenimiento de acuerdo al criterio de la formula polindmica prevista en el Acta Acuerdo, conforme
al siguiente detalle:
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Periodo Fecha de aplicacién Ajuste MMC
Mayo 2013 - Octubre 2013 Noviembre 2013 7,90%

Adicionalmente los MMCs no trasladados a tarifa ni autorizados a percibir por otros medios correspon-
dientes al periodo octubre 2013 a diciembre 2013, luego de darle efecto a lo establecido por la Res. SE
250/13 y Nota SE 6852/13, ascienden aproximadamente a $ 347,9 millones. Asimismo y luego de haber
dado efecto a lo dispuesto por la Resolucion SE 250/13 y Nota SE 6852/13, el saldo correspondiente
al Programa de Uso Racional de la Energia Eléctrica al 31 de diciembre de 2013 asciende a $ 108,6 mi-
llones (Nota 19), de los cuales $ 72,6 millones han sido presentados al ENRE a dicha fecha de acuerdo
al procedimiento vigente.

Por otra parte, y en relaciéon a lo indicado en los items (d) y (c) del punto c.lll de la presente nota, con
fecha 6 de diciembre de 2013 la Sociedad procedid a impugnar y rechazar notas de débito por un total
de $ 196 millones en concepto de intereses por mora, emitidas por CAMMESA con vencimiento 9 de di-
ciembre de 2013. Motiva esta impugnacion y rechazo el hecho que la Resolucién SE 250/13 establecié
un régimen especial para la cancelacién de las deudas de la Sociedad hasta febrero 2013, habiéndose
alli impartido a CAMMESA las instrucciones y autorizaciones pertinentes.

En el marco de la mencionada Resolucion y dado su extension posterior mediante Nota SE 6852/13 se
demuestra que tiene principio de ejecucion. La falta de emision de las Liquidaciones de Venta con fecha de
vencimiento a definir es ajena a la competencia de la Sociedad y por lo tanto no es de su responsabilidad

IV. Cuadros tarifarios

La Secretaria de Energia emitio la Resolucion 1169/08 aprobando los nuevos precios de referencia es-
tacionales de potencia y energia en el Mercado Eléctrico Mayorista (“MEM”). Como consecuencia de
esto el ENRE dict6 la Resolucion 628/08 mediante la cual aprobd los valores del cuadro tarifario a ser
aplicado a partir del 1 de octubre de 2008. El mencionado cuadro tarifario incluyd el traslado a tarifas
del aumento en el precio estacional de la energia, a fin de reducir los subsidios del Estado Nacional al
sector eléctrico, no incrementando el valor agregado de distribucidn de la Sociedad.

Con fecha 15 de Junio de 2012 la Secretaria de Energia de la Nacidén dispuso los Precios Estacionales a
ser abonados por las demandas atendidas por los agentes prestadores del servicio publico de distribu-
cidn de energia eléctrica del MEM para que sean acordes a la situacion existente en el periodo estacio-
nal de invierno y compatibles con la capacidad de pago con que cuentan los distintos estratos sociales
en la categoria residencial de los cuadros tarifarios de los agentes referidos, para ello dictd la Resolu-
cidn SE 255/12 mediante la cual suspendio la aplicacion, durante el periodo comprendido entre el 1°
de junio de 2012 y el 30 de septiembre de 2012, de los articulos 6, 7 y 8 de la Resolucion SE 1169/08.
Asimismo establecidé los precios de referencia de la energia en el Mercado, para los periodos 1/06/12 al
31/07/12 y 1/08/12 al 30/09/12 para los distintos tipos de demanda. También se establecio la aplicacion
de la Resolucién SE 1301/11 y demas normas e instrucciones modificatorias y complementarias, a todas
aquellas demandas alcanzadas por lo dispuesto en las mismas (articulo 8° de la Resolucion SE 255/12).

Por otra parte, con fecha 30 de Noviembre de 2012, Edenor S.A. ha sido notificada de la Resolucion SE
2016 mediante la cual se aprobo la Programacidon Estacional de verano para el MEM correspondiente al
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periodo comprendido entre el 1° de Noviembre de 2012 y el 30 de Abril de 2013 calculada segun “Los
Procedimientos para la Programacion de la Operacion, el Despacho de Cargas y el Calculo de Precios”.
Se establece asimismo, la aplicacién de los Precios de Referencia Estacionales Subsidiados a partir del
1° de noviembre de 2012, para cada Agente Distribuidor alli identificado. Se establece también que el
Precio de Referencia Estacional No Subsidiado en el MEM se mantiene en un valor medio anual de $320
Mwh. Debiéndose verificar que, en ningun caso, los valores a trasladar a las tarifas finales, superen los
Precios de Referencia No Subsidiados establecidos para cada Agente Distribuidor.

Como en afos anteriores, continud produciendo efecto la Resolucidon SE 1037/07, ratificada por la Nota
SE 1383/08, que modifico la afectacion de los fondos resultantes de la aplicacidon del Programa de Uso
Racional de la Energia Eléctrica (“PUREE”), pudiendo deducirse de los mismos: a) las sumas que abone
la Sociedad en concepto del Coeficiente de Adecuacidén Trimestral (“CAT”) instaurado por el Articulo 12
de la Ley N2 25,957, a los efectos del calculo para la determinacion del valor total del Fondo Nacional
de la Energia Eléctrica (FNEE); y b) los montos correspondientes a las actualizaciones tarifarias debi-
das por aplicacion del Mecanismo de Monitoreo de Costos (“MMC”) establecido en el Acta Acuerdo,
hasta tanto se reconozca el efectivo traslado a la tarifa de uno u otro concepto seguln corresponda.

V. Resolucién ENRE 347/12

Con fecha 23 de noviembre de 2012 el ENRE dictd la Resolucidn 347, mediante la cual autorizo a las
Distribuidoras bajo su orbita a incluir en las facturas, a partir de su dictado, un monto fijo para los
usuarios Tarifa 1y un monto variable calculado para los usuarios Tarifas 2 y 3, sobre un porcentaje de
los cargos de potencia. Tales importes se encuentran diferenciados en las facturas a los usuarios y con-
forman una cuenta especial, la cual es administrada por un Fideicomiso para ser utilizados, en forma
exclusiva, para la ejecucion de obras de infraestructura de distribucion y el mantenimiento correctivo
de las instalaciones de cada Distribuidora. El mencionado fideicomiso serd administrado por un Comi-
té de Ejecucion conformado por 5 miembros; 1 del Ministerio de Economia y Finanzas Publicas, 2 de
Ministerio de Planificaciéon, 1 de CAMMESA y 1 del ENRE.

De acuerdo a lo previsto en dicha Resolucion, el 29 de noviembre de 2012 la Sociedad suscribio, en
caracter de Fiduciante, un contrato de Fideicomiso Financiero y de Administracién privado con Nacidén
Fideicomisos S.A., como Fiduciario, por el cual la Sociedad, en su condicién de Fiduciante, se obligd a
ceder y transferir al Fiduciario, en caracter de propiedad fiduciaria, los montos fijos dispuestos por la
Resolucidn 347 que efectivamente se recauden, los que serdn los bienes fideicomitidos. Dicho contrato
fue ratificado y aprobado por el Directorio de la Sociedad el 11 de diciembre de 2012.

El 18 de diciembre de 2012 la Sociedad suscribid con Nacion Fideicomisos S.A., el respectivo Manual
Operativo, cuyo objeto es operativizar, estandarizar y viabilizar el cobro y la administracion de los bie-
nes fideicomitidos. En la misma fecha, el Directorio de la Sociedad aprobdé dicho Manual Operativo y
designd a sus apoderados para representarla ante Nacion Fideicomisos S.A. por cuestiones relativas al
Fideicomiso y a su Manual Operativo.

Con fecha 4 de julio de 2013 la Sociedad y Nacién Fideicomisos S.A. suscribieron una Adenda al con-
trato de Fideicomiso Financiero y de Administracion privado celebrado entre las partes el 29 de no-
viembre de 2012.
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En la mencionada Adenda se acuerda que Nacion Fideicomisos S.A. en su caracter de fiduciario emitira
“Valores Representativos de Deuda” (VRD) a ser ofrecidos al mercado y emitidos bajo el régimen de
oferta publica autorizada por la Comisién Nacional de Valores (CNV) por un valor nominal de hasta $
312,5 millones. El destino de los fondos sera financiar el pago del plan de inversiones de la Sociedad.

Con fecha 4 de julio de 2013, se emitieron VRD por colocacién privada por $ 250 millones, estimando-
se su posterior salida a oferta publica con la posibilidad de integracidon en especie. La tasa de interés
aplicable es BADLAR Privada mas un margen del 4% y la deuda se amortizard en 5 afos con cuotas
crecientes.

Al respecto, dicho acuerdo establece que las obligaciones de pago bajo los VRD seran exclusivas y
excluyentes de Nacion Fideicomisos S.A. (en tanto alcance el patrimonio fideicomitido), sin que impli-
gue en modo alguno garantia o recurso contra la Sociedad, la que en ningln caso deberd responder
con su patrimonio por la falta de pago, total o parcial, de cualquier importe adeudado bajo los VRD o
cualquier otro concepto contemplado por el Contrato de Fideicomiso celebrado oportunamente.

Por otra parte, el 3 de enero de 2014, con la emisién de la Resolucidon 3/2014 del Ministerio de Planifica-
cidn Federal Inversion Publica y Servicios se establecié que las inversiones a realizar con los fondos del
Fondo para Obras de Consolidacion y Expansion de Distribucidn Eléctrica (FOCEDE) seran decididas
por la Subsecretaria de Coordinacion y Control de Gestidn, quien impartird las instrucciones necesa-
rias para la ejecucion de las obras e inversiones provenientes del FOCEDE, al Comité de Ejecucion del
fideicomiso creado por Res. ENRE 347/13 y a las empresas Edenor S.A. y Edesur S.A.

Mediante la Resolucion 266/14 del 24 de enero de 2014, se dispuso la constitucion de una comision
técnica que tendra la funcidn de intervenir y asesorar a la Subsecretaria de Coordinacién y Control de
Gestion, sobre los aspectos técnicos, econdmicos y de cualquier otra indole, de las inversiones a reali-
zar con los fondos provenientes del FOCEDE y estara integrada por un representante del Ente Nacional
Regulador de la Electricidad (ENRE), un representante de la Secretaria de Energia, un representante
de la Secretaria de Obras Publicas, ambas del Ministerio de Planificacidon Federal, Inversién Publica y
Servicios, e invitdndose, asimismo, a formar parte de la misma al Ministerio de Economia y Finanzas
Publicas y a la Sindicatura General de la Nacidn (SIGEN).

d. Acuerdo Marco

Con fecha 10 de enero de 1994, la Sociedad junto con EDESUR S.A,, el Estado Nacional y el Gobierno de
la Provincia de Buenos Aires, firmaron un Acuerdo Marco con el propdsito de establecer los lineamien-
tos a los que se cefiiria la distribucidon del suministro eléctrico a asentamientos y barrios carenciados.

Con fecha 22 de julio de 2011 la Sociedad, firmo con el Estado Nacional y la Provincia de Buenos Aires
la Ultima Addenda mediante la que se renovd por un periodo de cuatro afos el Nuevo Acuerdo Marco
qgue habia sido celebrado el 6 de octubre de 2003. Dicha prdérroga fue aprobada con fecha 21 de sep-
tiembre de 2012 mediante Resolucion 248/12 emitida por el ENRE vy ratificada por resolucidon 247 del
Ministerio de Planificacion Federal, Inversion Publica y Servicios.

En relaciéon con el crédito a cobrar que la Sociedad mantiene con la Provincia de Buenos Aires, el 18 de
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octubre de 2012 se suscribid, un Contrato de Cancelacion de Obligaciones no financieras y suscripciéon
de titulos de la Provincia de Buenos Aires, por el cual se acordd recibir un monto de $ 0,3 millones
en efectivo y suscribir Bonos Serie B por un monto de valor nominal residual de $ 6,14 millones, en
concepto de cancelaciéon de la deuda que esa Provincia mantenia con la Sociedad por el suministro de
energia eléctrica a barrios carenciados al 31 de diciembre de 2010.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el saldo total a cobrar con los Estados Nacional y Provincial es de $
56,9 millones y $ 25,4 millones, respectivamente.

e. Sanciones

i. General

El ENRE tiene entre sus facultades el contralor de los niveles de calidad del servicio y producto técni-
co, del servicio comercial y el cumplimiento del deber de seguridad publica, previstos en el Contrato
de Concesiéon. En caso de incumplimiento de las obligaciones asumidas por la Distribuidora, el ENRE
podrd aplicar las sanciones previstas en el Contrato de Concesion.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Sociedad ha dado efecto a sus Estados Financieros a las pe-
nalidades por resoluciones aun no emitidas por el ENRE correspondientes a los ejercicios de control
devengados a esas fechas. Adicionalmente, la Sociedad ha dado efecto al ajuste previsto en el régimen
tarifario de transicién y a los ajustes establecidos por los cuadros tarifarios aplicados durante el ejerci-
cio 2008. Resoluciones 324/08 y 628/08.

Las Sanciones y Bonificaciones ENRE incluidas dentro del Acta Acuerdo son reajustadas en base a lo
establecido por el mencionado acuerdo, mientras que las sanciones posteriores al Acta Acuerdo se
reajustan en base a lo que establece cada una de las resoluciones que las determinan.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2013 la Gerencia de la Sociedad ha considerado que el ENRE le ha
dado, mayoritariamente, principio de cumplimiento a la obligacién de suspender los juicios que procu-
ran el cobro de sanciones, sin perjuicio de mantenerse una discusion abierta con el Organismo sobre la
fecha de entrada en vigencia del Acta Acuerdo y, consecuentemente, sobre las sanciones incluidas en
la renegociacidn y las que se les aplican los criterios del Periodo de Transicion.

ii. Situaciones particulares

A raiz de los acontecimientos suscitados entre los dias 20 y 31 de diciembre de 2010 en el area de
concesion de Edenor S.A., con fecha 9 de febrero de 2011, Edenor S.A. fue notificada del dictado de la
Res. ENRE 32/11, mediante la cual se dispuso sancionarla con una multa de $ 1,1 millones y obligarla a
resarcir a los usuarios afectados por las interrupciones del servicio por un monto que, al 31 de diciem-
bre 2013 asciende aproximadamente $ 36,6 millones. Dichos montos se encuentran registrados en el
rubro Otras deudas corrientes.

Edenor S.A. interpuso Recurso Directo ante la Sala | de la Cdmara Nacional de Apelaciones en lo
Contencioso Administrativo Federal, con el fin de obtener la declaracion de nulidad de la misma. Adi-
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cionalmente, y por ante el mismo tribunal, la Sociedad solicité el dictado de una medida cautelar a
efectos de que se suspenda la ejecucion de la multa impuesta, hasta tanto se dicte sentencia definitiva
en el recurso directo planteado. El 23 de marzo de 2011 el tribunal dispuso la suspensidn de la sancién
(acreditaciéon de pago) hasta tanto se expida sobre la medida cautelar interpuesta por Edenor S.A. El
ENRE interpuso contra esa decision Recurso de Reposicion el cual fue rechazado en todas sus partes.
Con fecha 28 de abril de 2011, el Tribunal rechazé la medida cautelar solicitada, ante lo cual Edenor S.A.
interpuso Recurso Extraordinario Federal, el cual - previo traslado al ENRE - fue desestimado. Ante ello
la Compafia interpuso ante la Corte Suprema de Justicia de la Nacién Recurso de Queja por apelacion
denegada, el cual al dia de la fecha no fue resuelto. Por otra parte, en fecha 8 de julio de 2011, Edenor
S.A. solicitd se corra traslado de la acciéon de fondo al ENRE. Hecho efectivo este paso procesal y con-
testado dicho traslado, las actuaciones se encuentran a la espera de resolucion.

Con fecha 15 de noviembre de 2012 el Ente Regulador notificd a la Sociedad la Resolucién ENRE
336/12, mediante la cual dispuso instruir al Area de Aplicacidn y Administracidn de Normas Regulato-
rias de ese organismo a fin de que inicie de inmediato el correspondiente procedimiento sumarial para
gque las distribuidoras Edenor S.A. y Edesur S.A. determinen: a) los usuarios afectados por las interrup-
ciones de suministro ocurridas como consecuencia de las fallas que tuvieron lugar entre los dias 29 de
octubre y el 14 de noviembre de 2012; b) las bonificaciones que a cada uno de ellos corresponda reco-
nocer, y; ¢) proceda a acreditarlas a cuenta de las bonificaciones definitivas que resulten al momento
de la evaluacion de la Calidad del Servicio Técnico correspondiente al semestre de control.

Asimismo, resolvié disponer que la Sociedad y EDESUR S.A. abonen un resarcimiento base a cada uno
de los usuarios de T1R gque hubieran sido afectados por las interrupciones de suministro durante el pe-
riodo antes mencionado, dependiendo su monto segun el tiempo de la interrupcidn y siempre que la
misma haya sido superior a 12 horas corridas. La Sociedad provisiond por este concepto $ 16,7 millones
en concepto de resarcimientos y penalidades.

El 24 de abril de 2013 la Sociedad fue notificada de la sentencia dictada por la Sala | con fecha 21 de
marzo de 2013 por medio de la cual resolvid declarar la inadmisibilidad formal del recurso interpuesto
por Edenor contra la Resoluciéon 32/11 por falta de pago de la multa impuesta por el ENRE como requi-
sito previo y necesario para acceder a la instancia judicial. La Sociedad ha recurrido dicha sentencia
ante la Corte Suprema de Justicia de la Nacion.

A raiz de las interrupciones de suministro consecuencia de las altas temperaturas suscitadas entre los
dias 16 de diciembre de 2013 y el 2 de enero de 2014 en el area de concesién de Edenor S.A., con fecha
7 de enero de 2014 la Sociedad fue notificada de la Resolucion 3/14 mediante la cual el ENRE procedid
a instruir sumario y formular cargos: 1) por incumplimiento de lo dispuesto en el articulo 25 incisos a),
f) e y) del contrato de concesidn, en el articulo 27 de la ley N° 24.065, asi como también de las previ-
siones establecidas en la Resolucion ENRE 905/99; vy 2) por no aplicar en tiempo oportuno los fondos
remanentes del FOCEDE (creado por Res. ENRE 347/12) afectados con exclusividad a la ejecucion de
obras de infraestructura y de mantenimiento correctivo en su area de concesioén, la Sociedad presentd
su descargo en tiempo y forma.

También con fecha 7 de enero de 2014, Edenor S.A. fue notificada de la Res. ENRE 1/14, que dispone
gue la Sociedad abone un resarcimiento base a cada uno de los usuarios TIR que hubieran sido afec-

Véase nuestro informe de fecha 7/3/2014
PRICE WATERHOUSE & CO S.R.L

DANIEL ABELOVICH Socio

por Comision Fiscalizadora C.P.C.E.C.AB.A. T2 245 - F2 61




ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES

tados por mas de 12 horas corridas por las interrupciones de suministro de energia eléctrica ocurridas
durante el periodo iniciado el 16 de diciembre de 2013 y hasta el momento de su reposicion total, los
que serdn incrementados en un 100 % para aguellos usuarios que hubieran sido afectados por las inte-
rrupciones de suministros comprendidas en la Resolucién ENRE 32/11. Esta resolucidn ha sido recurrida
ante la Secretaria de Energia, mientras que simultdaneamente se ha iniciado el proceso para bonificar
los resarcimientos dispuestos, cuyo monto total estimado asciende a $ 77,5 millones. Dichos montos
se encuentran registrados en el rubro otras deudas. Mediante Resolucion 2/14 del Ministerio de Plani-
ficacion Federal, Inversion Publica y Servicios, notificada a la Sociedad el 7 de enero de 2014, se esta-
blecid que las empresas prestadoras de servicios publicos deberan efectuar obligatoriamente todas
las medidas conducentes para poner a disposicion de todos los usuarios un “call-center” en caso de
emergencia vy falta de servicio, el que deberd ser implementado mediante lineas telefénicas gratuitas,
atendido ineludiblemente por la cantidad de recursos humanos necesaria para cubrir la totalidad de los
reclamos a ser efectuados y funcionard las 24 horas de todos los dias del afio.

Asimismo, en el marco de las interrupciones de suministro descriptas mas arriba, mediante la Res.
9/14 notificada a la Sociedad el 15 de enero de 2014 el ENRE instruy6 a ambas distribuidoras para que
afecten una mayor cantidad de recursos humanos propios o contratados, para atender los cortes de
suministro que sufren sus usuarios por fallas en las redes e instalaciones, y dispongan de un sistema
de monitoreo vehicular continuo. Esta resolucidn sera recurrida en tiempo y forma, no obstante se
procederd a su cumplimiento.

f. Limitacion a la transmisibilidad de las acciones de la Sociedad

El estatuto social establece que los accionistas titulares de las acciones Clase “A” podran transferir sus
acciones con la previa aprobacién del ENRE, quien dentro de los 90 dias deberd manifestarse. Caso
contrario se entenderd que la solicitud fue aprobada.

Asimismo, la Caja de Valores S.A., encargada de llevar el registro de estas acciones, tiene el derecho
(como estd expresado en el estatuto social) de rechazar los ingresos que, a su criterio, no cumplan con
las reglas de transferencia de las acciones ordinarias incluidas en (i) la ley de Sociedades Comerciales,
(ii) el Contrato de Concesidon y (iii) el estatuto social.

A su vez, las acciones Clase “A” se mantendran prendadas durante todo el plazo de la concesién, como
garantia del cumplimiento de las obligaciones asumidas en el Contrato de Concesion.

Otras limitaciones:

« Enrelacidn con la emisidon de Obligaciones Negociables, por su periodo de vigencia, EASA debe ser
titular beneficiariamente y conforme al registro, de como minimo el 51% de las acciones emitidas
con derecho a voto y en circulaciéon de la Sociedad.

e En relaciéon al Acta Acuerdo suscripta con el Poder Concedente y ratificada mediante Decreto
1957/06, en su articulo décimo se establece que desde su firma y hasta la finalizacién del Periodo
de Transicion Contractual, los accionistas titulares del Paquete Mayoritario no podran modificar su
participacién ni vender sus acciones.
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* Enrelacidn con la reestructuracién de la totalidad de la deuda financiera de EASA, si ésta no cum-
pliera con las obligaciones de pago relacionadas con su nueva deuda, sus acreedores podrian em-
bargar las acciones Clase A de la Sociedad, con lo cual el Estado Nacional tendria derecho segun la
concesion, a ejecutar su prenda sobre tales acciones.

g. Concesiones de uso de inmuebles

De acuerdo al Pliego, SEGBA otorgd gratuitamente a la Sociedad el uso de inmuebles, por plazos que
oscilan entre los 3, 5y 95 afios con o sin opcidn de compra segun las caracteristicas de cada uno de
ellos, guedando a cargo de la Sociedad los pagos de las tasas, impuestos y contribuciones que los gra-
ven y la constitucion de seguros por incendio, daflo y responsabilidad civil, a satisfaccion de SEGBA.

La Sociedad podra introducir todo tipo de mejoras en los inmuebles, incluyendo nuevas construccio-
nes, previa autorizacion de SEGBA, que quedaran en poder del concedente al vencimiento del plazo
de concesién sin derecho a retribucidon ni compensacion alguna, SEGBA podra declarar resuelto el
contrato de comodato, previa intimacion a la Sociedad a cumplir la obligacién pendiente, en ciertos
casos previstos en el Pliego. Actualmente, con el ente residual de SEGBA liquidado, estas presenta-
ciones y controles se tramitan ante el ONABE (Organismo Nacional de Bienes del Estado), organismo
con el cual con fecha 25 de septiembre de 2009, la Sociedad celebrd un convenio de reconocimiento
y refinanciacién de deuda por $ 4,7 millones.

La forma de pago indicada en el mencionado convenio establecid un anticipo de $ 1,12 millones, el cual
fue abonado por la Sociedad con fecha 25 de septiembre de 2009, y el saldo de $ 3,6 millones en 48
cuotas de $ 0,1 millones, con un interés compensatorio del 18,5% anual bajo el sistema francés, paga-
deras a partir de octubre de 2009. Al 31 de diciembre de 2013 la mencionada deuda fue totalmente
cancelada.

h. Factor de estabilizacion

La Secretaria de Energia de la Nacion mediante Nota 2883 del 8 de mayo de 2012 (referencia Resolu-
ciones MEyFP 693/11 y MPFIPyS 1900/11) ha implementado un mecanismo que tiene como objetivo la
estabilizacion de los montos facturados a lo largo del aflo a los usuarios residenciales, minimizando de
esta forma los efectos de los consumos estacionales de energia.

Esta metodologia es aplicada a todo el universo de clientes residenciales, perciban o no el subsidio
del Estado Nacional, siendo opcional la posibilidad de acogimiento de los usuarios residenciales a este
sistema de estabilizacion.

El cdlculo se realiza sobre la base de los consumos registrados en los ultimos seis bimestres, deter-
minandose el consumo promedio. El factor de estabilizacion surge de la diferencia entre el mencio-
nado consumo promedio y el consumo medido del bimestre actual. Este valor se sumard o restara a
los cargos propios del bimestre, lo que conformard el monto a abonar antes de las cargas tributarias
respectivas. Los ajustes que deban realizarse en funcién de las diferencias entre consumo promedio y
consumo medido se reflejaran en la factura del Ultimo bimestre de cada afo calendario.
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Las diferencias que surjan como consecuencia de comparar el consumo promedio anual contra el con-
sumo del bimestre actual serdn registradas al cierre de cada periodo en cuenta patrimonial de créditos
por ventas, acreditando o debitando segun corresponda si el consumo promedio anual es mayor o
menor, respectivamente, al consumo del bimestre actual.

3. Bases de preparacion

Los Estados Financieros individuales correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre 2013
han sido preparados de conformidad con la RT 26 de la FACPCE la cual ha adoptado las Normas In-
ternacionales de Informacidn Financieras emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Con-
tabilidad (IASB) vy las interpretaciones del Comité de Interpretacion de Normas Internacionales de
Informacioén Financiera (CINIIF). Dicha normativa ha sido incorporada por la CNV.

Dicha norma difiere de las Normas Internacionales de Contabilidad, en lo que refiere al criterio de con-
tabilizacidn de las inversiones en Compafias subsidiarias, controladas en forma conjunta y asociadas,
las cuales se registraran utilizando el método de la participacion (valor patrimonial proporcional) des-
cripto en la NIC 28. Este criterio difiere del establecido en el parrafo 38 de la NIC 27, el cual establece
que la contabilizaciéon de las mencionadas inversiones debe efectuarse, al costo o a su valor razonable.

Los saldos al 31 de diciembre de 2012 que se exponen en estos Estados Financieros individuales a
efectos comparativos, surgen de los Estados Financieros a dicha fecha. Ciertas reclasificaciones han
sido efectuadas sobre las cifras correspondientes a los Estados Financieros presentados en forma
comparativa a efectos de mantener la consistencia en la exposicidon con las cifras del presente ejercicio,

principalmente por las operaciones discontinuadas (Nota 34).

Los Estados Financieros individuales se presentan en miles de pesos argentinos, excepto menciones
especificas.

Los presentes Estados Financieros individuales han sido aprobados para su emision por el Directorio
de la Sociedad de fecha 7 de marzo de 2014.

4. Politicas contables

Las politicas contables aplicadas en la preparaciéon de los presentes Estados Financieros Individuales
son basados en las NIIF.

4.1 Cambios en las politicas contables

4.1.1 Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones obligatorias para ejercicios iniciados el 1° de
enero de 2013 y adoptadas por la Sociedad

La siguiente norma es de aplicacidn para la Sociedad a partir del presente ejercicio, la cual no ha tenido
un impacto significativo en la posicidn financiera y en los resultados de sus operaciones.

NIIF 13 “Medicidn del valor razonable”: esta norma fue emitida en el mes de mayo de 2011 y determina
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una sola estructura de medicién del valor razonable cuando es requerido por otras normas. Esta NIIF
aplica a los elementos financieros como no financieros medidos a valor razonable, entendiendo al mis-
mo como el precio que seria recibido al vender un activo o pagado para transferir un pasivo en una
transaccion ordenada entre participantes del mercado, a la fecha de medicién. La NIIF 13 “Medicién
del valor razonable” requiere la exposicion de los instrumentos financieros que son medidos a valor
razonable por niveles.

4.1.2 Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones no efectivas y adoptadas anticipadamente
por la Sociedad

La NIIF 9 “Instrumentos financieros” fue emitida en noviembre de 2009 y modificada en octubre de
2010 e introduce nuevos requerimientos para la clasificacion, medicidon y baja de activos y pasivos
financieros.

La misma requiere que todos los activos financieros que estén dentro del alcance de la NIC 39 “Instru-
mentos financieros - Reconocimiento y medicién”, sean medidos posteriormente a costo amortizado o
a valor razonable. De esta manera, las inversiones en deuda gue son mantenidas dentro de un modelo
de negocio cuyo objetivo es cobrar los flujos de efectivo contractuales futuros, y los mismos son sélo
pagos de capital e interés sobre el capital vigente, son medidos al costo amortizado al cierre del ejer-
cicio. El resto de las inversiones de deuda o patrimonio son medidas a los valores razonables al cierre
del ejercicio.

El efecto mas significativo en relacion a la clasificacion y medicidn de pasivos financieros se refiere a la
contabilizacion de los cambios en el valor razonable de pasivos financieros (designados como pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resultados) atribuibles a cambios en el riesgo crediti-
cio de dicho pasivo. De esta manera, el monto del cambio en el valor razonable del pasivo financiero
que es atribuible a los cambios en el riesgo crediticio de esa deuda es reconocido a través de Otros
resultados integrales, a menos que el reconocimiento de esos cambios en Otros resultados integrales
generaria una falta de correlacion contable.

4.1.3 Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones no efectivas y no adoptadas anticipadamen-
te por la Sociedad

NIC 36 (revisada 2013) “Deterioro del valor de los activos”: aplicable a los ejercicios iniciados el o des-
pués del 1° de enero de 2014. Esta norma fue emitida en el mes de mayo de 2013. La misma modifico
los requerimientos de revelaciéon respecto al valor razonable de los activos deteriorados, si dicho valor
se basa en el valor recuperable menos gastos de venta. La aplicacion de la modificacion de la NIC 36
no impactara en los resultados de las operaciones o en la situacion financiera de la Sociedad, sino que
solo implicard nuevas revelaciones.

CINIIF 21 “Gravamenes”: aplicable a los ejercicios iniciados el o después del 1° de enero de 2014. Esta
norma fue emitida en el mes de mayo de 2013. La misma proporciona una guia sobre cuando reconocer
un pasivo por un gravamen impuesto por el gobierno, tanto para los gravamenes que se contabilizan
de acuerdo con la NIC 37 “Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes” y aquellos para
los cuales el momento y el monto es determinado. La Sociedad se encuentra analizando el impacto de
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la CINIIF 21 “Gravamenes”, no obstante, estima que la aplicacién de la misma no impactara en forma
significativa en los resultados de las operaciones o en la situacion financiera de la Sociedad.

4.2 Propiedades, plantas y equipos

Los activos transferidos por SEGBA el 1° de septiembre de 1992 se incorporaron al patrimonio de
acuerdo a la asignacion del valor global transferido, entre las respectivas cuentas de este rubro. Esta
tarea se realizd en base a estudios técnicos efectuados por personal de la Sociedad.

El valor de Propiedades, plantas y equipos fue determinado en base al precio efectivamente pagado
por EASA por la adquisicion del 51% del paquete accionario de la Sociedad.

Las condiciones de los registros contables de SEGBA, especificamente al no poseer estados contables
e informacion financiera referida a las operaciones de distribucién o de activos transferidos a la Socie-
dad, hicieron imposible la determinaciéon de los valores histéricos de los activos transferidos.

Las altas posteriores a dicha fecha se valuaron a su costo de adquisicidon menos la correspondiente
depreciacion acumulada. La depreciacion se calculd de acuerdo con el método de la linea recta, en
funcidén de las vidas utiles remanentes, determinadas en base a estudios técnicos internos. Asimismo,
con el objeto de mejorar la exposicion del rubro la Sociedad ha realizado ciertas reclasificaciones de
bienes en funcién de cada proceso técnico.

De acuerdo con lo dispuesto por la NIC 23 deberdn activarse costos financieros en el costo de un activo
cuando, el mismo se encuentra en produccidn, construccidon, montaje o terminaciéon y tales procesos,
en razén de su naturaleza, de duracién prolongada; no se encuentran interrumpidos; el periodo de
produccién, construccion, montaje o terminacién no exceda del técnicamente requerido; las activida-
des necesarias para dejar el activo en condiciones de uso o venta no se encuentren sustancialmente
completas; y el activo no esté en condiciones de ser usado en la produccién de otros bienes o puesta
en marcha, lo que correspondiere al propdsito de su produccioén, construccion, montaje o terminacion.

Los costos posteriores (mantenimientos mayores y costos de reconstruccién) son incluidos en el valor
de los activos o reconocidos como un activo separado segun el caso, solamente cuando sea probable
que los beneficios futuros asociados con los bienes fluirdn a la Sociedad, siendo posible, a su vez, que
los costos del bien puedan ser medidos confiablemente y la inversién mejora la condicién del activo
mas alld de su estado original. Los gastos restantes por reparaciones y mantenimiento se reconocen
en resultado en el ejercicio en que se incurren.

Anadlisis de recuperabilidad

La Sociedad analiza la recuperabilidad de sus activos de largo plazo periddicamente o cuando existen
eventos o cambios en las circunstancias que impliquen un potencial indicio de desvalorizaciéon del va-
lor de los bienes con respecto a su valor recuperable, medido éste como el valor de uso al cierre del
ejercicio. Cuando el importe en libros de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su
importe en libros se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable.
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El valor de uso es determinado sobre la base de flujos de fondos proyectados y descontados emplean-
do tasas de descuento que reflejen el valor tiempo del dinero y los riesgos especificos de los activos
considerados.

Los flujos de fondos son elaborados en base a estimaciones respecto del comportamiento futuro de
ciertas variables que resultan sensibles en la determinacidn del valor recuperable, entre las que se
destacan: (i) naturaleza, oportunidad y modalidad de los incrementos de tarifas y/o reconocimiento
de ajustes de costos; (ii) proyecciones de demanda de energia; (iii) evoluciéon de los costos a incurrir,
y; (iv) variables macroecondmicas como ser tasas de crecimiento, tasas de inflacidn, tipo de cambio,
entre otras.

El futuro incremento de tarifas utilizado por la Sociedad en la evaluacién de la recuperabilidad de los
activos de larga duracion al 31 de diciembre de 2013 estd basado en los derechos contractuales que la
Sociedad detenta derivados de los contratos de concesidn y de los acuerdos descriptos en Nota 2 de
los presentes Estados Financieros. Asimismo, se han considerado las acciones realizadas con el obje-
tivo de mantener y garantizar la provision del servicio publico, las presentaciones hechas ante los or-
ganismos regulatorios, el estado de las discusiones con representantes gubernamentales, los anuncios
realizados por las autoridades nacionales respecto a posibles cambios en los ingresos del sector para
recomponer la ecuacion econdmico-financiera y ciertas medidas adoptadas recientemente como nue-
vo cargo descripto en Nota 2.cV de los presentes Estados Financieros, la Gerencia estima que seria ra-
zonablemente esperable que nuevos incrementos de ingresos puedan obtenerse a partir del afio 2014.

No obstante la situacidon econdmica y financiera actual, descripta en Nota 1 de los presentes Estados
Financieros, la Sociedad ha confeccionado sus proyecciones en el entendimiento de que obtendrd me-
joras tarifarias acordes a las circunstancias. Sin embargo, la Sociedad no esta en condiciones de asegu-
rar que el comportamiento futuro de las premisas utilizadas para elaborar sus proyecciones estara en
linea con lo estimado, por lo que podran diferir significativamente con las estimaciones y evaluaciones
realizadas a la fecha de preparacion de los presentes Estados Financieros.

A los efectos de contemplar el riesgo de estimaciéon en las proyecciones de las variables menciona-
das, la Sociedad ha considerado tres escenarios alternativos ponderados en base a probabilidades de
ocurrencia. A pesar que en todos ellos un aceptable acuerdo con el Gobierno resulta en un incremento
gradual de tarifa, la Sociedad ha considerado diferentes tiempos y magnitudes de un incremento en el
VAD (Valor Agregado de Distribucion). Los tres escenarios pueden ser clasificados como: pesimista,
optimista e intermedio, dependiendo de la oportunidad de la aplicacién y magnitudes del MMC espe-
rado o incremento de los ingresos por otro mecanismo alternativo. La Sociedad ha asignado para estos
tres escenarios los siguientes porcentajes de probabilidad de ocurrencia basados principalmente en la
experiencia en el retraso en el proceso de renegociacion tarifaria, la actual situacién econdmico-finan-
ciera y la necesidad de mantener operativo el servicio publico concesionado: pesimista 20%, optimista
15% e intermedio 65%.

Basado en las conclusiones expresadas precedentemente la valuacion de los bienes de uso, consi-
derados en su conjunto, no supera su valor recuperable, medido éste como el valor de uso al 31 de
diciembre de 2013.
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Al 31 de diciembre 2013, las principales premisas y variables utilizadas por la Gerencia para la pre-
paracion de las proyecciones a los efectos de evaluar la recuperabilidad de los activos fijos al 31 de
diciembre de 2012 se mantienen sin cambios. En opinidn de la Gerencia, un cambio razonable en los
principales supuestos no generaria una pérdida por deterioro.

Por ultimo y de acuerdo al contrato de concesidn, la Sociedad no podra constituir prenda u otro derecho
real a favor de terceros sobre los bienes afectados a la prestacion del servicio publico, sin perjuicio de la
libre disponibilidad de aquellos bienes que en el futuro resultaran inadecuados o innecesarios para tal fin.
Esta prohibiciéon no alcanza a la constitucion de derechos reales que se otorguen sobre un bien en el mo-
mento de su adquisicion y/o construccion, como garantia de pago del precio de compra y/o instalacion.

El valor residual y las vidas utiles remanentes de los activos son revisados y se ajustan, en caso de ser
apropiado, a la finalizacion de cada ejercicio econémico (periodo de reporte).

Los terrenos no son depreciados.
Instalaciones en servicios: entre 30 y 50 afios
Enseres y Utiles: entre 5y 20 afios

Las obras en curso son valuadas en funcién del grado de avance y se registran al costo menos cual-
quier pérdida por deterioro, en caso de corresponder. El costo incluye gastos atribuibles a la construc-
cidn, incluyendo costos por préstamos capitalizados conforme a las NIIF y a las politicas contables
de la Sociedad, cuando los mismos forman parte del costo incurrido para el propdsito de adquisicion,
construccién o produccion de Propiedades, plantas y equipos que necesariamente toma un periodo
de tiempo considerable hasta que se encuentre en condiciones de uso. La capitalizacion de los costos
financieros cesa cuando el activo se encuentra sustancialmente terminado o suspendido, en el caso de
que el desarrollo del mismo se encuentre en este uUltimo estado. La depreciacion de estos activos se
inicia cuando los mismos estan en condiciones econdmicas de uso.

Las ganancias y pérdidas por ventas de propiedades, plantas y equipos se calculan a partir de la com-
paracion del precio cobrado con el importe en libros del bien, y son reconocidas dentro de otros egre-
sos operativos u otros ingresos operativos en el estado de resultados integrales.

4.3 Participacion en subsidiarias y negocios conjuntos

(a) Participaciones en Subsidiarias

Las participaciones en subsidiarias se encuentran contabilizadas segun el método del valor patrimonial
proporcional. Segun este método, la inversidn en estas compafiias se registrarad inicialmente al costo,
y se incrementard o disminuird su importe contabilizado para reconocer la porcién que corresponde

a la Sociedad en el resultado obtenido por la entidad participada, después de la fecha de adquisicion.

Las ganancias no trascendidas de operaciones entre la sociedad y estas compafias, en caso de que
sean significativas, se eliminan por el porcentaje de la participacion en dichas sociedades. Las pérdidas
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no realizadas también se eliminan, a no ser que la transaccién provea evidencia de indicadores de des-
valorizacion de los activos transferidos.

Cuando la participacion de la Sociedad en las pérdidas de estas compafias, alcance o exceda su aporte
en aquellas, la Sociedad no reconocerd mayores pérdidas a menos que hubiera incurrido en obligacio-
nes o efectuado pagos a favor de estas compafias. Si la participacidn en estas compafias se reduce,
pero se conserva el control o la influencia significativa, sélo la parte proporcional de los resultados
previamente reconocidos en Otros Resultados Integrales serdn reclasificados a utilidad o pérdida si
corresponde.

Las politicas contables de las subsidiarias han sido cambiadas, en caso de corresponder, para asegurar
la consistencia con las politicas adoptadas por el grupo.

(b) Participaciones en negocios conjuntos

La Sociedad ha adoptado anticipadamente la aplicacion de la NIIF 11, a partir del 1° de enero de 2011,
donde las principales definiciones conceptuales son las siguientes:

i. Un acuerdo conjunto es el que se da entre dos o mas partes cuando las mismas tienen control
conjunto: este es el reparto del control contractualmente decidido en un acuerdo, que existe solo
cuando las decisiones sobre las actividades relevantes requieren el consentimiento unanime de las
partes que comparten el control.

ii. Un negocio conjunto es un acuerdo contractual conjunto mediante el cual las partes que tienen
control conjunto del acuerdo tienen derecho a los activos netos del acuerdo, y las mismas se deno-
minan participes de un negocio conjunto.

iii. Una operacidn conjunta es un acuerdo contractual conjunto mediante el cual las partes que tienen
control conjunto del acuerdo tienen derecho a los activos y obligaciones con respecto a los pasivos,
relacionados con el acuerdo. Esas partes se denominan operadores conjuntos.

La Sociedad reconoce su inversion en negocios conjuntos en forma conjunta a su valor patrimonial
proporcional. Bajo este método, la participacion es reconocida al inicio al costo y posteriormente se
ajusta reconociendo la porcidn que le corresponde a la Sociedad en el resultado obtenido por el nego-
cio conjunto, después de la fecha de adquisicion. La Sociedad reconoce en resultados la porcidn que le
corresponde en los resultados del negocio conjunto y en otros resultados integrales la porcidn que le
corresponde en otros resultados integrales del negocio conjunto.

4.4 Grupo de activos para su disposicion clasificados como mantenidos para la venta y operaciones
discontinuadas

Los activos y pasivos de las subsidiarias que han sido dispuestas a la venta son clasificados como gru-
po de activos para su disposicidn clasificados como mantenidos para la venta cuando el valor regis-
trado va a ser recuperado principalmente a través de una transaccion de venta, y esta es considerada
altamente probable.
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Estos activos son valuados al menor valor entre el monto registrado y el valor razonable menos los
costos de venta.

Los cargos a resultados correspondientes a las operaciones que fueron discontinuadas se incluyeron
en una sola linea del estado de resultados integrales individuales de la Sociedad llamada “Operaciones
discontinuadas”.

4.5 Reconocimiento de ingresos

a. Ingresos por servicios

Los ingresos son calculados al valor razonable de la contraprestacidon cobrada o a cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, determinando de esta manera los importes netos.

En el caso del suministro eléctrico que la Sociedad le presta a los asentamientos y barrios carenciados,
los ingresos generados por esta prestacién son reconocidos, en la medida que se haya firmado una
renovacion del Acuerdo Marco por el periodo en el cual se devengo el servicio.

Los ingresos originados por las operaciones son reconocidos en base al método de lo devengado
y provienen principalmente de la distribucidon de energia eléctrica. Dichos ingresos comprenden la
energia entregada, facturada y no facturada, al cierre de cada ejercicio y estdn valuados a las tarifas vi-
gentes aplicables y los cargos correspondientes por la aplicacion de la Resoluciéon 347/12 (Nota 2.c.V).
La Sociedad también reconoce ingresos por otros conceptos de distribucién como nuevas conexiones
y reconexiones, derechos de uso sobre postes, transporte de energia para otras empresas de distribu-

cidn, etc.

Los ingresos relacionados con los MMC (Mecanismo de Monitoreo de Costos) son reconocidos conta-
blemente en la medida que hayan sido aprobados por el ENRE (Nota 2.c.ll).

Los ingresos ordinarios mencionados se reconocieron al cumplirse todas y cada una de las siguientes
condiciones:

1. la entidad transfirid al comprador los riesgos y ventajas de tipo significativo;

2. el importe de los ingresos se midié confiablemente;

3. es probable que la entidad reciba los beneficios econdmicos asociados a la transaccion;

4. los costos incurridos o a incurrir, en relacidon con la transaccion, fueron medidos confiablemente.

b. Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo. Los mismos
se registran sobre una base temporaria, con referencia al capital pendiente y a la tasa efectiva aplicable.
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Estos ingresos son reconocidos siempre que sea probable que la entidad reciba los beneficios eco-
ndmicos asociados con la transaccidn y pudiendo el importe de la transaccion ser medido de manera
fiable.

4.6 Efectos en las variaciones de las tasas de cambio de la moneda extranjera

a. Moneda funcional y de presentaciéon

La informacion incluida en los estados financieros de cada una de las entidades del grupo es medida
usando la moneda funcional de este Ultimo, la cual es la moneda del entorno econdmico principal en el
que opera la entidad. Los estados financieros individuales son presentados en pesos (moneda de curso
legal en la Republica Argentina para todas las sociedades con domicilio en la misma), la cual coincide
con la moneda de presentacién de la Sociedad.

b. Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional y de presentacion
usando los tipos de cambio al dia de las transacciones o revaluaciéon, cuando los conceptos de las
mismas son reexpresados. Las ganancias y pérdidas generadas por las diferencias en el tipo cambio de
las monedas extranjeras resultantes de cada transaccidén y por la conversidon de los rubros monetarios
valuados en moneda extranjera al cierre del ejercicio son reconocidos en el estado de resultados, a
excepciodn de los montos que son capitalizados.

Los tipos de cambio utilizados son: tipo comprador para activos monetarios, tipo vendedor para pasi-
vos monetarios, tipo de cambio promedio al cierre del ejercicio para los saldos con partes relacionadas
y tipo de cambio puntual para las transacciones en moneda extranjera.

c. Participacién en Subsidiarias

Ninguna subsidiaria en que la Sociedad tenga participacion, posee una moneda funcional distinta al
peso argentino, por lo que no existen efectos de traslacion de moneda extranjera.

4.7 Créditos por ventas y otros créditos

a. Créditos por ventas

Los créditos originados por servicios facturados y no cobrados a clientes, y aquellos devengados y no
facturados a la fecha de cierre de cada ejercicio, son reconocidos a su valor razonable y posteriormen-
te medidos a costo amortizado usando el método de interés efectivo.

Los importes asi determinados se encuentran:

i. Netos de una previsidon para desvalorizacion de créditos.

ii. Considerando los efectos de lo descripto en la Nota 2 de los Estados Financieros individuales al 31
de diciembre de 2013.
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Los créditos correspondientes al MMC son reconocidos, al igual que el respectivo ingreso, en la medida
qgue hayan sido aprobados por el ENRE; los créditos correspondientes al suministro eléctrico a asen-
tamientos y barrios carenciados son reconocidos, también en linea con los ingresos, cuando se haya
firmado una renovacidon del Acuerdo Marco por el periodo en el cual se devengo el servicio.

Los saldos correspondientes al MMC corresponden a la mejor estimacidn, a la fecha del presente esta-
do financiero, de las sumas a cobrar.

La Sociedad ha constituido una prevision por desvalorizacidn de créditos por ventas para regularizar y
adecuar la valuacion de los créditos por ventas de dudoso cobro. De acuerdo con la cartera de clientes
que se trate, la prevision se constituye en base a un analisis individual de recuperabilidad (deudores en
gestion judicial) o se constituye en base a la serie histdrica de cobranzas de los servicios facturados
hasta el cierre del ejercicio y a las cobranzas posteriores al mismo.

b. Otros créditos

Los otros créditos son reconocidos inicialmente a su valor razonable (generalmente el monto original
de la facturacion/liquidacidn) y posteriormente medidos a costo amortizado, usando el método de la
tasa de interés efectiva y cuando fuere significativo, ajustado al valor temporal de la moneda. La Socie-
dad registra previsiones para desvalorizacion cuando existe una evidencia objetiva de que la Sociedad
no sera capaz de cobrar todos los montos adeudados en su favor de acuerdo a los términos originales
de los créditos.

4.8 Inventarios

Los inventarios son valuados al monto que resulte ser menor entre el costo de adquisicion y el valor
neto de realizacioén.

Se considera su valuacion a partir del precio de compra, los aranceles de importacion (en caso de co-
rresponder), y otros impuestos (que no sean recuperables posteriormente por autoridades fiscales), los
transportes, el almacenamiento y otros costos directamente atribuibles a la adquisicidon de esos activos.
El costo se determina a partir de la aplicaciéon del método primero entrado primero salido (PEPS).

La Sociedad clasificd a los inventarios en corrientes y no corrientes dependiendo del destino final de
los mismos y del plazo en que se espera que sean utilizados, pudiendo ser consumidos para mante-
nimiento o proyectos de inversién. La porcidn no corriente de los inventarios se expone en el rubro
“Propiedades, plantas y equipos”.

La valuacién de los inventarios en su conjunto no supera su valor recuperable al cierre de cada ejercicio.

4.9 Deterioro del valor de los activos no financieros

Los activos que tienen una vida util indefinida, como por ejemplo la llave de negocio, no estdn sujetos
a amortizacion y anualmente se comprueba el deterioro de su valor.

Véase nuestro informe de fecha 7/3/2014
PRICE WATERHOUSE & CO S.R.L

DANIEL ABELOVICH
por Comision Fiscalizadora C.P.C.EC.AB.A. T2245 - F2 61

277



278

Los activos sujetos a depreciacion se someten a revisiones para pérdidas por deterioro siempre que
algun suceso o cambio en las circunstancias indique que el importe en libros puede no ser recupera-
ble. Se reconoce una pérdida por deterioro por el importe que el valor en libros del activo excede su
importe recuperable. El importe recuperable es el valor razonable de un activo menos los costos para
la venta o el valor en uso, el mayor de los dos. A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor,
los activos se agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujos de efectivo identificables por separado
(unidades generadoras de efectivo).

La posible reversion de pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros distintos a la llave
de negocio que sufren una pérdida por deterioro se revisa en todas las fechas a las que se presenta
informacion financiera.

4.10 Instrumentos financieros derivados

Los instrumentos financieros derivados se reconocen inicialmente al valor razonable en la fecha en que
se firma el contrato correspondiente. Con posterioridad al reconocimiento inicial, se vuelven a medir a
su valor razonable. El método para reconocer la pérdida o ganancia resultante depende de si el deri-
vado se ha designado como un instrumento de coberturay, si es asi, de la naturaleza de la partida que
estd cubriendo. La Sociedad no ha designado ningun derivado como instrumentos de cobertura, por
lo tanto, al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el impacto econémico de estas operaciones se encuentran
registradas en el rubro Gastos Financieros de los Estados de resultados integrales individuales.

La valuacion de los “Instrumentos financieros derivados” ha sido efectuada de acuerdo a lo establecido
en la NIIF 9.

Por otra parte, los cambios en la medicidon contable de los instrumentos financieros - Obligaciones
Negociables fueron registrados por la Sociedad en la linea Cambios en el Valor Razonable de Instru-
mentos Financieros.

Los cambios en la medicidn contable de los instrumentos financieros - Operaciones a término fueron
registrados por la Sociedad en la linea Cambios en el Valor Razonable de Instrumentos Financieros. Al
31 de diciembre de 2013 y 2012, las mencionadas operaciones fueron liquidadas en su totalidad.

4.11 Activos financieros

La Sociedad ha adoptado la NIIF 9 a partir de la fecha de transicion.

4.11.1 Clasificacion

La Sociedad clasifica los activos financieros en las siguientes categorias: aquellos que se miden a costo
amortizado y aquellos que se miden posteriormente a valor razonable. Esta clasificacion depende de
si el activo financiero es una inversion en un instrumento de deuda o de patrimonio. Para ser medido
a costo amortizado se deben cumplir las dos condiciones descriptas abajo. Los restantes activos fi-
nancieros se miden a valor razonable. La NIIF 9 requiere que todas las inversiones en instrumentos de
patrimonio sean medidas a valor razonable.
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a. Activos financieros a costo amortizado

Los activos financieros son medidos a costo amortizado si cumplen las siguientes condiciones:

i. el objetivo del modelo de negocio de la Sociedad es mantener los activos para obtener los flujos de
efectivo contractuales; y

ii. las condiciones contractuales dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unica-
mente pagos del principal e intereses sobre el principal.

b. Activos financieros a valor razonable

Si alguna de las condiciones detalladas arriba no se cumple, los activos financieros son medidos a valor
razonable con cambios en resultados.

Todas las inversiones en instrumentos de patrimonio son medidas a valor razonable. Para aquellas que
no son mantenidas para negociar, la Sociedad puede elegir de forma irrevocable al momento de su re-
conocimiento inicial presentar en otro resultado integral los cambios en el valor razonable. La decisién
de la Sociedad fue reconocer los cambios en el valor razonable en resultados.

4.11.2 Reconocimiento y medicién

La compra o venta convencional de los activos financieros se reconoce en la fecha de su negociacion, es
decir, la fecha en que la Sociedad se compromete a adquirir o vender el activo. Los activos financieros se
dan de baja cuando los derechos a recibir flujos de efectivo de las inversiones han vencido o se han transfe-
rido y la Sociedad ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios derivados de su titularidad.

Los activos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable mas, en el caso de activos fi-
nancieros que no se miden a valor razonable con cambios en resultados, los costos de transaccidon que
sean directamente atribuibles a la adquisicion de los activos financieros.

Las ganancias o pérdidas generadas por inversiones en instrumentos de deuda que se miden poste-
riormente a valor razonable y que no forman parte de una transaccién de cobertura se reconocen en
resultados. Aquellas generadas por inversiones en instrumentos de deuda que se miden posteriormen-
te a costo amortizado y que no forman parte de una transaccion de cobertura se reconocen en resulta-
dos cuando el activo financiero es dado de baja o se deteriora y mediante el proceso de amortizaciéon
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

La Sociedad mide posteriormente todas las inversiones en instrumentos de patrimonio a valor razona-
ble. Cuando elige presentar en otro resultado integral los cambios en el valor razonable, los mismos no
pueden ser reclasificados a resultados. Los dividendos procedentes de estas inversiones se reconocen
en resultados en la medida gue representen un retorno sobre la inversion.

La Sociedad reclasifica los activos financieros siempre y cuando cambie su modelo de negocio para
gestionar los activos financieros.
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4.11.3 Deterioro del valor de activos financieros

La Sociedad evalua al cierre de cada ejercicio de reporte si existen pruebas objetivas de deterioro del
valor de un activo financiero o grupo de activos financieros medidos a costo amortizado. El valor de
un activo financiero o grupo de activos financieros se deteriora y se incurren en pérdidas por deterioro
sdélo si existen pruebas objetivas de deterioro como consecuencia de uno o mas eventos que ocurrie-
ron tras el reconocimiento inicial del activo (un “evento de pérdida”) y de que dicho evento (o eventos)
de pérdida tiene un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o gru-
po de activos financieros que pueda medirse de manera confiable.

Las pruebas de deterioro pueden incluir indicios de que los deudores o un grupo de deudores estan
experimentando importantes dificultades financieras, incumplimientos o mora en los pagos de capital
o intereses, la probabilidad de que sean declarados en quiebra o estén sujetos a otra clase de reorga-
nizacion financiera, y cuando datos observables indican que existe una disminucidon mensurable de los
flujos de efectivo futuros estimados, tales como cambios en la mora o en las condiciones econdmicas
que se correlacionen con incumplimientos.

Para los activos financieros medidos a costo amortizado, el monto de la pérdida se mide como la di-
ferencia entre el valor contable del activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados
(excluyendo futuras pérdidas crediticias que no se han incurrido) descontados a la tasa de interés
efectiva original del activo financiero. El valor contable del activo se reduce y el monto de la pérdida
se reconoce en el estado de resultados individual.

4.11.4 Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el valor neto se informa en el estado de situacion
financiera cuando existe un derecho exigible legalmente de compensar los valores reconocidos y existe
una intencién de pagar en forma neta, o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultdneamente.

4.12 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye el efectivo en caja, los depdsitos a la vista en entidades
bancarias y otras inversiones a corto plazo de gran liguidez con un vencimiento original de tres meses
o menos desde el momento de su adquisicidn, con un riesgo poco significativo de cambios en su valor.

¢ Caja y Bancos en moneda nacional: a su valor nominal.

¢« Cajay Bancos en moneda extranjera: se convirtieron al tipo de cambio vigente al cierre del ejercicio.

e Depdsitos a plazo fijo: incluyen la porcidén devengada de los resultados financieros pertinentes
hasta el cierre del ejercicio.

¢ Fondos comunes de inversion, valuados al precio de mercado al cierre del ejercicio. Aquellos que
no califiguen como equivalentes de efectivo son expuestos en el rubro Activos financieros a valor
razonable con cambios en resultados.
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4.13 Patrimonio

La contabilizacién de los movimientos del mencionado rubro se ha efectuado de acuerdo con las res-
pectivas decisiones de asambleas, normas legales o reglamentarias.

a. Capital social

El capital social representa el capital emitido, el cual esta formado por los aportes comprometidos y/o
efectuados por los accionistas, representados por acciones, comprendiendo las acciones en circula-
cion a su valor nominal.

b. Acciones propias en cartera

La cuenta acciones propias en cartera representa el valor nominal de las acciones propias adquiridas
por la Sociedad.

c. Otros resultados integrales

Representa el reconocimiento, realizado al cierre del ejercicio, de los resultados actuariales asociados
a los planes de beneficios al personal de la Sociedad.

d. Resultados acumulados

Los resultados acumulados comprenden las ganancias o pérdidas acumuladas sin asignacion especifi-
ca, que siendo positivas pueden ser distribuibles mediante la decision de la Asamblea de Accionistas,
en tanto no estén sujetas a restricciones legales. Estos resultados comprenden el resultado de ejerci-
cios anteriores que no fueron distribuidos, los importes transferidos de otros resultados integrales y los
ajustes de ejercicios anteriores por aplicacion de las normas contables.

4.14 Deudas comerciales y otras deudas

a. Deudas comerciales

Las deudas comerciales son obligaciones de pago con proveedores por compras de bienes y servicios
generadas en el curso ordinario de los negocios. Las mismas se clasifican como pasivo corriente si los
pagos tienen vencimiento a un aflo o en un periodo de tiempo menor. En caso contrario, son clasifica-

dos como pasivo no corriente.

Las deudas comerciales se reconocen inicialmente a valor razonable y con posterioridad se miden a
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

b. Garantias de clientes

Las garantias de clientes se reconocen inicialmente a su valor razonable y con posterioridad se miden
a costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.
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De acuerdo con el Contrato de Concesion, la Sociedad tiene permitido recibir garantias de clientes en
los siguientes casos:

i. Cuando es requerido el suministro y el usuario no puede acreditar la titularidad del inmueble;

ii. Cuando el servicio ha sido suspendido mas de una vez en el término de un afo;

iii. Cuando la provisién de energia es reconectada y la Sociedad puede verificar el uso ilegal del servi-
cio (fraude).

iv. Cuando el cliente se encuentre en quiebra o concurso.

La Sociedad ha decidido no solicitar garantias a los clientes con tarifa residencial.

La garantia puede ser cancelada en efectivo o a través de la factura del cliente y devenga intereses
mensuales a una tasa especifica del Banco de la Nacion Argentina para cada tipo de cliente.

Cuando cesen las condiciones para mantener las garantias vigentes, el monto del capital mas los in-
tereses devengados son acreditados en la cuenta del cliente previo descuento, de corresponder, de
cualquier suma adeudada que el cliente posea con la Sociedad.

c. Contribuciones de clientes

Sujetas a devolucion:

La Sociedad recibe bienes o instalaciones (o el efectivo necesario para adquirirlos o construirlos) de
ciertos clientes por servicios a ser provistos, basados en acuerdos individuales y en el marco de lo
reglamentado en la Resolucion ENRE 215 /2012. Estas contribuciones se reconocen inicialmente como
deudas comerciales a su valor razonable con contrapartida en Propiedades, plantas y equipos y pos-
teriormente son medidas a su costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

d. Otras deudas

El pasivo registrado representa, principalmente, las obligaciones relacionadas con el Programa de Uso
Racional de Energia Eléctrica (PUREE) y sanciones dictaminadas por el ENRE que la Gerencia de la
Sociedad estima erogara en el futuro, y corresponden a la mejor estimacion, a la fecha de los presentes

Estados Financieros, del valor de cancelacién de la obligacion de la presente.

Los saldos correspondientes a las Sanciones y Bonificaciones ENRE se actualizan de acuerdo al marco
regulatorio que les aplica.

4.15 Préstamos

Los préstamos se reconocen inicialmente a su valor razonable, menos los costos directos de la transac-
cion incurridos. Con posterioridad, se miden a costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos
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obtenidos (netos de los costos directos de transaccion) y el importe a pagar al vencimiento se recono-
ce en resultados durante el plazo de los préstamos utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Las comisiones pagadas para la obtencidon de lineas de crédito son reconocidas como costos directos
de la transaccion siempre que sea probable que se vaya a disponer de parte o de la totalidad de la
linea de crédito. En este caso, el reconocimiento en resultados de las comisiones es diferido hasta que
se disponga de dichos fondos.

4.16 Ingresos diferidos

Contribuciones no sujetas a devolucidn:

La Sociedad recibe bienes o instalaciones (o el efectivo necesario para adquirirlos o construirlos) de
ciertos clientes por servicios a ser provistos, basados en acuerdos individuales. De acuerdo a lo esti-
pulado en la IFRIC 18, la Sociedad reconoce los activos recibidos como Propiedades, plantas y equipos
con contrapartida en ingresos diferidos, los cuales se devengan dependiendo de la naturaleza de los
servicios identificables siguiendo el siguiente esquema:

e conexion del cliente a la red: se devengan hasta el momento de finalizacién de dicha conexion;

e provision del servicio de energia eléctrica de manera continua: a lo largo de la vida util del bien que
se trate o el plazo correspondiente a la prestacion del servicio, el menor.

4.17 Beneficios a los empleados

Planes de beneficios

La Sociedad opera varios planes de beneficios. Habitualmente, los planes de beneficios establecen el
importe de la prestacién que recibird un empleado en el momento de su jubilacién, normalmente en
funcion de uno o mas factores como la edad, anos de servicio y remuneracion.

El pasivo reconocido en el estado de situacion financiera individual respecto de los planes de benefi-
cios es el valor actual de la obligaciéon por planes de beneficios a la fecha de cierre del ejercicio, junto
con los ajustes por costos por servicios pasados y pérdidas actuariales. La obligaciéon por planes de be-
neficios se calcula anualmente por actuarios independientes de acuerdo con el método de la unidad de
crédito proyectada. El valor actual de la obligacidon por planes de beneficios se determina descontan-
do los flujos de salida de efectivo futuros estimados utilizando supuestos actuariales respecto de las
variables demograficas y financieras que influyen en la determinacién del monto de tales beneficios.

La politica contable del grupo para los planes de beneficios es reconocer:

a. Los costos por servicios pasados inmediatamente en resultados, a menos que los cambios en el
plan de beneficios estén condicionados a la continuidad de los empleados en servicio durante un
ejercicio de tiempo especifico (periodo de consolidacién). En este caso, los costos por servicios
pasados se amortizan segun el método lineal durante el ejercicio de consolidacion.
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b. Las pérdidas y ganancias actuariales que surgen de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se reconocen en otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.

4.18 Impuesto a las ganancias y a la ganancia minima presunta

a. Impuesto a las ganancias diferido

El impuesto diferido es reconocido, de acuerdo con el método del pasivo, sobre las diferencias tem-
porarias que surgen entre la base fiscal de los activos y pasivos y sus importes en libros en el estado
de situacion financiera. Sin embargo, no se reconoce pasivo por impuesto diferido si dicha diferencia
surge por el reconocimiento inicial de una llave de negocio, o por el reconocimiento inicial de un activo
0 pasivo en una transaccion que no es una combinaciéon de negocios y en el momento en que fue rea-
lizada no afectd a la ganancia contable ni a la fiscal.

El impuesto diferido es determinado utilizando la tasa impositiva vigente a la fecha de los Estados Fi-
nancieros y que se espera esté vigente al momento en que los activos por impuesto diferido se realicen
o los pasivos por impuesto diferido se cancelen.

Se reconoce impuesto diferido sobre las diferencias temporarias que surgen de inversiones en subsi-
diarias y asociadas, excepto por pasivos por impuesto diferido para los que la Sociedad puede contro-
lar el momento de la reversiéon de la diferencia temporaria y es probable que la diferencia temporaria
no se revierta en el futuro previsible.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si la Sociedad tiene el derecho reconocido
legalmente de compensar los importes reconocidos vy si los activos y pasivos por impuesto diferido se
derivan del impuesto a las ganancias correspondiente a la misma autoridad fiscal, que recaen sobre la
misma entidad fiscal o sobre diferentes entidades fiscales que pretenden liquidar los activos y pasivos
impositivos por su importe neto. Los activos y pasivos por impuesto diferido se expresan a su valor sin
descontar.

Los activos por impuesto diferido se reconocen sélo en la medida en que es probable que la Sociedad
disponga de ganancias fiscales futuras contra las que se puedan compensar las diferencias temporarias.

b. Impuesto a la ganancia minima presunta

La Sociedad determina el impuesto a la ganancia minima presunta aplicando la tasa vigente del 1%
sobre los activos computables al cierre del ejercicio. Este impuesto es complementario del impuesto
a las ganancias. La obligacion fiscal de la Sociedad en cada ejercicio coincide con el mayor de ambos
impuestos. Sin embargo, si el impuesto a la ganancia minima presunta excede en un ejercicio fiscal al
impuesto a las ganancias, dicho exceso podrd computarse como pago a cuenta de cualquier excedente
del impuesto a las ganancias que pudiere producirse en cualquiera de los diez ejercicios siguientes.

Los activos y pasivos por impuesto a la ganancia minima presunta no han sido descontados.

La Sociedad ha reconocido el Impuesto a la Ganancia minima presunta devengado en el periodo vy
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pagado en ejercicios anteriores como crédito, debido a que estima que en ejercicios futuros podra
computarlo como pago a cuenta del Impuesto a las ganancias.

4.19 Previsiones y contingencias

Las previsiones se reconocieron en los casos en que la Sociedad, frente a una obligacidon presente a su
cargo, ya sea legal o implicita, originada en un suceso pasado, resulta probable que deba desprenderse
de recursos para cancelar la obligacidn, y se puede realizar una estimacion fiable del importe de la misma.

El importe reconocido como previsiones fue la mejor estimacion del desembolso necesario para cance-
lar la obligacion presente, al final del ejercicio sobre el que se informa, teniendo en cuenta los riesgos
e incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una prevision usando el flujo de efectivo estimado
para cancelar la obligacién presente, su importe registrado representa el valor actual de dicho flujo de
efectivo. Este valor presente se obtiene aplicando una tasa de descuento antes de impuestos que refleja
las condiciones del mercado, el valor temporal de la moneda vy los riesgos especificos de la obligacion.

Se han constituido previsiones incluidas en el pasivo para cubrir eventuales situaciones contingentes
gue podrian originar obligaciones de pago futuras. En la estimacion de sus montos y probabilidades
de concrecién se ha considerado la opinidn de los asesores legales de la Sociedad.

4.20 Saldos con partes relacionadas

Los créditos y deudas con partes relacionadas son reconocidos inicialmente a su valor razonable y
posteriormente medidos a costo amortizado, de acuerdo con las condiciones pactadas entre las partes
involucradas.

4.21 Reconocimiento por mayores costos - Resoluciéon SE 250/13 y Nota SE 6852/13

El reconocimiento de mayores costos por la Resolucidon SE 250/13 y Nota 6852/13 no trasladados a la
tarifa se encuadra dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad 20 (NIC 20) por cuan-

to implica una compensacién de gastos incurridos por parte de la Sociedad en el pasado.

Su reconocimiento es efectuado a su valor razonable cuando existe una seguridad razonable que serd
cobrado y se han cumplido las condiciones requeridas para ello.

Dicho concepto ha sido expuesto en la linea, Reconocimiento por Mayores Costos - Res. SE 250/13 y
Nota 6852/13, del Estado de Resultados Integrales al 31 de diciembre de 2013, reconociendo los efec-
tos fiscales pertinentes, los cuales se detallan en la Nota 24.

5. Administracién de riesgos financieros

5.1 Factores de riesgos financieros

Las actividades de la sociedad y el mercado en el que opera la exponen a una serie de riesgos finan-
cieros: riesgo de mercado (incluyendo el riesgo de tipo de cambio. riesgo de tasa de interés segun el
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flujo de fondos, riesgo de tasa de interés segun el valor razonable y riesgo de precio), riesgo de crédito
y riesgo de liquidez.

La gestidn del riesgo financiero se enmarca dentro de las politicas globales de la Sociedad las cuales
se centran en la incertidumbre de los mercados financieros y tratan de minimizar los efectos potencia-
les adversos sobre su rentabilidad financiera. Los riesgos financieros son los riesgos derivados de los
instrumentos financieros a los cuales la Sociedad estd expuesta durante o al cierre de cada ejercicio,
La Sociedad utiliza instrumentos derivados para cubrir ciertos riesgos cuando lo considera apropiado
de acuerdo con su politica interna de gestidn de riesgos.

La gestion del riesgo estd controlada por la Direccidon de Finanzas y Control, la cual identifica, evaliua y
cubre los riesgos financieros. Las politicas y sistemas de gestién del riesgo son revisadas regularmente
para reflejar los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades de la Sociedad.

Esta seccidn incluye una descripcion de los principales riesgos e incertidumbres que podrian tener un
efecto material adverso en la estrategia, desempeno, resultados de las operaciones y condicién finan-
ciera de la Sociedad.

a. Riesgos de mercado

i. Riesgo de tasa de cambio

El riesgo de tasas de cambio es el riesgo que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero fluctiuen debido a los cambios en las tasas de cambio. La exposicion de la So-
ciedad al riesgo de tasa de cambio se relaciona con la cobranza de sus ingresos en pesos, de confor-
midad con tarifas reguladas que no se indexan en relacidn con el ddlar estadounidense, en tanto una
porcion significativa de su deuda financiera existente, estd denominada en ddlares estadounidenses,
lo cual la expone al riesgo de una pérdida derivada de una devaluacién del peso. La Sociedad puede
gestionar su riesgo de tasas de cambio procurando celebrar contratos a término de moneda. No obs-
tante a la fecha de emisidon de los presentes Estados Financieros Individuales no ha podido cubrir su
exposicion al délar estadounidense en términos que considere viables.

Si la Sociedad continua sin poder cubrir efectivamente la totalidad o una parte significativa de su expo-
sicion al riesgo de moneda, toda devaluacidon del peso podria incrementar significativamente su carga
de servicio de deuda, lo que, a su vez, podria tener un efecto sustancial adverso sobre su situaciéon
patrimonial y financiera (incluida su capacidad de cancelar los pagos debidos bajo las Obligaciones
Negociables) y los resultados de sus operaciones. La tasa de cambio utilizada al 31 de diciembre de
2013y 2012 es de $ 6,521y $ 4,918 por U$S 1, respectivamente.
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Al 31de diciembre de 2013 y 2012 los saldos en moneda extranjera de la Sociedad son los siguientes:

Tipo Monto en Tipo de Total Total
moneda cambio (1) 31.12.2013 31.12.2012
extranjera

ACTIVO

ACTIVO NO CORRIENTE

Otros créditos us$s 332 6,481 2150 1.872

TOTAL DEL ACTIVO NO CORRIENTE 332 2.150 1.872

ACTIVO CORRIENTE

Otros créditos us$s 585 6,481 3.793 15.918
EUR 42 8,940 374 272

Otros créditos - Sociedades relacionadas U$S - 6,501 - 43.455

Activos financieros a valor razonable

con cambios en resultados us$s 11.470 6,481 74.338 3.415

Efectivo y equivalentes de efectivo us$s 3.700 6,481 23.977 4.374
EUR 19 8,940 171 289

TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE 15.816 102.653 67.723

TOTAL DEL ACTIVO 16.148 104.803 69.595

PASIVO

PASIVO NO CORRIENTE

Préstamos uUs$s 200.882 6,521 1.309.949 1.345.700

TOTAL DEL PASIVO NO CORRIENTE 200.882 1.309.949 1.345.700

PASIVO CORRIENTE

Deudas comerciales us$s 17144 6,521 1M.795 71.326
EUR 224 9,011 2.015 1.168
CHF 30 7,357 223 1145
NOK 68 1,079 74 61

Otras deudas uUs$s - 6,521 - 1.710

Préstamos Us$s 6.158 6,521 40.153 35.849

TOTAL DEL PASIVO CORRIENTE 23.624 154.260 111.259

TOTAL DEL PASIVO 224.506 1.464.209 1.456.959

(1 Los tipos de cambio utilizados corresponden a los vigentes al 31 de diciembre de 2013 segun Banco Nacién para
délares estadounidenses (U$S), euros (EUR), franco suizo (CHF) y corona noruega (NOK). En el caso de los saldos
con partes relacionadas se utiliza un tipo de cambio promedio.
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La siguiente tabla presenta la exposicion de la Sociedad al riesgo de tasa de cambio por los activos y
pasivos financieros denominados en una moneda distinta a la moneda funcional de la Sociedad.

31.12.13 31.12.12
Posicion neta Activo/(Pasivo)
Ddlar estadounidense (1.357.639) (1.385.551)
Euro (1.470) (607)
Corona Noruega 74) ©n
Franco Suizo (223) (1.145)
Total (1.359.406) (1.387.364)

La Sociedad estima que, manteniendo todas las otras variables constantes, una devaluacién del 10%
del peso respecto de cada moneda extranjera generaria la siguiente disminucidn del resultado del

ejercicio:

31.12.13 31.12.12

Posicién neta

Dolar estadounidense (135.764) (138.555)
Euro a47) ©en
Corona Noruega @) ()
Franco Suizo (22) m4)
Disminucion del resultado del ejercicio (135.940) (138.736)

ii. Riesgo de precio

Las inversiones de la Sociedad en titulos de patrimonio con cotizacién son susceptibles al riesgo de
cambio en los precios de mercado que surgen como consecuencia de las incertidumbres en relacién
con los valores futuros de estos titulos. Considerando la escasa significatividad de las inversiones sobre
instrumentos de patrimonio en relacion a la posicion neta Activo/Pasivo, la Sociedad no estd expuesta
significativamente al riesgo de precios de los mencionados instrumentos.

Por otra parte la Sociedad no estd expuesta al riesgo de precios de los commodities.

iii. Riesgo de tasas de interés

El riesgo de tasas de interés es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de fondo de efectivo de
un instrumento fluctien debido a los cambios en las tasas de interés del mercado. La exposicidon de la
Sociedad al riesgo de tasas de interés se relaciona principalmente con las obligaciones de deudas a
largo plazo.

El endeudamiento a tasas variables expone a la Sociedad al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos
de efectivo. El endeudamiento a tasas fijas expone a la Sociedad al riesgo de tasa de interés sobre el
valor razonable de sus pasivos. Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 aproximadamente el 100 % y 99,16
% y de los préstamos se obtuvieron a tasa de interés fija, respectivamente. El remanente de los prés-
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tamos se acordd a tasas de interés variables, tratdndose en este Ultimo caso de pasivos denominados
en pesos. La politica de la Sociedad es mantener el mayor porcentaje de su endeudamiento en instru-
mentos que devengan tasas de interés fijas.

La Sociedad analiza su exposicion al riesgo de tasa de interés de manera dindmica. Se simulan varias
situaciones hipotéticas tomando en cuenta las posiciones respecto de refinanciamientos, renovacién
de las posiciones existentes, financiamiento alternativo y cobertura. Sobre la base de estos escenarios,
la Sociedad calcula el impacto sobre la ganancia o pérdida de una variacion definida en las tasas de
interés. En cada simulacion, se usa la misma variacion definida en las tasas de interés para todas las
monedas. Estas simulaciones sdélo se realizan en el caso de obligaciones que representen las principa-
les posiciones que generan intereses.

La siguiente tabla presenta la apertura de los préstamos de la Sociedad por tasa de interés y por mo-
neda en la que estan denominados:

31.12.13 31.12.12
Tasa fija:
Peso argentino 430 -
Dolar estadounidense 1.350.102 1.381.549
Subtotal préstamos a tasa fija 1.350.532 1.381.549
Tasa variable:
Peso argentino - 1.665
Subtotal préstamos a tasa variable - 11.665
Total préstamos 1.350.532 1.393.214

Sobre la base de las simulaciones efectuadas, con todas las otras variables mantenidas constantes, un
aumento del 10% en las tasas de interés variables generaria la siguiente disminucion del resultado del
ejercicio:

31.12.13 31.12.12
Tasa variable:
Peso argentino - 391
Disminucién del resultado del ejercicio - 391

b. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no cumpla con las obligaciones asumidas en un
instrumento financiero o contrato comercial, y que ello resulte en un pérdida financiera. La Sociedad se
encuentra expuesta al riesgo de crédito por sus actividades operativas (en particular por los créditos
comerciales) y sus actividades financieras incluidos los depdsitos en instituciones financieras y otros
instrumentos.

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depdsitos en bancos e instituciones
financieras e instrumentos financieros derivados, asi como de la exposicidn al crédito de los clientes,
que incluye a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas.

Respecto de bancos e instituciones financieras, sdlo se acepta a instituciones con alta calidad crediticia.
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Respecto a clientes, si no existen calificaciones de riesgo independientes, la Gerencia de Finanzas eva-
|Ua la calidad crediticia del mismo, la experiencia pasada y otros factores.

Se establecen limites de crédito individuales de acuerdo con los Iimites fijados por el CEO de la Com-
pafiia, sobre la base de las calificaciones internas o externas, aprobadas por la Direccién de Finanzas
y Control.

La necesidad de registrar una desvalorizacion se analiza a cada fecha de cierre de un ejercicio. Al 31
de diciembre de 2013 y 2012, los créditos por ventas morosos totalizaban aproximadamente $ 1775
millones y $ 106,8 millones, respectivamente. Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los Estados Financieros
incluyeron una prevision de $ 73,2 millones y $ 40,7 millones, respectivamente. El hecho de no poder
cobrar los créditos en el futuro podria tener un efecto adverso sobre los resultados de las operaciones
y sobre la condiciéon financiera de la Sociedad, lo cual, a su vez, podria tener un efecto adverso en su
habilidad para repagar préstamos, incluyendo el pago de las Obligaciones Negociables.

La maxima exposicion de la sociedad al riesgo de crédito, estd dada por el valor contable de cada
activo financiero en los Estados Financieros individuales, luego de deducir las previsiones correspon-
dientes.

c. Riesgo de liquidez

La Sociedad monitorea el riesgo de un déficit del flujo de fondos periddicamente. La Gerencia de Fi-
nanzas supervisa las proyecciones actualizadas sobre los requisitos de liguidez de la Sociedad para
asegurar que haya suficiente efectivo para alcanzar las necesidades operacionales manteniendo sufi-
ciente margen para las lineas de crédito no usadas en todo momento de modo que la Sociedad no in-
cumpla con los limites de endeudamiento o con las Garantias (covenants), de ser aplicable, sobre cual-
quier linea de crédito. Dichas proyecciones toman en consideracién los planes de financiamiento de
deuda de la Sociedad, cumplimiento de covenants, cumplimiento de los objetivos de ratios financieros
del balance general interno y de ser aplicable, de los requisitos regulatorios externos o requerimientos
legales, por ejemplo, restricciones en el uso de moneda extranjera.

Los excedentes de efectivo mantenidos por la Sociedad y los saldos por encima del requerido para
la administracion del capital de trabajo se invierten en Fondos Comunes de Inversidon y/o depdsitos a
plazo que generan intereses, depdsitos en divisas y valores negociables, escogiendo instrumentos con
vencimientos apropiados o de suficiente liquidez para dar margen suficiente como se determind en las
proyecciones anteriormente indicadas. Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Sociedad mantiene activos
financieros a valor razonable corrientes de $ 113,8 millones y $ 3,4 millones, respectivamente que se
espera generen entradas de efectivo inmediatas para la administraciéon del riesgo de liquidez.

En la tabla gue se muestra a continuacioén se incluye un anélisis de los activos y pasivos financieros no
derivados de la Sociedad y los instrumentos financieros derivados que se liquidan por un importe neto,
agrupados segun fechas de vencimiento considerando el periodo restante en la fecha del estado de
situacion financiera individual hasta su fecha de vencimiento contractual. Los pasivos financieros deri-
vados se incluyen en el analisis si sus vencimientos contractuales son esenciales para la comprensiéon
del calendario de los flujos de efectivo. Las cantidades que se muestran en la tabla son los flujos de
efectivo contractuales sin descontar.
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Menos de Entre3 Entrely Entre 2 Mas de Total
3 meses mesesy 2 anos y 5 aflos 5 afios
1 aiio

Al 31 de diciembre de 2013
Deudas comerciales y
otras deudas 2.347.975 161.513 110.794 110.002 - 2730.284
Préstamos - 181.337 181.337 688.517 2.343.519 3.394.710
Total 2.347.975 342.850 292.131 798.519 2.343.519 6.124.994
Al 31 de diciembre de 2012
Deudas comerciales y
otras deudas 1169.798 11.569 29.795 29.795 - 1.240.957
Préstamos 6.405 142,907 136.760 532.051 1891407 2.709.530
Total 1.176.203 154.476 166.555 561.846 1.891.407 3.950.487

De continuar las condiciones existentes a la fecha de los presentes Estados Financieros individuales,
el Directorio entiende que, los flujos de caja y resultados operativos para el proximo ejercicio y los
ratios financieros se mantendrdn negativos. Asimismo, teniendo en cuenta que la concrecidn de las
medidas proyectadas para revertir la tendencia negativa evidenciada en el presente ejercicio de-
pende, entre otros factores, de la ocurrencia de ciertos hechos que no se encuentran bajo el control
de la Sociedad, tales como los incrementos tarifarios solicitados, el Directorio entiende que existe
un grado de gran incertidumbre respecto de la capacidad financiera de la Sociedad para afrontar
el cumplimiento de las obligaciones en el curso normal de los negocios, viéndose obligada a diferir
ciertas obligaciones de pago.

5.2 Factores de riesgo de concentracién

a. Relacionados con clientes

Los créditos de la Sociedad derivan principalmente de la venta de energia eléctrica.

Ningun cliente registré mas del 10% de las ventas por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de
2013 y 2012. Cabe sefalar que los saldos de créditos por ventas incluyen saldos relacionados con
Acuerdo Marco por $ 56,9 millones y $ 25,4 millones, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, respectiva-
mente. Tal como se expone en las Nota 2 - Acuerdo Marco - se encuentran sujetos al cumplimiento
de los términos de dicho acuerdo.

b. Relacionados con los empleados que son miembros de entidades gremiales

El Pliego de licitacion determina las responsabilidades de SEGBA y de la Sociedad en relacidn al per-
sonal transferido por SEGBA a través de la Resolucién N2 26/92 de la Secretaria de Energia. Segun el
Pliego, las obligaciones laborales y previsionales devengadas u originadas en hechos ocurridos antes
del dia de la toma de posesién, asi como las obligaciones derivadas de juicios en tramite a dicha
fecha, estan integramente a cargo de SEGBA.
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Durante el aflo 2005, dos nuevos convenios colectivos de trabajo fueron firmados con el Sindicato
de Luz y Fuerza de la Capital Federal y la Asociacion de Personal Superior de Empresas de Energia
con vencimiento al 31 de diciembre de 2007 y 31 de octubre de 2007, respectivamente. Con fecha 17
de noviembre de 2006 y 5 de octubre de 2006 fueron homologados por el Ministerio de Trabajo y
Seguridad Social los convenios colectivos de trabajo firmados con el Sindicato de Luz y Fuerza de
la Capital Federal y la Asociacidon de Personal Superior de Empresas de Energia respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 aproximadamente el 80% de los empleados de la Sociedad y el
personal operativo de los Contratistas estaban afiliados a entidades gremiales. Si bien las relaciones
con los mencionados sindicatos actualmente son estables, no se puede garantizar que la Sociedad
no experimentard disturbios laborales o ceses de actividades en el futuro, lo que podria tener un
efecto sustancial adverso en sus negocios e ingresos.

Ademas, los convenios colectivos de trabajo con sus entidades gremiales vencieron a fines del ejer-
cicio 2007. No se pueden brindar garantias de que la Sociedad podra negociar nuevos contratos co-
lectivos de trabajo en los mismos términos que existen actualmente ni que no estard sujeta a huelgas
o ceses de actividades durante o antes del proceso de negociacion.

Con fecha 26 de febrero de 2013 la Sociedad, el Ministerio de Trabajo, la Secretaria de Politica Eco-
ndmica y Planificacion del Desarrollo del Ministerio de Economia, la Subsecretaria de Coordinacion y
Control de Gestion del Ministerio de Planificacion, el Sindicato de Luz y Fuerza y otras Empresas del
sector eléctrico celebraron un acuerdo salarial por dieciocho meses mediante el cual se establece un
incremento del 18 % a partir del mes de enero 2013, el 5% no acumulativo a partir de junio 2013 y el
7% acumulativo a partir de enero 2014.

A la fecha de emisiéon de los presentes Estados Financieros individuales se estdan manteniendo reu-
niones de negociacidén con ambas entidades sobre las pautas de renovacién que regirdn en ambos
convenios colectivos de trabajo.

5.3 Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de la Sociedad al administrar el capital son salvaguardar la capacidad de la Sociedad
de continuar como empresa en marcha y mantener una estructura de capital éptima para reducir el
costo del capital.

Consistente con la industria, la Sociedad monitorea su capital sobre la base del ratio de apalanca-
miento. Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta sobre el capital total. La deuda neta corres-
ponde al total del pasivo (corriente y no corriente) menos el efectivo y equivalentes de efectivo. El
capital total corresponde al patrimonio tal y como se muestra en el estado de situaciéon financiera
individual mas la deuda neta.

Véase nuestro informe de fecha 7/3/2014
PRICE WATERHOUSE & CO S.R.L

DANIEL ABELOVICH Socio

por Comision Fiscalizadora C.P.C.EC.AB.A. T2245 - F2 61




ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2013 y 2012 fueron los siguientes:

31.12.13 31.12.12
Total pasivo 6.081.794 5.555.601
Menos: efectivo y equivalentes de efectivo (243.473) (63.059)
Deuda neta 5.838.321 5.492.542
Patrimonio 1176.302 418.181
Capital total 7.014.623 5.910.723
Ratio de apalancamiento 83,23% 92,93%

5.4 Estimacion de valor razonable

La Sociedad clasifica las mediciones a valor razonable de los instrumentos financieros utilizando una
jerarquia de valor razonable, la cual refleja la relevancia de las variables utilizadas para llevar a cabo
dichas mediciones. La jerarquia de valor razonable tiene los siguientes niveles:

Nivel 1: precios de cotizaciéon (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.
Nivel 2: datos distintos a precios de cotizacidon incluidos en el nivel 1 que sean observables para el
activo o pasivo, ya sea directamente (es decir, precios) o indirectamente (es decir, que se deriven
de precios).

Nivel 3: datos sobre el activo o el pasivo que no estan basados en datos observables en el merca-
do (es decir, informacién no observable).

El siguiente cuadro presenta los activos financieros de la Sociedad medidos a valor razonable al 31
de diciembre de 2013 y 2012:
NIVEL 1 NIVEL 2 NIVEL 3 TOTAL

Al 31 de diciembre de 2013

Activos

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Fondos comunes de inversion 219.887 - - 219.887
Activos financieros a valor razonable

con cambios en resultados:

Titulos publicos 14.256 - - 14.256
Titulos publicos fideicomiso AESEBA 99.523 - - 99.523
Fondos comunes de inversion 102.655 - - 102.655
Total activos 436.321 - - 436.321

Al 31 de diciembre de 2012

Activos

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Fondos comunes de inversion 50.01 - - 50.01
Activos financieros a valor razonable

con cambios en resultados:

Titulos publicos 3.415 - - 3.415
Total activos 53.426 - - 53.426
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El valor de los instrumentos financieros negociados en mercados activos se basa en los precios de
cotizacion de los mercados a la fecha del estado de situacion financiera. Un mercado se entiende
como activo si los precios de cotizacidn estan regularmente disponibles a través de una bolsa, in-
termediario financiero, institucidn sectorial, u organismo regulador, y esos precios reflejan transac-
ciones actuales y regulares de mercado entre partes que actian en condiciones de independencia
mutua. El precio de cotizaciéon de mercado usado para los activos financieros mantenidos por la
Sociedad es el precio de oferta actual. Estos instrumentos se incluyen en el nivel 1.

El valor razonable de instrumentos financieros que no se negocian en mercados activos se determina
usando técnicas de valuacion. Estas técnicas de valuacién maximizan el uso de informacién obser-
vable de mercado en los casos en que esté disponible y confia lo menos posible en estimaciones
especificas de la Sociedad. Si todas las variables significativas para establecer el valor razonable de
un instrumento financiero son observables, el instrumento se incluye en el nivel 2. No existen instru-
mentos financieros que deban incluirse en el nivel 2.

Si una o mas variables utilizadas para establecer el valor razonable no son observables en el merca-
do, el instrumento financiero se incluye en el nivel 3. No existen instrumentos financieros que deban
incluirse en el nivel 3.

6. Estimaciones y juicios contables criticos

La preparacién de los Estados Financieros Individuales requiere que la gerencia de la Sociedad rea-
lice estimaciones y evaluaciones acerca del futuro, aplique juicios criticos y establezca premisas que
afectan a la aplicaciéon de las politicas contables y a los montos de activos y pasivos e ingresos y
egresos informados.

Estas estimaciones y juicios son evaluados continuamente y estan basados en experiencias pasadas
y otros factores que son razonables bajo las circunstancias existentes. Los resultados reales futuros
pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones realizadas a la fecha de preparacidén de los presen-
tes Estados Financieros Individuales.

Las estimaciones que tienen un riesgo significativo de causar ajustes al importe de los activos y pa-
sivos durante el préoximo ejercicio se detallan a continuacion:

a. Previsiones por desvalorizaciéon de créditos

La Sociedad se encuentra expuesta a pérdidas por desvalorizacion de créditos. La Gerencia estima
la cobrabilidad final de las cuentas por cobrar.

La prevision por desvalorizacidon de créditos correspondientes a las cuentas por cobrar se evalua
sobre la base de los niveles histéricos de cobranzas de los servicios facturados hasta el cierre de
cada ejercicio y las cobranzas posteriores para los clientes. Adicionalmente la Gerencia constituye
prevision en base a un andlisis individual de recuperabilidad de los clientes T2 y T3, los Deudores en
Gestidén Judicial y de aquellos clientes incluidos en el Acuerdo Marco.
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b. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en base al método de lo devengado una vez efectuada la entrega a los
clientes, los que incluyen la cantidad estimada de electricidad entregada pero sin facturar al cierre
de cada ejercicio. Consideramos que nuestra politica contable para el reconocimiento de ingresos
estimados es critica por cuanto depende de la cantidad efectivamente entregada de electricidad a
los clientes valuada en base a las tarifas aplicables. Los ingresos sin facturar se clasifican como cré-
ditos por ventas corrientes.

c. Deterioro del valor de los activos de larga duracién

Los activos de larga duracidn son revisados por deterioro al nivel mas bajo de desagregacion para el
que existan flujos de efectivo identificables independientes (unidades generadoras de efectivo, o UGE).

Las subsidiarias de la Sociedad constituyen una unidad generadora de efectivo, ya que poseen un
area de concesioén para la distribucion de energia eléctrica. En consecuencia, cada subsidiaria repre-
senta el nivel mas bajo de desagregacidn de activos que genera flujos de efectivo independientes.

La Sociedad analiza la recuperabilidad de sus activos de largo plazo seguln lo descripto en el Analisis
de recuperabilidad (Nota 4.2).

En base a lo antedicho, la Sociedad determind que la valuacidn de las propiedades, plantas y equi-
pos, considerados en su conjunto, no supera su valor recuperable al 31 de diciembre de 2013.

d. Impuesto a las ganancias corriente y diferido/Impuesto a la ganancia minima presunta

Se requiere la confeccion de estimaciones para determinar la provision para el impuesto a las ga-
nancias dado que la Sociedad deberd evaluar periédicamente las posiciones tomadas en las decla-
raciones impositivas respecto a las situaciones en las que la legislacidn fiscal aplicable esté sujeta
a interpretacion. En los casos que sea necesario, la Sociedad deberd confeccionar provisiones en
funcion del importe que estima se deberd pagar al fisco.

Cuando el resultado fiscal definitivo difiera de los importes que se reconocieron inicialmente en la
provisién producto de las estimaciones, tales diferencias tendran efecto sobre el impuesto a las ga-
nancias y en la determinacién de los activos y pasivos diferidos.

Para determinar la provision global para impuesto a las ganancias, se requiere un criterio significati-
vo. Existen muchas transacciones y calculos para los cuales la Ultima determinacién de impuestos es
incierta. La Sociedad reconoce pasivos impositivos de manera anticipada basados en estimaciones
acerca de si se deberdn pagar impuestos adicionales en el futuro. Cuando el resultado final impositi-
vo de estas cuestiones difiera de los montos reconocidos inicialmente, dichas diferencias tendran un
impacto en los activos y pasivos por impuestos a las ganancias corrientes y diferidos en el periodo
en que dicha determinacion fue realizada.
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El activo por impuesto diferido se revisa en cada fecha de reporte y se reduce en funcién de la escasa
probabilidad de que la base imponible suficiente esté disponible para permitir que estos activos sean
recuperados total o parcialmente. Los activos y pasivos diferidos no son descontados. Al evaluar la
realizacion de los activos por impuestos diferido, la gerencia considera que es probable que alguno
o todos los activos por impuesto diferido no se realicen. La ultima realizacion de activos por impues-
to diferido depende de la generacién de ganancias imponibles futuras en los periodos en los cuales
estas diferencias temporarias sean deducibles. La gerencia considera la reversidon programada de
los pasivos por impuesto diferido, las ganancias imponibles futuras proyectadas y las estrategias de
planificacion impositivas para realizar esta evaluacion.

e. Empresa en marcha

La Sociedad ha confeccionado los presentes Estados Financieros individuales utilizando principios
contables aplicables a una empresa en marcha, asumiendo que la Sociedad continuard operando
normalmente, y por lo tanto no incluyen los efectos de los eventuales ajustes y reclasificaciones, si
los hubiere, que pudieran requerirse de no resolverse la situacion descripta en Nota 1.

f. Planes de beneficios

El Pasivo reconocido por la Sociedad es la mejor estimacién del valor actual de los flujos de fondos
representativos de la obligaciéon de planes de beneficios a la fecha de cierre de ejercicio junto con los
ajustes por costos por servicios pasados y pérdidas actuariales. Los flujos se descuentan utilizando
una tasa que contempla supuestos actuariales respecto de las variables demograficas y financieras
que influyen en la determinacion de los planes de beneficios. Dicha estimacion esta basada en cal-
culos actuariales realizados por profesionales independientes de acuerdo al método de la unidad de
crédito proyectada.

d. Sanciones y bonificaciones ENRE

La Sociedad considera que la politica contable para el reconocimiento de las sanciones y bonifica-
ciones ENRE es critica ya que depende de los eventos penalizables, los cuales se valorizan sobre la
base de la mejor estimacién de la gerencia a la fecha de los presentes Estados Financieros del valor
de cancelacidn de la obligacion presente. Los saldos correspondientes a sanciones y bonificaciones
ENRE se ajustan de acuerdo con el marco regulatorio aplicable a las mismas.

h. Grupo de activos y pasivos relacionados, para su disposicion clasificados como mantenidos para
la venta y operaciones discontinuadas

Como consecuencia de lo mencionado en Nota 1, y con el objetivo de mitigar aspectos financieros y
econdmicos desfavorables, la Sociedad decidié la disposicion de ciertas subsidiarias. De acuerdo a
las NIIF, cuando se cumplan los siguientes criterios (independientemente de que la entidad retenga
después de la venta una participacion no controlante en su anterior subsidiaria), clasificara todos los
activos y pasivos asociados como disponibles para la venta:

i. Sisuimporte en libros se recuperara fundamentalmente a través de una transaccidén de venta, en
lugar de por su uso continuado.
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ii. Debe estar disponible, en sus condiciones actuales, para su venta inmediata, sujeto exclusiva-
mente a los términos usuales y habituales para la venta de esta subsidiaria.

iii. Su venta debe ser altamente probable, para lo cual la Gerencia debe estar comprometida con un
plan para venderla, y debe haberse iniciado de forma activa un programa para encontrar un com-
prador y completar dicho plan. Ademas, la venta de la subsidiaria debe negociarse activamente
a un precio razonable, en relacion con su valor razonable actual. Asimismo, debe esperarse que
la venta cumpla las condiciones para su reconocimiento como venta finalizada dentro del afio
siguiente a la fecha de clasificacién (excepto que el retraso sea causado por hechos o circunstan-
cias fuera del control de la entidad, y existan evidencias suficientes de que la entidad se mantiene
comprometida con su plan para vender la subsidiaria) y ademas las actividades requeridas para
completar el plan deberian indicar que cambios significativos en el plan son improbables o que
el mismo vaya a ser cancelado.

Los activos y pasivos asociados a aquellas subsidiarias que la Sociedad tiene intenciones de vender y
cumplen con las condiciones precedentes, fueron reclasificados en una sola linea denominada “Gru-
po de activos para su disposicion clasificados como mantenidos para la venta” dentro de los activos
corrientes y pasivos corrientes. Por otra parte, estos activos y pasivos han sido valuados al menor de
su valor en libros o su valor razonable menos los costos de venta, reconociéndose una pérdida en
caso de que el primer valor sea superior al segundo.

La valuacion a valor razonable menos los costos de venta implica supuestos que se calculan sobre la
base de la informacion actual disponible como ofertas de compra si las hubiere y/o las condiciones
del mercado.

Al 31 de diciembre de 2013, la Sociedad habia vendido la totalidad de sus subsidiarias mantenidas
para la venta.

i. Contingencias y previsiones por juicios

La Sociedad se encuentra sujeta a diversas demandas, litigios y otros procedimientos legales, inclu-
yendo reclamos de clientes, en el que un tercero busca el pago por supuestos dafios y perjuicios,
el reembolso por pérdidas o una indemnizacién. La responsabilidad potencial de la Sociedad con
respecto a tales reclamos, juicios y otros procedimientos legales no se puede estimar con certeza. La
Gerencia, con la asistencia de sus asesores legales (abogados) revisa periddicamente el estado de
cada tema significativo y evaluda la potencial exposicidon financiera. Si la pérdida derivada de una de-
manda o procedimiento legal es considerada probable y el monto puede estimarse razonablemente,
se constituye una prevision.

Las previsiones por pérdidas contingentes reflejan una estimacidn razonable de las pérdidas que
serdn incurridas, basados en la informacién disponible para la Gerencia a la fecha de preparacion de
los Estados Financieros, y considerando las estrategias de litigio y de resolucion/liquidacion. Estas
estimaciones son principalmente elaboradas con la asistencia de asesores legales. Sin embargo, si las
estimaciones de la Gerencia resultan ser incorrectas, las previsiones actuales podrian ser inadecua-
das y podria incurrir en un cargo a las utilidades que podria tener un efecto material en los estados
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de situacioén financiera, de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo.

7. Contingencias y litigios

La Sociedad posee pasivos contingentes y litigios que surgen del curso normal de sus operaciones.
Basados en la opinidon de sus asesores legales, la Gerencia estima que la resolucién en ultima ins-
tancia de las contingencias vy litigios actuales no derivard en montos que excedan las provisiones
registradas y que pudieran ser significativos respecto de la situacion financiera o del resultado de las
operaciones de la Sociedad.

Asimismo, cabe mencionar que existen obligaciones contingentes y demandas del fuero laboral, civil y
comercial iniciadas contra la Sociedad que corresponden a causas atomizadas por montos individuales
no significativos que han sido provisionadas y al 31 de diciembre de 2013 ascienden a $ 91,4 millones.

A continuacion se presenta un detalle de las causas mas significativas en las que se encuentra invo-
lucrada la Sociedad:

a. Presentado por el Defensor del Pueblo de la Nacién

Objeto: presentacion contra las resoluciones que pusieron en vigencia al nuevo cuadro tarifario a
partir del 1° de octubre de 2008 y contra la aplicacién del Programa de Uso Racional de la Energia
Eléctrica (P.U.R.E.E.).

Estado procesal: en fecha 7 de diciembre de 2009, la Sociedad radicé ante la Corte Suprema de Justicia
de la Nacién una “Queja por Recurso denegado” respecto del otorgamiento de la medida cautelar obte-
nida por la parte actora, presentacidon que se encuentra a estudio del Maximo Tribunal. El expediente fue
acumulado a “CARBONEL SILVIA CRISTINA ¢/ E.N. - M° PLANIFICACION - SE RESOL. 1196/08 1170/08
s/ AMPARO LEY 16.986”, brindandosele tramite de Amparo. En fecha 20 de Agosto de 2013, el Juzgado
en lo Contencioso Administrativo Federal N° 10 - Secretaria N° 20, dicté sentencia rechazando la accion
de amparo incoada. Decisorio que fue apelado por la parte actora, recurso que a la fecha no registra re-
solucidn. La medida cautelar - hasta tanto la sentencia se encuentre firme - mantiene su vigencia.

Monto: indeterminado

Conclusidn: los presentes Estados Financieros individuales no contemplan cargo alguno relacionado
con estos reclamos, ya que la Sociedad considera que existen sdélidos fundamentos para considerar-
los improcedentes en base a lo mencionado precedentemente y en la opinidén de sus asesores lega-
les. Se estima que la accidn en cuestidon concluird durante el afno 2014.

b. Presentado por Consumidores Libres Coop. Ltda. de provisién de servicios de accién comunitaria.
Objeto:

a) La declaracion de nulidad e inconstitucionalidad de todas las ultimas resoluciones tarifarias emiti-
das por el ENRE vy la Secretaria de Energia de la Nacién. Consecuentemente se solicita la devolu-
cion de los importes facturados en virtud de estas resoluciones.

Véase nuestro informe de fecha 7/3/2014
PRICE WATERHOUSE & CO S.R.L

DANIEL ABELOVICH Socio

por Comision Fiscalizadora C.P.C.EC.AB.A. T2245 - F2 61




ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES

b) Imponer a todas las demandadas |la obligaciéon de llevar adelante la Revision Tarifaria Integral (R.T.1.).

¢) La nulidad e inconstitucionalidad de las resoluciones de la Secretaria de Energia que prorrogan el
periodo de transicion del Acta Acuerdo.

d) Ordenar a las demandadas llevar adelante el proceso de venta, en concurso publico internacional,
de las acciones clase “A” como consecuencia de que considera finalizado el Periodo de Gestion
del Contrato de Concesion.

e) La nulidad e inconstitucionalidad de las resoluciones y de todo acto administrativo que modifi-
guen las renegociaciones contractuales.

f) La nulidad e inconstitucionalidad de las Resoluciones que prorrogan los periodos de gestién con-
templados en el Contrato de Concesion.

d) Subsidiariamente para el caso en que se rechace el reclamo principal solicita se condene a las
demandadas a facturar bimestralmente a todos los usuarios.

Monto: indeterminado.

Estado procesal: la Sociedad procedid a contestar la demanda rechazando la misma en todos sus
términos y solicitando la citacidn como tercero obligado de CAMMESA. . El Juzgado actuante, hizo
lugar a dicha citacidén, habiendo contestado CAMMESA el traslado conferido en tiempo y forma. El
Estado Nacional - dentro del plazo otorgado para ello - contestd la demanda entablada también
contra él, oponiendo falta de legitimacion pasiva.

Conclusidn: los presentes Estados Financieros individuales no contemplan cargo alguno relacionado
con estos reclamos, ya que la Sociedad considera que existen sélidos fundamentos para considerar-
los improcedentes en base a lo mencionado precedentemente y en la opinidén de sus asesores lega-
les. No se considera que estos actuados vayan a concluir durante el ano 2014.

c. Presentado por Consumidores Financieros Asociacidn civil para su defensa.

Objeto:

1) Reintegro del pago del porcentual IVA sobre la base imponible “ensanchada” ilegalmente porgue
se incluyd la gravitacion de un concepto (Fondo Nacional de Energia Eléctrica FNEE) sobre el cual
las Distribuidoras demandadas no habian pagado este tributo cuando la Administradora del Mercado
Mayorista Eléctrico (CAMMESA) les facturd la compra de energia eléctrica que éstas distribuyen.

2) Reintegro de parte del recargo administrativo por “segundo vencimiento”, en aquellos casos en
que el pago se hizo dentro del margen habilitado para ese segundo cobro (14 dias) pero sin distinguir
el dia del efectivo pago.

3) Aplicacion de “tasa pasiva” en caso de mora en el cumplimiento de la obligacién de pago por
parte de los clientes, en virtud de lo normado en la Ley 26.361.

Véase nuestro informe de fecha 7/3/2014
PRICE WATERHOUSE & CO S.R.L

DANIEL ABELOVICH Socio

por Comision Fiscalizadora C.P.C.EC.AB.A. T2245 - F2 61

299



300

Monto: indeterminado

Estado procesal: en fecha 22 de abril de 2010, la Sociedad procedié a contestar demanda, interpo-
niendo asimismo y “como de previo y especial pronunciamiento”, excepcion de “Falta de Legitima-
cion”, peticionando en dicha oportunidad, la citacidon en caracter de tercero obligado, del Estado Na-
cional, AFIP y ENRE. De tales planteos se dispuso el traslado a la parte contraria. Sin resolver acerca
de oposicidon de la parte actora a las solicitadas citaciones, las actuaciones se abrieron a prueba, lo
gue motivo que EDENOR S.A “repusiera con apelacion en subsidio” ese pronunciamiento. Haciendo
lugar a la peticionado por EDENOR S.A, el Juzgado actuante dispuso la citacidn como terceros, del
Estado Nacional - ENRE y AFIP, las cuales se estdn haciendo efectivas.

Conclusién: los presentes Estados Financieros individuales no contemplan cargo alguno relacionado
con estos reclamos, ya que la Sociedad considera que existen sélidos fundamentos para considerar-
los improcedentes en base a lo mencionado precedentemente y en la opinidén de sus asesores lega-
les. No se considera que las actuaciones concluirdn durante el ano 2014.

d. Presentado por Unién de Usuarios y Consumidores.

Objeto:

a) la derogacion de la cldusula 4.6 y conc. Anexo | Acta Acuerdo, en cuanto dispone que el aumento
de tarifas tendra efectos retroactivos;

b) dejar sin efecto la Res. Enre N° 51/07 en cuanto autoriza aumento retroactivo de tarifas a favor de
la Sociedad.

c) disponer que la Sociedad reintegre a sus usuarios la totalidad de las sumas abonadas, en concep-
to de aumento tarifario retroactivo, por el periodo 1 de noviembre de 2005 al 31 de enero de 2007.

d) disponer que el reintegro se efectie mediante crédito a favor de los usuarios.

Monto: indeterminado

Estado procesal: mediante resolucidn dictada el 1° de junio de 2011, la Sala V de la Cadmara de Ape-
laciones en lo Contencioso Administrativo Federal, hizo mérito de los argumentos planteados por la
Sociedad y dispuso “Revocar la sentencia apelada en cuanto al fondo de la cuestién se refiere”. Con-
tra dicho decisorio, la Unidn de Usuarios y Consumidores planted “Recurso Extraordinario Federal”,
el cual fue concedido en fecha 3 de noviembre de 2011. Las actuaciones fueron elevadas a la Corte
Suprema de Justicia de la Nacion y ésta rechazo, con fecha 1 de octubre de 2013, el Recurso por el
no cumplimiento de una Acordada.

Conclusién: Los presentes actuados registran sentencia firme favorable a EDENOR, no debiéndose
asignar cargo alguno en relaciéon a este reclamo.
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e. Presentado por la Sociedad (‘EDENOR S.A ¢/ RES. ENRE N° 32/11”)

Objeto: Obtener la declaracidn judicial de nulidad de la Resolucidon del ENRE que dispuso:

- Sancionar a la Sociedad con una multa de $ 750 mil por incumplimiento a las obligaciones emer-
gentes del Art. 25) inc. a. f y g del Contrato de Concesidn y Art. 27 de la Ley 24.065.

- Sancionar a la Sociedad con una multa de $ 375 mil por incumplimiento a las obligaciones emer-
gentes del Art. 25 del Contrato de Concesién y la Res. ENRE N° 905/1999.

- Disponer que la Sociedad abone un resarcimiento base de $ 180 a cada uno de los usuarios T1IR
gue hubieren sido afectados por interrupciones de suministro de energia superiores a 12 horas
corridas, para aquellas superiores a las 24 horas corridas de $ 350 y para aguellas mayores de 48
horas de $ 450. Aclarando que tal resarcimiento, no comprende los dafios producidos a las instala-
ciones y/o artefactos de propiedad del usuario, los que cuentan con un procedimiento especifico.

Monto: $ 22,4 millones.

Estado procesal: en fecha 8 de julio de 2011, la Sociedad solicitd se corra traslado de la accién de
fondo al ENRE, extremo que se hizo efectivo, encontrandose las actuaciones “a resolver” desde la
oportunidad en que el ENRE contestd dicho traslado. Asimismo, con fecha 28 de octubre de 2011,
la Sociedad planted ante la Corte Suprema de Justicia de la Naciéon recurso de queja por apelaciéon
denegada respecto de la medida cautelar solicitada y no otorgada. El 24 de abril de 2013 la Sociedad
fue notificada de la sentencia dictada por la Sala | con fecha 21 de marzo de 2013 por medio de la
cual resolvié declarar la inadmisibilidad formal del recurso interpuesto por Edenor. El 3 de mayo de
2013 la Sociedad interpuso un Recurso Ordinario de Apelacidn ante la Corte Suprema de Justicia de
la Nacion. Asimismo, el 13 de mayo de 2013 se planted también ante el mismo Tribunal un Recurso
Extraordinario Federal. A la fecha de este informe la Sala | alin no se pronuncié respecto de los dos
recursos planteados por la Sociedad.

Conclusién: al cierre del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013 la Sociedad ha provisionado

la suma de $ 34,9 millones, en concepto de capital mas intereses devengados. Se estima que el pre-

sente juicio no va a concluir durante 2014.

f. Presentado por la Sociedad (“EDENOR S.A ¢/ RES. ENRE N° 336/12”)

Objeto:

- Instruir a la Sociedad para que determine los usuarios afectados por las interrupciones de sumi-
nistro ocurridas como consecuencia de las fallas que tuvieron lugar entre los dias 29 de octubre y

el 14 de noviembre de 2012;

- Determinar las bonificaciones que a cada uno de los usuarios identificados en el punto anterior
corresponda reconocer;

Véase nuestro informe de fecha 7/3/2014
PRICE WATERHOUSE & CO S.R.L

DANIEL ABELOVICH Socio

por Comision Fiscalizadora C.P.C.EC.AB.A. T2245 - F2 61

301



302

- Proceder a acreditarlas a cuenta de las bonificaciones definitivas que resulten al momento de la
evaluacién de la Calidad del Servicio Técnico correspondiente al semestre de control;

- Disponer que la Sociedad abonen un resarcimiento base a cada uno de los usuarios de TIR que
hubieran sido afectados por las interrupciones de suministro durante el periodo antes menciona-
do, dependiendo su monto segun el tiempo de la interrupcidon y siempre que la misma haya sido
superior a 12 horas corridas.

Monto: no especificado en la demanda.
Estado procesal: La Sociedad procedid a recurrir la presente resolucion.

Conclusidn: al cierre del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012 la Sociedad ha provisionado
en concepto de resarcimiento y penalidades la suma de $ 16,70 millones (Nota 2.e). Se estima que el
presente caso no va a concluir durante 2014.

g. Presentado por ASOCIACION DE DEFENSA DE DERECHOS DE USUARIOS Y CONSUMIDORES -
ADDUC

Objeto: que el Tribunal proceda a ordenar la reduccidn o morigeracion de las tasas de intereses
punitorios o moratorios que la Sociedad cobra a los consumidores que abonan la factura con poste-
rioridad al primer vencimiento del servicio que presta, por ser violatorias del art. 31 de la Ley 24.240,
declarandose la no aplicaciéon de pactos o convenciones que hubieren estipulado las tasas de interés
gue se aplica a los usuarios de energia eléctrica - su inconstitucionalidad - ordenandose la resti-
tucién de los intereses ilicitamente percibidos a los usuarios del servicio que presta desde el 15 de
agosto de 2008 hasta el dia que la demandada cumpla la orden de reduccion de intereses. Asimismo
peticionan se reintegre el impuesto al valor agregado (IVA) y demas impuestos que se cobren sobre
la porcién del recargo ilegitimamente percibido.

Monto: indeterminado

Estado procesal: en fecha 11 de noviembre de 2011, la Sociedad procedidé a contestar la demanda,
interponiendo “como de previo y especial pronunciamiento”, las excepciones de “Falta de Legitima-
cion Activa y argumentando y argumentando sobre el hecho de que las pretensiones fueron plantea-
das en otro pleito, actualmente en tramite. Asimismo se requirid, la citacidon en caracter de tercero
obligado del ENRE. De tales planteos se dispuso el traslado a la parte contraria. A priori de resolver
la excepcidn planteada, el Juzgado dispuso requerir al Juzgado en lo Contencioso Administrativo
Federal N° 2 - Secretaria N° 3, las actuaciones “Consumidores Financieros Asociaciéon Civil ¢/EDE-
SUR y Otros/ INCUMPLIMIENTO CONTRACTUAL”. A la fecha, dicho expediente no ha sido recibido
por el juzgado.

Conclusidn: por lo expuesto, los presentes Estados Financieros individuales no contemplan cargo al-
guno relacionado con estos reclamos, ya que la Sociedad considera que existen sdélidos fundamentos
para considerarlos improcedentes en base a lo mencionado precedentemente y en la opinidn de sus
asesores legales. Se estima gque el presente caso no concluird su trdmite durante el afio 2014.
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h. Convenio de pago con Municipalidad de Moreno

Con fecha 31 de octubre de 2012, la Sociedad vy la Municipalidad del partido de Moreno procedieron
a la firma de un acuerdo de pago mediante el cual se acuerda la cancelaciéon del saldo adeudado en
un pago de 600 en noviembre de 2012 y el saldo restante en 36 cuotas mensuales y consecutivas
con mas un interés calculado con la tasa activa para depdsitos a 30 dias del Banco de la Nacién Ar-
gentina.

i. Presentado por la Sociedad (“EDENOR S.A ¢/ EN - M° DE PLANIFICACION FEDERAL s/PROCE-
SO DE CONOCIMIENTO y BENEFICIO DE LITIGAR SIN GASTOS”)

En fecha 28 de Junio de 2013, la Sociedad inicia esta accidon ordinaria de conocimiento y su respecti-
vo Beneficio de Litigar sin Gastos, tramitando ambos por ante el Juzgado Nacional de lera Instancia
en lo Contencioso Administrativo Federal N° 11 - Secretaria N° 22.

Objeto de las actuaciones principales: Se reclama por el incumplimiento contractual del Estado
Nacional respecto de lo acordado en el “Acta Acuerdo de Renegociacidn del Contrato de Concesion”
oportunamente celebrado con Edenor en 2006, y los dafios y perjuicios derivados de dicho incum-
plimiento.

Estado Procesal: El 22 de Noviembre de 2013 EDENOR amplia la demanda incoada, en el sentido de
reclamar mayores dafos y perjuicios verificados a causa de la omisién incurrida por el Estado Nacio-
nal al incumplir obligaciones emergentes del citado “Acta Acuerdo”. A la fecha de este informe, adn
no se dispuso el traslado de la demanda a la parte contraria.
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8. Propiedades, plantas y equipos

Terrenos y Subestaciones Redes de alta,
Edificios media y baja tension

Al 01.01.12

Valor de origen 1211 1169.162 3.351.978
Depreciacion acumulada (28.103) (432.882) (1.699.924)
Neto resultante 84.008 736.280 1.652.054
Altas - - -
Bajas (324) - (1.268)
Transferencias 10.415 73.232 138.829
Depreciacidon del ejercicio (4.475) (34.388) (85.084)
Neto resultante 31.12.12 89.624 775.124 1.704.531
Al 31.12.12

Valor de origen 122184 1.242.394 3.488.558
Depreciacion acumulada (32.560) (467.270) (1.784.027)
Neto resultante 89.624 775.124 1.704.531
Altas - - -
Bajas - (346) (800)
Transferencias 10.970 126.538 291.710
Depreciacion del ejercicio (4.491) (35.903) (89.254)
Neto resultante 31.12.13 96.103 865.413 1.906.187
Al 31.12.13

Valor de origen 133.155 1.368.036 3.778.595
Depreciacidn acumulada (37.052) (502.623) (1.872.408)
Neto resultante 96.103 865.413 1.906.187

> Durante los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Sociedad activd en concepto de
costos propios directos $ 124,2 millones y $ 107,5 millones, respectivamente.

> Elimporte de los costos financieros capitalizados correspondientes a los ejercicios finalizados el 31 de
diciembre de 2013 y 2012 fue de $ 24,5 millones y $ 25,4 millones, respectivamente.
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Medidores y Herramientas, Obras en Materiales y Total
Camaras y Muebles y construccion repuestos
plataformas de Utiles, Rodados,
transformacion Equip., Ant. prov.
1.522.336 397.367 470.082 26.862 7.049.898
(605.831) (322.720) - - (3.089.460)
916.505 74.647 470.082 26.862 3.960.438
- 3.306 536.673 4.329 544.308
(98) (159) - - (1.849)
127.048 68.511 (417129) (906) -
(52.404) (16.203) - - (192.554)
991.051 130.102 589.626 30.285 4.310.343
1.649.272 468.497 589.626 30.285 7.590.816
(658.221) (338.395) - - (3.280.473)
991.051 130.102 589.626 30.285 4.310.343
- 28.074 1.043.976 20.292 1.092.342
(83) m - - (1.230)
120.664 41130 (591.012) - -
(55.712) (26.788) - - (212.148)
1.055.920 172.517 1.042.590 50.577 5.189.307
1.769.798 536.668 1.042.590 50.577 8.679.419
(713.878) (364.151) - - (3.490.112)
1.055.920 172.517 1.042.590 50.577 5.189.307
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9. Participacién en subsidiarias y negocios conjuntos

Sociedad y Porcentaje de participacion Valor patrimonial
sobre capital social 31.12.13 31.12.12
SACME 50% 427 422
AESEBA (1) - % - 472.432
EMDERSA HOLDING (2) -% - 3
427 472.857

(1D La Sociedad se desprendid des segmento AESEBA el 5 de abril de 2013, los resultados de esta operacién se
incluyeron dentro del resultado del ejercicio de operaciones discontinuadas (Nota 34).
(2) La Sociedad se fusiono con EMDERSA HOLDING el 1 de octubre de 2013.

10. Instrumentos financieros

10.1 Instrumentos financieros por categoria

Activos Activos Activos no Total
financieros financieros financieros

a costo a valor
amortizado razonable

con cambios
en resultados

Al 31 de diciembre de 2013

Activos
Créditos por ventas 803.095 - - 803.095
Otros créditos 481.519 - 239.988 721.507
Efectivo y equivalentes de efectivo
Caja y bancos 19.775 - - 19.775
Valores a depositar 62 - - 62
Depdsitos en plazo fijo 3.749 - - 3.749
Fondos comunes de inversion - 219.887 - 219.887
Activos financieros a valor razonable
con cambios en resultados:
Titulos publicos - 14.256 - 14.256
Titulos publicos fideicomiso AESEBA - 99.523 - 99.523
Fondos comunes de inversion - 102.655 - 102.655
Total 1.308.200 436.321 239.988 1.984.509
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Activos Activos Activos no Total
financieros financieros financieros

a costo a valor
amortizado razonable

con cambios
en resultados

Al 31 de diciembre de 2012

Activos
Créditos por ventas 742115 - - 742115
Otros créditos 132.535 - 166.780 299.315
Efectivo y equivalentes de efectivo
Caja y bancos 11.590 - - 11.590
Valores a depositar 976 - - 976
Depdsitos en plazo fijo 482 - - 482
Fondos comunes de inversion - 50.0m - 50.0Mm

Activos financieros a valor razonable
con cambios en resultados:

Titulos publicos - 3.415 - 3.415
Total 887.698 53.426 166.780 1.107.904
Pasivos Pasivos Subtotal Pasivos no Total
financieros financieros pasivos financieros
a costo a valor financieros
amortizado razonable

con cambios
en resultados

Al 31 de diciembre de 2013
Pasivos
Deudas comerciales y

otras deudas 2.761.622 - 2.761.622 1.032.377 3.793.999
Préstamos 1.350.532 - 1.350.532 - 1.350.532
Total 4.112.154 - 4.112.154 1.032.377 5.144.531

Al 31 de diciembre de 2012

Pasivos

Deudas comerciales y

otras deudas 1.240.957 - 1.240.957 1.952.703 3.193.660
Préstamos 1.393.214 - 1.393.214 - 1.393.214
Total 2.634.171 - 2.634.171 1.952.703 4.586.874

Las categorias de instrumentos financieros fueron determinadas en base a la NIIF 9. Los pasivos
financieros a costo amortizado también incluyen los arrendamientos operativos donde la Sociedad
actua como arrendatario y que deben ser medidos de acuerdo a NIC 17.
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A continuacidn se presentan los ingresos, gastos, ganancias y pérdidas que surgen de cada una de
las categorias de instrumentos financieros:

Activos financieros
a valor razonable Total
con cambios
en resultados

Activos financieros
a costo amortizado

Al 31 de diciembre de 2013

Intereses ganados 251.345 36.074 287.419
Diferencia de cambio 29.410 - 29.410
Impuestos y gastos varios (10.313) - (10.313)
Cambios en el valor razonable
de activos financieros - 16.097 16.097
Resultado por medicidon a valor actual
de créditos 2.378 - 2.378
Total 272.820 52.171 324.991
Al 31 de diciembre de 2012
Intereses ganados 53.526 29.647 83.173
Diferencia de cambio 15.228 - 15.228
Impuestos y gastos varios (511) - (511)
Cambios en el valor razonable
de activos financieros - 39.053 39.053
Resultado por medicion a valor actual
de créditos 431 - 431
Total 68.674 68.700 137.374
Pasivos Pasivos Instrumentos no Total
financieros financieros financieros
a costo a valor
amortizado razonable
con cambios
en resultados
Al 31 de diciembre de 2013
Intereses perdidos (481.184) (13.357) (494.541)
Otros egresos financieros (14.924) - (14.924)
Diferencia de cambio (395.169) - (395.169)
Resultado por compra de deuda financiera 88.879 - 88.879
Total (802.398) (13.357) (815.755)
Al 31 de diciembre de 2012
Intereses perdidos (218.919) (10.834) (229.753)
Otros egresos financieros (12.862) - (12.862)
Diferencia de cambio (208.086) - (208.086)
Total (439.867) (10.834) (450.701)
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10.2 Calidad crediticia de los activos financieros

La calidad crediticia de los activos financieros que no estan en mora ni que deterioraron su valor
puede ser evaluada en base a ratings crediticios externos o informacién histdrica:

31.12.13 31.12.12
Clientes sin rating crediticio externo:
Grupo 1 (i) 338.982 288.276
Grupo 2 (ii) 217.722 451.797
Grupo 3 (iii) 88.025 -
Grupo 4 (iv) 158.366 2.042
Total créditos por ventas 803.095 742.115

(i) Corresponde a clientes con deuda a vencer.

(ii) Corresponde a clientes con deuda vencida de O a 3 meses.

(iii) Corresponde a clientes con deuda vencida de 3 a 12 meses.

(iv) Corresponde a clientes con deuda vencida por mas de 12 meses.

La maxima exposiciéon al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacién financiera individual es
el importe en libros de estos activos financieros.

11. Otros créditos

31.12.13 31.12.12
No corriente:
Gastos pagados por adelantado 1.020 1.260
Crédito por MMC (Nota 2.C.11I) - 45.530
Crédito por ganancia minima presunta 127.386 96.688
Créditos Fiscales 1107 10.785
Crédito financiero 60.994 12.994
Sociedades relacionadas 7.279 8.352
Diversos 1.609 1.076
Total No corriente 199.395 176.685
Corriente:
Gastos pagados por adelantado 2.751 m7
Crédito por MMC (Nota 2.c.lll) (1) (2) 362.721 -
Impuesto al valor agragado 81.214 -
Anticipos a proveedores 21.790 7.735
Adelantos al personal 4.718 3.666
Depdsitos en garantia 1.980 1.074
Crédito financiero 2.925 2.516
Crédito con FOCEDE (Nota 2.cV) - 3.789
Deudores por actividades eléctricas 52.238 27.521
Sociedades relacionadas 1186 121.438
Prevision por desvalorizacion de otros créditos sociedades relacionadas - (37.266)
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31.12.13 31.12.12

Prevision por desvalorizacion de otros créditos (20.412) (16.011)
Depdsitos judiciales 1.786 3.812
Diversos 9.215 3.239
Total Corriente 522.112 122.630

(D Incluye intereses estimados por $ 750,3 millones (ganancia) y $ 552,8 millones (pérdida) correspondientes a
MMC y PUREE, respectivamente.

(2) Al 31 de diciembre de 2013, neto de compensacién con deuda comercial CAMMESA por $ 1.152,3 millones y
con deuda PUREE por $ 1.661,1 millones segun lo establecido por la Res. SE 250/13 y la Nota Res. SE 6852/13 (Nota
2.c.ll.

El importe en libros de los otros créditos financieros de la Sociedad se aproxima a su valor razonable.

El andlisis de antigliedad de estos otros créditos es el siguiente:

31.12.13 31.12.12
De plazo vencido 13.200 23.285
A vencer hasta 3 meses 33.237 14.41
A vencer de 3 a 6 meses 90.777 32.094
A vencer de 6 a 9 meses 378.251 -
A vencer de 9 a 12 meses 6.647 52.840
A vencer a mas de 12 meses 199.395 176.685
Total otros créditos 721.507 299.315

Los movimientos de la prevision por desvalorizacion de otros créditos son los siguientes:

31.12.13 31.12.12
Saldo al inicio del ejercicio 53.277 12.253
Constitucién (1) 5146 41.361
Disminucién (2) (38.011) (337)
Saldo al cierre del ejercicio 20.412 53.277

(M Al 31 de diciembre de 2012 contiene el cargo por $ 37,2 millones correspondientes al resultado por analisis de
recuperabilidad de otros créditos

(2) Al 31 de diciembre de 2013 contiene el recupero de $ 37,2 millones correspondientes al resultado por anélisis
de recuperabilidad de otros créditos.

La maxima exposicion al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacion financiera individual es
el importe en libros de cada clase de otros créditos.
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El importe en libros de otros créditos de la Sociedad esta denominado en las siguientes monedas:

31.12.13 31.12.12
Pesos argentinos 715.190 237.798
Ddlares estadounidenses 5.943 61.245
Euros 374 272
Total otros créditos 721.507 299.315
12. Créditos por ventas

31.12.13 31.12.12
No corriente:
Bonos de Cancelacion de Deuda de la Provincia de Bs. As. - 2.042
Total No corriente - 2.042
Corriente:
Por venta de energia - Facturada (1) 542.324 466.297
Por venta de energia - A facturar 236.761 251.814
Acuerdo Marco 56.928 25.438
Fondo Nacional de la Energia Eléctrica 5.290 2.984
Bonos de Cancelacion de Deuda de la Provincia de Bs. As. 1.701 4.095
Canon de ampliacién transporte y otros 10.536 9.932
En gestion judicial 22.740 20.237
Prevision por desvalorizacion de créditos por ventas (73.185) (40.724)
Total Corriente 803.095 740.073

(1) Neto de factor de estabilizacion.

El importe en libros de los créditos por ventas de la Sociedad se aproxima a su valor razonable.

El andlisis de antigliedad de estos créditos por ventas es el siguiente:

31.12.13 31.12.12
De plazo vencido 464113 288.276
A vencer hasta 3 meses 338.982 451.797
A vencer a mas de 12 meses - 2.042
Total créditos por venta 803.095 742.115

Los movimientos de la prevision por desvalorizacidon de créditos por ventas son los siguientes:

31.12.13 31.12.12
Saldo al inicio del ejercicio 40.724 36.448
Constitucion 32.871 13.054
Disminucion 410) (8.778)
Saldo al cierre del ejercicio 73.185 40.724
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La maxima exposicion al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacién financiera individual es
el importe en libros de cada clase de créditos por ventas.

El importe en libros de los créditos por ventas de la Sociedad esta denominado en las siguientes

monedas:
31.12.13 31.12.12
Pesos argentinos 803.095 742115
Total créditos por venta 803.095 742.115
13. Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados
31.12.13 31.12.12
Corriente
Titulos publicos 14.256 3.415
Titulos publicos fideicomiso AESEBA 99.523 -
Fondos comunes de inversion 102.655 -
Total Corriente 216.434 3.415
14. Inventarios
31.12.13 31.12.12
Materiales y repuestos 83.853 41160
Total inventarios 83.853 41.160
15. Efectivo y equivalentes de efectivo
31.12.13 31.12.12 31.12.11
Caja y Bancos 19.837 12.566 8.902
Depdsitos a plazo fijo 3.749 482 48.5M1
Fondos comunes de inversion 219.887 50.0m 40.814
Total efectivo y equivalentes de efectivo 243.473 63.059 98.227
16. Capital social y prima de emisién
Numero de Capital Prima de Total
acciones (1) social (2) emision
Al 1° de enero de 2012 906.455.100 1.902.944 21.769 1.924.713
Absorcion de resultados - Asamblea
de fecha 27/04/2012 - (588.426) (18.317) (606.743)
Al 31 de diciembre de 2012 906.455.100 1.314.518 3.452 1.317.970
Absorcion de resultados - Asamblea
de fecha 25/04/2013 - (498.708) (3.452) (502.160)
Reversion de absorcion de resultados -
Asamblea de fecha 20/12/2013 - 498.708 3.452 502.160
Al 31 de diciembre de 2013 906.455.100 1.314.518 3.452 1.317.970

(M Incluye 9.412.500 acciones que la Sociedad posee en cartera al 31 de diciembre de 2013 y 2012, respectivamente.
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(2) Incluye el valor nominal del capital, de las acciones en cartera y el ajuste por inflacion de ambos conceptos.

Al 31 de diciembre de 2012, el capital social de la Sociedad ascendia a 906.455.100 acciones, repre-
sentadas por 462.292.111 acciones ordinarias escriturales Clase A, con un valor a la par de un peso
cada una y con el derecho a un voto por accién; 442.210.385 acciones ordinarias escriturales Clase
B, con un valor a la par de un peso cada una y con el derecho a un voto por acciéon; y 1.952.604 ac-
ciones ordinarias escriturales Clase C, con un valor a la par de un peso cada una y con el derecho a
un voto por accion.

Con fecha 25 de abril de 2013 la Asamblea de Accionistas aprobd los Estados Financieros anuales,
individuales y consolidados al 31 de diciembre de 2012 y resolvié una reduccion de capital por encon-
trarse la Sociedad dentro del supuesto de reduccién obligatoria contemplado en el articulo 206 de la
LSC al insumir las pérdidas, la totalidad de las reservas y el 50% del capital. La reduccidén aprobada
implica la disminucién del nuUmero de acciones manteniendo la proporcionalidad de las tenencias.
Con fecha 22 de mayo de 2013 se realizd la presentacion ante la Comisién Nacional de Valores para
la aprobacién por parte de este organismo y su posterior inscripcion.

En relacién a la reduccién de capital mencionada en el parrafo precedente, en la Asamblea Gene-
ral Extraordinaria de la Sociedad celebrada el 20 de diciembre de 2013 y como consecuencia de la
emisidon de la Resolucidén SE 250/13 y de la Nota SE 6852/13 descriptas en Nota 2.c.lll, se procedid a
aprobar la reversidn de la reduccion obligatoria del capital social, por haber desaparecido las causas
gue en ése momento llevaron a tomar dicha decisién. Asimismo, los efectos de esas normas permi-
tieron superar la causal de disolucion por pérdida de capital social presentada por la Sociedad el 31
de marzo de 2013.

Por lo expuesto al 31 de diciembre de 2013 el capital social de la Sociedad asciende a 906.455.100
acciones, representadas por 462.292.111 acciones ordinarias escriturales Clase A, con un valor a la par
de un peso cada una y con el derecho a un voto por accién; 442.210.385 acciones ordinarias escri-
turales Clase B, con un valor a la par de un peso cada una y con el derecho a un voto por accidn; y
1.952.604 acciones ordinarias escriturales Clase C, con un valor a la par de un peso cada una y con
el derecho a un voto por accién.

Todas y cada una de las acciones mantienen el mismo derecho de voto, de una accidn igual a un
voto. No existen acciones preferidas de ningun tipo, dividendos y/o preferencias en caso de liquida-
cion, derechos de participacion de privilegio, precios y fechas, derechos a votos inusuales, ni ninguna
clausula de contrato significativa que permita emitir acciones adicionales o compromisos de similar
naturaleza.

Cotizacidn publica de acciones

Las acciones de la Sociedad cotizan en la Bolsa de Comercio de Buenos Aires, formando parte del
indice Merval.

Asimismo, el 5 de agosto de 2009 la Securities and Exchange Commission (“SEC”) de los Estados
Unidos de Norteamérica, autorizd a la Sociedad para la registracion de American Depositary Shares
(“ADSs”) representativas cada una de 20 acciones ordinarias de la Sociedad. A partir del 9 de octubre
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de 2009 la Sociedad comenzd a comercializar sus ADSs en la New York Stock Exchange (“NYSE”).

La cotizacidon de los ADSs ante la NYSE forma parte del plan estratégico de la Sociedad de obtener
un aumento en la liquidez y el volumen de sus acciones.

Adquisiciéon de acciones propias

Durante el ejercicio 2008, la Sociedad adquirid 9.412.500 acciones propias clase B de valor nominal
pesos 1. El importe total desembolsado para adquirir las acciones mencionadas fue de miles de pesos
$ 6,13 millones, gue se ha deducido de los resultados no asignados del patrimonio atribuible a los
propietarios de la Sociedad a dicha fecha. A la fecha de los presentes Estados Financieros individua-
les, estas acciones se mantienen como “acciones propias en cartera”. La Sociedad tiene derecho a
ponerlas nuevamente en circulacidon en una fecha posterior.

Con fecha 3 de marzo de 2011, se realizé la Asamblea General Ordinaria en la que se resolvié por ma-
yoria de votos prorrogar por 3 afos el plazo de tenencia de acciones propias en cartera adquiridas
en el marco del articulo 68 de la Ley N° 17.811 (texto actualizado por el Decreto 677/01). Todas las
acciones emitidas han sido totalmente desembolsadas.

Programa de Propiedad Participada de la Sociedad

En el momento de la privatizacion de SEGBA (la predecesora de la Sociedad), el Poder Ejecutivo
adjudico las acciones Clase C de la Sociedad representativas del 10% del capital social en circulaciéon
de la Sociedad, para establecer un programa de propiedad participada (“Programa de Propiedad
Participada” o “PPP”) en virtud de la Ley N2 23.696 y sus decretos reglamentarios, a través del cual
ciertos empleados que calificaron (incluidos los ex empleados de SEGBA transferidos a la Sociedad)
tenian derecho a recibir una cantidad determinada de acciones Clase C, calculada en base a una
féormula que tomaba en cuenta una serie de factores, incluido el nivel salarial, cargo y antigledad
del personal. A efectos de implementar el PPP se suscribié un acuerdo general de transferencia, un
convenio de sindicacion de acciones y un contrato de fideicomiso.

El acuerdo general de transferencia establecia que los empleados del PPP podian diferir el pago de las
acciones Clase C para una fecha futura. En garantia del pago del precio de compra diferido, las acciones
Clase C fueron prendadas a favor del Estado Nacional. Esta prenda fue liberada el 27 de abril de 2007
luego del pago integro al Estado Nacional del precio de compra diferido de la totalidad de las acciones
Clase C. Adicionalmente, segun el contrato de fideicomiso original, las acciones Clase C fueron deposi-
tadas en fideicomiso en el Banco de la Nacién Argentina, como fideicomisario, en beneficio de los em-
pleados del PPP y el Estado Nacional. Asimismo, segun el convenio de sindicacidn de acciones todos los
derechos politicos de los empleados del PPP (incluido el derecho de voto en las asambleas ordinarias y
extraordinarias de accionistas de la Sociedad) debian ser ejercidos en forma conjunta hasta el pago inte-
gro del precio de compra diferido y liberacion de la prenda a favor del Estado Nacional. El 27 de abril de
2007, los empleados parte del PPP pagaron totalmente el precio de compra diferido al Estado Nacional
y, en consecuencia, se levantd la prenda vy se rescindid el convenio de sindicacion de acciones.

Segun las normas aplicables al Programa de Propiedad Participada, los empleados del PPP que se
jubilaran antes del pago integro del precio de compra diferido al Estado Nacional debian transferir
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sus acciones al Fondo de Garantia y Recompra, a un precio calculado de acuerdo con una férmula
establecida en el acuerdo general de transferencia. A la fecha de pago del precio de compra diferido,
el Fondo de Garantia y Recompra no habia cancelado integramente los montos adeudados a los ex
empleados del PPP por la transferencia de sus acciones Clase C.

Un ndmero de ex-empleados de SEGBA y de la Sociedad han iniciado acciones contra el Fondo
de Garantia y Recompra, el Estado Nacional y, en algunos casos limitados a la Sociedad, en casos
relacionados con la administracion del Programa de Propiedad Participada. Los actores que son ex-
empleados de SEGBA no fueron considerados elegibles por parte de las autoridades correspondien-
tes para participar en el Programa de Propiedad Participada al tiempo de su creaciéon, determinacién
que es cuestionada por los demandantes y por ello pretenden una indemnizacidén. Los actores que
son ex-empleados de la Sociedad reclaman el pago de sumas adeudadas por el Fondo de Garantia
y Recompra ya sea por transferencias de acciones que realizaron a favor del Fondo de Garantia y
Recompra al tiempo de su retiro como empleados o cuestionando el calculo de las sumas pagadas
a ellos por el Fondo de Garantia y Recompra. En varios de estos reclamos, los actores han obtenido
embargos o medidas de no innovar contra el Fondo de Garantia y Recompra sobre acciones Clase
C y sobre los pesos depositados en ese Fondo. Debido a que estos procesos aun estan pendientes
de resolucidn, el Gobierno Nacional ha instruido al Banco de la Nacién Argentina la creacién de un
Fondo de Contingencias para mantener una porcion del producido de la oferta de las acciones Clase
C por el Programa de Propiedad Participada durante el tramite de las acciones judiciales.

Los presentes Estados Financieros individuales no contemplan cargo alguno relacionado con los
reclamos presentados contra la Sociedad, ya que la misma considera que no es responsable de los
mencionados reclamos.

De conformidad con los convenios, leyes y decretos que rigen el Programa de Propiedad Participada,
las acciones Clase C solamente pueden ser propiedad del personal de la Sociedad por lo que antes
de la oferta publica de las acciones Clase C que se desafectaron del Programa, las mismas fueron
convertidas en acciones Clase B y vendidas. De conformidad con las normas estatutarias, los dere-
chos politicos previamente atribuibles a las acciones Clase C hoy se ejercen conjuntamente con los
de las acciones Clase B, y los tenedores de las acciones Clase C remanentes votaran conjuntamente
Ccomo una unica clase con los tenedores de acciones Clase B en la eleccidon de directores y sindicos.
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, 1.757.344 y 1.952.604 acciones Clase C se encuentran en circula-
cion, que representan el 0.22% del capital social de la Sociedad en cada caso.

17. Distribucidén de utilidades

Restricciones a la distribucién de dividendos

i. De acuerdo a las disposiciones de la Ley N2 19.550, la Asamblea General Ordinaria de Accionistas
celebrada el 27 de abril de 2012 resolvid la absorcidon de la pérdida al 31 de diciembre de 2011 con

la cuenta Resultados Acumulados.

ii. De acuerdo con las disposiciones de la Ley N2 25.063, sancionada en diciembre de 1998, la distribu-
cion de dividendos, ya sea en efectivo o en especie, en exceso de las utilidades impositivas acumula-
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das al cierre del ejercicio inmediato anterior a la fecha de pago o distribucién, estaran sujetos a una
retencidn del 35% con caracter de pago Unico y definitivo en concepto de impuesto a las ganancias;
excepto por aquellos distribuidos a accionistas residentes de paises beneficiados por el acuerdo
para evitar la doble imposicién, los que estaran sujetos a una tasa de referencia menor.

. Adicionalmente, en Nota 2 y segun el Acta Acuerdo entre Edenor S.A. y el Estado Nacional- se

mencionan ciertas restricciones y la necesidad de obtencidon de la aprobacién del ENRE para la
distribucién de dividendos por parte de la Sociedad.

. De acuerdo con las disposiciones de la Ley N° 19.550 de Sociedades Comerciales, deben efectuar

una reserva no menor del cinco por ciento (5%) de las ganancias que arroje el estado de resulta-
dos del ejercicio, hasta alcanzar el veinte por ciento (20%) del capital social. La Sociedad no ha
hecho cargo alguno por este concepto en el presente ejercicio.

Reconstituciéon de reserva legal hasta el monto de lo absorbido segun lo dispuesto por la Asam-
blea de fecha 27/04/2012.

18. Deudas comerciales

31.12.13 31.12.12
No corriente
Proveedores 794 1.805
Garantias de clientes 54,524 57.785
Contribuciones de clientes 13.778 95.723
Contribuciones financiamiento subestaciones 51.700 -
Total no corriente 220.796 155.313
Corriente
Proveedores por compra de energia - CAMMESA (1) 1.500.609 421.398
Provisidn facturas a recibir por compras de energia - CAMMESA 280.935 203.921
Proveedores 480.656 305.274
Contribuciones de clientes 176.800 68.237
Contribuciones financiamiento subestaciones 12.352 53.286
Sociedades Relacionadas - 218
Diversas 29.956 42.083
Total corriente 2.481.308 1.094.417

(1) Al 31 de diciembre de 2013, neto de $ 1.152,3 millones compensados segun lo establecido por la Res. SE 250/13
y la Nota Res. SE 6852/13 (Nota 2.c.ll).

El valor razonable de las contribuciones de clientes no corrientes al 31 de diciembre de 2013 y 2012
asciende a $ 98,7 millones y $ 83,7 millones, respectivamente.

El importe en libros del resto de los pasivos financieros incluidos en las deudas comerciales de la

Sociedad se aproxima a su valor razonable.
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19. Otras deudas

ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES

31.12.13 31.12.12
No corriente
Programa de uso racional de la energia eléctrica (1) 108.603 1.277.761
Sanciones y bonificaciones ENRE 836.115 617.01
Total no corriente 944.718 1.894.772
Corriente
Sanciones y bonificaciones ENRE 87.658 30.430
Anticipos recibidos por acuerdo de venta de subsidiarias - 7.377
Deuda con FOCEDE (Nota 2.cV) 4.237 3.789
Deuda con FOTAE (Nota 38) 48.960 -
Sociedades relacionadas 2.028 2.382
Diversos 4.294 5.180
Total corriente 147.177 49.158

(DAI 31 de diciembre de 2013, neto de $ 1.661,1 millones compensados segun lo establecido por la Res. SE 250/13

y la Nota Res.6852/13 (Nota (2.c.lID).

El importe en libros de otras deudas financieras de la Sociedad se aproxima a su valor razonable.

20. Ingresos diferidos

31.12.13 31.12.12
No corriente
Contribuciones de clientes no sujeta a devolucién 33.666 34.366
Total no corriente 33.666 34.366
21. Préstamos

31.12.13 31.12.12
No corriente
Préstamos Financieros - 424
Obligaciones Negociables (1) 1.309.949 1.345.276
Total no corriente 1.309.949 1.345.700
Corriente
Préstamos financieros 430 742
Intereses 40.153 35.107
Obligaciones Negociables - 11.665
Total corriente 40.583 47.514

(1) Neto de gastos de emisidn y de recompra de deuda.
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Los vencimientos de los préstamos de la Sociedad y su exposicidon a las tasas de interés son los si-

guientes:
31.12.13 31.12.12

Tasa fija
Menos de 1 afio 40.583 35.849
Entre 1y 2 afos - 424
Mas de 4 afos 1.309.949 1.345.276
1.350.532 1.381.549

Tasa variable

Menos de 1 afo - 11.665
- 11.665
1.350.532 1.393.214

El importe en libros de los préstamos corrientes y los préstamos financieros no corrientes de la So-
ciedad se aproximan a su valor razonable.

El valor razonable de los préstamos no corrientes (Obligaciones Negociables) de la Sociedad al 31
de diciembre de 2013 y 2012 asciende a $ 924,1 millones y $ 588,3 millones, respectivamente. Dicho
valor fue calculado en base al precio de mercado de las obligaciones negociables de la Sociedad al
cierre de cada ejercicio.

Los préstamos de la Sociedad estdn denominados en las siguientes monedas:

31.12.12 31.12.11
Pesos argentinos 430 11.665
Doélares estadounidenses 1.350.102 1.381.549
Total préstamos 1.350.532 1.393.214

La evolucion de los préstamos de la Sociedad durante el ejercicio fue la siguiente:

Saldo al 01.01.12 1.248.991
Toma de capital 84.549
Pago de capital (36.480)
Pago de intereses (128.893)
Cancelacion de préstamo por reduccidn de capital (83.883)
Diferencia de cambio e intereses devengados 308.930
Saldo al 31.12.12 1.393.214
Pago de capital (25.535)
Pago de intereses (176.976)
Recompra de Obligaciones Negociables por Fideicomiso (165.085)
Recompra de Obligaciones Negociables por cobro de préstamo con sociedades relacionadas (52.840)
Resultado por recompra de obligaciones negociables (176.104)
Diferencia de cambio e intereses devengados 553.858
Saldo al 31.12.13 1.350.532
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PRESTAMOS DE LA SOCIEDAD

Programas de obligaciones negociables

La Sociedad esta incluida en un programa de Obligaciones Negociables cuya informacién relevante
se detalla a continuacion:

Deuda emitida en ddlares estadounidenses

Millones de U$S Millones de $
Estructura Recompra Estructura
Obligaciones Clase Tasa Afio de de deuda al de deuda de deuda al Al
Negociables vencimiento 01-01-2013 (2) 31-12-2013  31-12-2012
A la par Tasa Fija 7 10,50 2017 24,76 (10,00) 14,76 96,25
A la par Tasa Fija (1) 9 9,75 2022 24743 (61,31) 186,12 1.213,70
Total 272,19 (71,31) 200,88 1.309,95
Millones de U$S Millones de $
Estructura Recompra Estructura
Obligaciones Clase Tasa Afo de de deuda al de deuda de deuda al Al
Negociables vencimiento 01-01-2012 (2) 31-12-2012  31-12-2012
A la par Tasa Fija 7 10,50 2017 24,76 - 24,76 121,77
A la par Tasa Fija (1) 9 9,75 2022 24743 - 247,43 1.223,51
Total 272,19 - 272,19 1.345,28

(1) Neto de gastos de emision.
(2) Incluye cobro por venta de subsidiarias, mediante fideicomiso y cobro de créditos financieros con sociedades
relacionadas.

Deuda emitida en pesos

Estructura de deuda (Millones de $)

Obligaciones

Negociables Clase Tasa Ao de Vencimiento Al 31-12-2013
A la par Tasa BADLAR+6,7
Variable 8 2013 -
5
Total

Estructura de deuda (Millones de $)

Obligaciones

Negociables Clase Tasa Ao de Vencimiento Al 31-12-2012
A la par Tasa BADLAR+6,7
Variable 8 s 2013 11,66
11,66
Total
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Los principales compromisos son los que se detallan a continuacién:
i. Obligaciones de No Hacer

Los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables incluyen una serie de compromisos de
no hacer que limitardn la posibilidad de la Sociedad, entre otras cuestiones, de;

> constituir o permitir la constitucion de gravdmenes sobre sus bienes o activos;

> incurrir en endeudamiento, en determinados casos;

> vender sus activos relacionados con la prestacion del servicio;

> celebrar operaciones con accionistas o sociedades vinculadas;

> realizar ciertos pagos (incluyendo, entre otros, dividendos, compras de acciones de la Sociedad o
pagos sobre deuda subordinada).

ii. Suspension de Compromisos:

Ciertos compromisos de no hacer establecidos bajo las Obligaciones Negociables se suspenderan o
ajustaran si:

> La Sociedad obtiene una Calificacion Grado de Inversién sobre su deuda de largo plazo o el indice
de Endeudamiento es igual o inferior a 2.5.

> Si posteriormente la Sociedad perdiere su Calificacion Grado de Inversion o su indice de Endeu-
damiento fuere mayor a 2.5, seguln sea aplicable, los compromisos de no hacer suspendidos seran

nuevamente aplicables.

A la fecha de emisiéon de los presentes Estados Financieros individuales, no se han verificado incum-
plimientos sobre los ratios mencionados precedentemente.

Sin embargo, los compromisos suspendidos no tendrdn efecto respecto de actos de la Sociedad
realizados durante la suspension de dichos compromisos.

22. Remuneraciones y cargas sociales a pagar

a. Remuneraciones y cargas sociales a pagar

31.12.13 31.12.12
No corriente
Retiros anticipados a pagar 1164 1.983
Bonificacion por antigledad 24,795 15.477
Total no corriente 25.959 17.460
Corriente
Remuneraciones a pagar y provisiones 383.096 282.465
Cargas sociales a pagar 35.832 47.859
Retiros anticipados a pagar 1.929 3.715
Total corriente 420.857 334.039
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b. Remuneraciones y cargas sociales cargadas a resultados

31.12.13 31.12.12
Remuneraciones 892.679 518.744
Cargas sociales 227.276 175.251
Total remuneraciones y cargas sociales cargados a resultados 1.119.955 693.995

Los pasivos por retiros anticipados son por acuerdos opcionales particulares. Una vez que el emplea-
do alcanza una edad determinada, la Sociedad puede ofrecerles esta opcidn. El pasivo acumulado a
gue se hace referencia representa obligaciones de pago futuro que, al 31 de diciembre de 2013 y 2012
ascienden a $ 1,9 millones y $ 3,7 millones (corrientes) y $ 1,2 millones y $ 2 millones (no corrientes),
respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 las provisiones por bonificacién por antigliedad al personal ascen-
dieron a $ 24,8 millones y $ 15,5 millones, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la cantidad de empleados ascienden a 3.563 y 2.966, respectiva-
mente.

23. Planes de beneficios

Una bonificacion para todos los trabajadores que hayan acreditado los aflos de servicio con aportes
para obtener la Jubilacién Ordinaria.

Los montos y condiciones varian segun el convenio colectivo de trabajo y para el personal fuera de

convenio.

31.12.13 31.12.12
No corriente 102.691 67104
Total Planes de beneficios 102.691 67.104

El detalle de la obligaciéon por planes de beneficios al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente:

31.12.13 31.12.12
Obligaciones por beneficios al inicio del ejercicio 67104 58.666
Costo 3.678 3.568
Intereses 18.862 16.796
Resultados actuariales 20.951 (7.937)
Beneficios pagados a los participantes (7.904) (3.989)
Obligaciones por beneficios al cierre del ejercicio 102.691 67.104

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Sociedad no posee activos relacionados a los planes de bene-
ficios posteriores al retiro.
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El detalle del cargo reconocido en el estado de resultados integrales individual es el siguiente:

31.12.13 31.12.12
Costo 3.678 3.568
Intereses 18.862 16.796
Resultado actuarial - Otros resultados integrales 20.951 (7.937)
43.491 12.427

Los principales supuestos actuariales utilizados por la Sociedad fueron los siguientes:

31.12.13 31.12.12
Tasa de descuento 6% 6%
Incremento de salarios 2% 2%
Inflacion 25% 22%

La tasa real de descuento del 6% anual resulta razonable en funcién de las tasas de mercado para bo-
nos del gobierno argentino al 31 de diciembre de 2010. Las TIR de los bonos del gobierno argentino
estdn muy influenciadas, desde mediados del afio 2011, por el contexto macroeconémico mundial y
contienen una probabilidad de default que asumen que es superior al riesgo de crédito que poseen
las grandes corporaciones. Posteriormente, las tasas aumentaron debido a un incremento significa-
tivo del riesgo de default, no correlacionado con el riesgo de empresas de primera linea cuyo riesgo
de no cumplimiento de sus obligaciones no ha variado en semejante relacion.

La siguiente informacion muestra el efecto de un cambio del 1% en la tasa de descuento para la pro-
yeccion al 31 de diciembre de 2013:

Cambios en Aumento en Disminucién
en las premisas en las premisas en las premisas
Tasa de descuento 1% 6,30% 7,24%
Tasa de variacion salarial 1% 6,83% 6,05%

Los pagos de beneficios esperados son los siguientes:

Entrely Entre 2y Entre 3y Entre 4y Mas de
2 aios 3 aifos 4 aios 5 afios 5 afos
Al 31 de diciembre de 2013
Obligaciones por beneficios 3.490 2.398 3.933 517 80.899

Las estimaciones en bases a técnicas actuariales, suponen la utilizacion de herramientas estadisticas,
como las denominadas tablas demograficas que son utilizadas en la valuacidn actuarial referida al
personal en actividad de la Sociedad.

Para determinar la mortalidad del personal en actividad de la Sociedad, se ha utilizado la tabla
“Group Annuity Mortality del afo 1971”. En general, una tabla de mortalidad muestra para cada grupo
de edad la probabilidad de que una persona de esa edad fallezca antes de cumplir una edad prede-
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terminada. Las tablas de mortalidad de hombres y mujeres se construyen en forma separada dado
gue tienen tasas de mortalidad sustancialmente diferentes.

Para estimar la incapacidad total y permanente por cualquier causa se ha utilizado el 80% de la tabla
1985 Pension Disability Study”.

Para estimar la probabilidad de abandono o permanencia en el empleo de personal de actividad de
la Sociedad se ha utilizado la tabla “ESA 77”.

Los pasivos relacionados con los beneficios mencionados precedentemente, se determinaron con-
templando todos los derechos devengados por los beneficiarios de los planes hasta el cierre del
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013.

Estos beneficios no aplican al personal gerencial clave.

24. Impuesto a las ganancias y a la ganancia minima presunta / Impuesto diferido

A la fecha de emisidn de los presentes Estados Financieros individuales no existen modificaciones
significativas respecto de la situacidon expuesta por la Sociedad al 31 de diciembre de 2012, excepto
por lo mencionado a continuacion:

Como consecuencia de la emision de la Resolucidon SE 250/13 y Nota SE 6852/13 descriptas en Nota
2.c.lll, al 31 de diciembre de 2013 la Sociedad generd utilidades impositivas, por lo cual y de acuerdo
con las NIIF procedié a reconocer contablemente quebrantos impositivos de ejercicios anteriores
por un monto de $ 406,8 millones, los cuales fueron aplicados en la determinacién del cargo por
impuestos del ejercicio.

El andlisis de los activos y pasivos por impuesto diferido es el siguiente:

31.12.13 31.12.12

Activos por impuesto diferido:
Activos por impuesto diferido a recuperar en mas de 12 meses 339113 278.070
339.113 278.070

Pasivos por impuesto diferido:
Pasivos por impuesto diferido a realizar en mas de 12 meses (412.540) (493.801)
(412.540) (493.801)
Pasivo neto por impuesto diferido (73.427) (215.731)
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A continuacion se detallan los importes de activos y pasivos por impuesto diferido considerados al
31 de diciembre de 2013 y 2012, respectivamente:

Saldo al 1 de enero de 2012 (329.670)
Cargo imputado al estado de resultados 16.717
Cargo imputado a otros resultados integrales (2.778)
Saldo al 31 de diciembre de 2012 (215.731)
Cargo imputado al estado de resultados 45,549
Cargo imputado a otros resultados integrales 7.333
Operaciones discontinuadas (Nota 34) 89.422
Saldo al 31 de diciembre de 2013 (73.427)
Total Propiedades, Préstamos Grupo de ac-
plantas y tivos para su
equipos y disposicion
Diversos clasificados
como

mantenidos

Pasivos por impuesto diferido: para la venta

Saldo al 1 de enero de 2012 (515.328) (396.830) (15.246) (103.252)
Cargo imputado al estado de resultados 21.527 6.068 1.629 13.830
Saldo al 31 de diciembre de 2012 (493.801) (390.762) (13.617) (89.422)
Cargo imputado al estado de resultados (8.161) (9.422) 1.261 -
Operaciones discontinuadas (Nota 34) 89.422 - - 89.422
Saldo al 31 de diciembre de 2013 (412.540) (400.184) (12.356) -
Total Otras Créditos Remunera- Provisiones Quebranto
deudas por ventas ciones, car- Yy diversos
y cargas y otros gas sociales
fiscales Créditos y Planes de
beneficios a
pagar

Activos por

impuesto diferido:

Saldo al 1 de

enero de 2012 185.658 136.297 24.709 - 24.652 -
Cargo imputado

al estado de

resultados 95.190 46.121 8.342 38.753 1.974 -
Cargo imputado

a otros resultados

integrales (2.778) - - (2.778) - -
Saldo al 31 de

diciembre

de 2012 278.070 182.418 33.051 35.975 26.626 -
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Total Otras Créditos Remunera- Provisiones Quebranto
deudas por ventas ciones, car- y diversos
y cargas y otros gas sociales
fiscales Créditos y Planes de
beneficios a
pagar

Cargo imputado

al estado de

resultados 53.710 57.274 (6.808) (3.049) 6.293 -
Cargo imputado

a otros resultados

integrales 7.333 - - 7.333 - -
Saldo al 31 de

diciembre

de 2013 339.113 239.692 26.243 40.259 32.919 -

El detalle del cargo por impuesto a las ganancias se expone a continuacion:

31.12.13 31.12.12
Impuesto diferido (1) 134.971 16.717
Impuesto a las ganancias 134.971 116.717
(M Incluye $ 89,4 millones correspondientes a operaciones discontinuadas.

31.12.13 31.12.12
Resultado antes del impuesto a las ganancias 822.693 (1133.187)
Subtotal 822.693 (1.133.187)
Tasa del impuesto vigente 35% 35%
Resultado a la tasa del impuesto 287.943 (396.615)
Efectos impositivos por:
Diferencias permanentes (40.384) (723)
Quebrantos impositivos no reconocidos previamente (382.530) 280.621
Impuesto a las ganancias - Operaciones continuas (45.549) (116.717)
Impuesto a las ganancias - Operaciones discontinuadas (89.422) -

Los guebrantos impositivos vigentes (pero no reconocidos) al 31 de diciembre de 2013 son los si-

guientes:

Quebranto impositivo Monto Tasa 35% Afo de prescripcion
Generado en ejercicio 2009 12.088 4,231 2014
Generado en ejercicio 2010 20.837 7.293 2015
Generado en ejercicio 2011 - - 2016
Generado en ejercicio 2012 129.928 45.475 2017
Generado en ejercicio 2013 - - 2018

Total quebranto impositivo al

31 de diciembre de 2013 162.853 56.999
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Por otra parte, al 31 de diciembre de 2013 el crédito por impuesto a la ganancia minima presunta de
$ 127,4 millones se expone en el rubro otros créditos no corrientes (Nota 11).

El detalle del mencionado crédito es el siguiente:

Crédito por Ganancia minima presunta Monto Afo de prescripcion

Generado en ejercicio 2010 17.330 2020

Generado en ejercicio 2011 32.848 2021

Generado en ejercicio 2012 32.105 2022

Generado en ejercicio 2013 45102 2023
 127.385

25. Deudas fiscales

31.12.13 31.12.12
No Corriente
Régimen de regularizacién impositiva 4,406 5.161
Total No corriente 4.406 5.161
Corriente:
Impuesto a la ganancia minima presunta a pagar 24.876 70.487
Contribuciones y fondos nacionales, provinciales y municipales 53.620 63.727
IVA a pagar - 19.089
Retenciones y percepciones - Fiscales 25.761 15.723
Retenciones y percepciones - SUSS 1.582 665
Tasas municipales 36.170 31.807
Régimen de regularizacién impositiva 40.460 1.569
Intereses fiscales a pagar - 8.745
Total Corriente 182.469 211.812

26. Arrendamientos

e Como arrendatario

Las caracteristicas comunes a esta clase de arrendamientos son: el valor del canon (pago periédico)
es establecido como un monto fijo; no existen cldusulas de opcidn a compra ni de renovacion (ex-
cepto el caso del contrato de arrendamiento del Centro de Maniobra y Transformacién de Energia,
que posee una clausula de renovacion automatica por el plazo del mismo); y existen prohibiciones
tales como: transferencia o sub-locacién del edificio, cambios en el destino y/o realizacion del modi-
ficaciones de cualquier naturaleza sobre el edificio. Todos los contratos de arrendamiento operativo
poseen clausulas de cancelacidon y plazos que oscilan entre los 2 y los 13 afios.

Entre los mismos se pueden distinguir: oficinas comerciales, dos depdsitos, el edificio central (donde
funcionan oficinas administrativas, comerciales y técnicas), el Centro de Maniobra y Transformacion
de Energia (2 edificios y un terreno ubicados dentro del perimetro de la Central Nuevo Puerto y Puer-
to Nuevo) y la Subestacién Las Heras.
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Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 los pagos minimos futuros en relacién con los arrendamientos
operativos, son los detallados a continuacion:

31.12.13 31.12.12

2013 - 16.653

2014 21.046 17.006

2015 10.998 9.657

2016 4.943 4,943

2017 4.752 4.753

2018 147 147

2019 147 -

Total pagos minimos futuros 42.033 53.159

El total de gastos relacionados con los arrendamientos operativos para los ejercicios finalizados el 31
de diciembre de 2013 y 2012, es el siguiente:

31.12.13 31.12.12
Total gastos de arrendamiento 19.786 14.687

e Como arrendador

La Sociedad ha firmado contratos de arrendamiento definidos como operativos con ciertas compa-
fifas de televisidon por cable otorgdndoles el derecho de uso de los postes de la red. La mayoria de
estos contratos posee clausulas de renovacién automatica.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 los cobros minimos futuros en relacién con los arrendamientos
operativos, son los detallados a continuacién:

31.12.13 31.12.12

2013 - 42.817

2014 51.620 3.299

2015 48.023 146

2016 28 -

2017 - -

2018 - -

2019 - -

Total cobros minimos futuros 99.671 46.262

El total de ingresos relacionados con los arrendamientos operativos para los ejercicios finalizados el
31 de diciembre de 2013 y 2012, es el siguiente:

31.12.13 31.12.12
Total ingresos de arrendamiento 41.538 34.762

Véase nuestro informe de fecha 7/3/2014
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27. Previsiones

Pasivo no Pasivo
corriente corriente
Contingencias Contingencias
Saldos al inicio del ejercicio 01.01.12 63.357 6.967
Aumentos 13.366 11.414
Disminuciones - (12.050)
Saldos al cierre del ejercicio 31.12.12 76.723 6.331
Aumentos 14.638 21.395
Disminuciones (8.240) (17.059)
Saldos al cierre del ejercicio 31.12.13 83.121 10.667
28. Ingresos por servicios
31.12.13 31.12.12
Ventas de energia (1) 3.393.759 2.937.625
Derecho de uso de postes 41538 34.762
Cargo por conexiones 4.218 3.275
Cargo por reconexiones 1176 1.484
Total Ingresos por servicios 3.440.691 2.977.146

(1 Incluye ingresos correspondientes a la Resolucién 347/12 por $ 491,5 millones y $ 54,4 millones por los ejerci-
cios finalizados el 31 de diciembre de 2013 y 2012, respectivamente.
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29. Gastos por naturaleza

El detalle de los gastos por naturaleza es el que se presenta a continuacion:

31.12.13
Gastos de Gastos de Gastos de Total
Transmisiéon y Comerciali- Administra-

Concepto Distribucion zacion cion
Remuneraciones y cargas sociales 790.667 179.355 149.933 1.119.955
Planes de pensién 14.748 3.728 4.064 22.540
Gastos de comunicaciones 7714 32.629 1.805 42148
Prevision para desvalorizacion de créditos
por ventas y otros créditos - 38.017 - 38.017
Consumo de materiales 121.918 - 7.735 129.653
Alquileres y seguros 6.063 - 21.867 27.930
Servicio de vigilancia 17.967 553 10.390 28.910
Honorarios y retribuciones por servicios 665.136 198.458 103.315 966.909
Relaciones publicas y marketing - - 4.460 4.460
Publicidad y auspicios - - 2.298 2.298
Reembolsos al personal 1.024 179 1.036 2.239
Depreciaciones de propiedades,
plantas y equipos 194.815 9.105 8.228 212.148
Honorarios directores y sindicos - - 2.507 2.507
Sanciones ENRE 234.803 52.700 - 287.503
Impuestos y tasas - 33.435 5.460 38.895
Diversos 430 97 1.563 2.090
Total al 31.12.13 2.055.285 548.256 324.661 2.928.202

Los gastos incluidos en el cuadro se encuentran netos de gastos propios activados en propiedades,
plantas y equipos por $ 124,2 millones al 31 de diciembre de 2013.
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Gastos de Gastos de Gastos de Total
Transmisién y Comerciali- Administra-

Concepto Distribucién zacion cién
Remuneraciones y cargas sociales 454.090 Nn4a.771 125134 693.995
Planes de pension 13.324 3.368 3.672 20.364
Gastos de comunicaciones 7.549 20.493 1.703 29.745
Prevision para desvalorizacién de
créditos por ventas y otros créditos - 17149 - 17149
Consumo de materiales 85.144 - 6.510 91.654
Alquileres y seguros 3.937 - 17.208 21145
Servicio de vigilancia 11.826 680 4.256 16.762
Honorarios y retribuciones por servicios 479.062 154.047 74.346 707.455
Relaciones publicas y marketing - - 3.419 3.419
Publicidad y auspicios - - 1.761 1.761
Reembolsos al personal 1.003 197 794 1.994
Depreciaciones de propiedades,
plantas y equipos 182.137 7165 3.252 192.554
Honorarios directores y sindicos - - 2.543 2.543
Sanciones ENRE 106.557 10.386 - 116.943
Impuestos y tasas - 24.618 3.516 28.134
Diversos 101 64 1.087 1.252
Total al 31.12.12 1.344.730 352.938 249.201 1.946.869

Los gastos incluidos en el cuadro se encuentran netos de gastos propios activados en propiedades,

plantas y equipos por $ 107,5 millones al 31 de diciembre de 2012.

30. Otros ingresos y egresos

Otros ingresos operativos
Servicios brindados a terceros

Comisiones sobre la cobranza de impuestos municipales

Otros Ingresos netos con Sociedades Relacionadas

Recupero de gastos / créditos fiscales
Recupero de previsidn para incobrables

Anticipos por acuerdo de venta de subsidiarias

Diversos
Total otros ingresos operativos

Otros egresos operativos
Egresos netos por funciones técnicas
Retiros voluntarios - gratificaciones

Costo por servicios brindados a terceros

Indemnizaciones

DANIEL ABELOVICH
por Comision Fiscalizadora

31.12.13 31.12.12
21.700 15.865
8.638 6.650
4.057 2.942

- 5112

4.318 -
8.868 -
14.186 1.782
61.767 32.351
(15.541) (10.597)
(15.876) (10.126)
(9.035) (13.688)
(4.924) (4.819)

Véase nuestro informe de fecha 7/3/2014
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31.12.13 31.12.12
Impuesto a los débitos y créditos (55.548) (47.086)
Desvalorizacion por no recuperabilidad de otros créditos (Nota 34) - (37.266)
Cargos por previsidon para contingencias (36.033) (24.780)
Baja de propiedades, plantas y equipos (1.230) (1.849)
Diversos (4.590) -
Total otros egresos operativos (142.777) (150.211)
31. Resultados financieros netos

31.12.13 31.12.12

Ingresos financieros
Intereses comerciales 45.383 25.723
Intereses financieros (1) (2) 242.036 57.450
Total ingresos financieros 287.419 83.173
Gastos financieros
Intereses y otros (3) (155.388) (154.418)
Intereses fiscales (13.357) (10.834)
Intereses comerciales (325.796) (64.501)
Impuestos y gastos bancarios (10.313) G1
Total gastos financieros (504.854) (230.264)
Otros resultados financieros
Diferencia de cambio (365.759) (192.858)
Resultado por medicidon a valor actual de créditos 2.378 431
Cambios en el valor razonable de activos financieros 16.097 39.053
Resultado neto por recompra Obligaciones Negociables 88.879 -
Otros resultados financieros (14.924) (12.862)
Total otros resultados financieros (273.329) (166.236)
Total resultados financieros netos (490.764) (313.327)

(MDIncluye intereses sobre equivalente de efectivo al 31 de diciembre de 2013 y 2012 por $ 2,9 millones y $ 32,6
millones, respectivamente.

(2)Incluye intereses netos por $ 197,5 millones correspondientes a MMC y PUREE (Nota 2.c.lll).

(3)Neto de intereses activados al 31 de diciembre de 2013 y 2012 por $ 24,5 millones y $ 25,4 millones, respecti-
vamente.

32. Resultado por acciéon basico y diluido
Basico
El resultado por accion basico se calcula dividiendo el resultado atribuible a los tenedores de instrumentos de

patrimonio de la Sociedad entre el nimero promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion al 31 de
diciembre de 2013 y 2012, excluyendo las acciones propias en cartera adquiridas por la Sociedad.

Véase nuestro informe de fecha 7/3/2014
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El resultado por accidn basico y diluido coinciden por cuanto no existen acciones preferidas ni obligaciones ne-
gociables convertibles en acciones ordinarias.

31.12.13 31.12.12
Operaciones Operaciones Operaciones Operaciones
continuas discontinuas continuas discontinuas

Resultado del periodo atribuible a
los propietarios de la Sociedad 868.242 (96.503) (1.022.891) 6.421
Promedio ponderado de acciones
ordinarias en circulacion 864.152 864.152 897.043 897.043
Resultado por accién basico y
diluido - en pesos 1,00 (0,11) (1,14) 0,01

33. Transacciones con partes relacionadas

¢ Las siguientes transacciones se realizaron entre partes relacionadas:

a. Ingresos
Sociedad Concepto 31.12.13 31.12.12
EDEN Intereses - 2.390
EDEN Otros ingresos 200 150
EDEN Otras ventas - 964
CYCSA Otros ingresos 3.857 2.790
EMDERSA Inteseses 335 23
EDELAR Inteseses - 5.276
EDELAR Otros ingresos - 2
PESA Intereses 1.606 5.572
15.998 17.167
b. Egresos
Sociedad Concepto 31.12.13 31.12.12
EASA Asesoramiento técnico
en materia financiera (13.599) (M.325)
SACME Operacidn y supervision
del sistema de transmision
de energia electrica (14.745) (10.883)
Salaverri, Dellatorre, Burgio y
Wetzler Malbran Honorarios Legales (1.069) (685)

Véase nuestro informe de fecha 7/3/2014
PRICE WATERHOUSE & CO S.R.L

DANIEL ABELOVICH Socio

por Comision Fiscalizadora C.P.C.EC.AB.A. T2245 - F2 61

332




ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES

Sociedad Concepto 31.12.13 31.12.12
PYSSA Servicios financieros y

de otorgamiento de

créditos a clientes (95) (74)
EDEN Honorarios y Alquileres e (1.392)
EHSA Intereses - (4.288)
EDELAR Honorarios - (290)

(29.669) (28.937)

e Las siguientes saldos se mantienen entre partes relacionadas:

c. Créditos y deudas

31.12.13 31.12.12
Otros créditos
SACME 7.935 9.007
PESA - 43.285
AESEBA - 39.350
EDEN - 150
EMDERSA - 559
EDELAR - 37.439
CYCSA 530 -
Subtotal otros créditos 8.465 129.790
Prevision por desvalorizacion de otros créditos con EDELAR - (37.266)
8.465 92.524
31.12.13 31.12.12
Deudas comerciales
EDEN - (218)
- (218)
Otras deudas
SACME (2.027) (2.375)
EASA M -
PESA - @)
(2.028) (2.382)
d. Remuneraciones del personal clave de la gerencia
31.12.13 31.12.12
Remuneraciones 33.898 22.301
33.898 22.301

Los otros créditos con partes relacionadas no tienen garantias y no generan intereses. No se han
registrada previsiones sobre estos conceptos en ninguno de los periodos cubiertos por los presentes
Estados Financieros.
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A continuacioén se detallan los contratos celebrados con partes relacionadas:

(a) Contrato con Comunicaciones y Consumos S.A.

Durante 2007 y 2008, la Sociedad celebrd convenios con Comunicaciones y Consumos S.A. (CYCSA)
segun el cual otorgd a CYCSA el derecho exclusivo de prestar servicios de telecomunicaciones a los
clientes de la Sociedad mediante el uso de su red de acuerdo con el Decreto 764/2000 del PEN asi
como el derecho de uso de postes y torres de las lineas aéreas con ciertas condiciones, que contem-
pla la integracion de servicios de comunicaciones por voz, transmision de informacion e imagenes
a través de la infraestructura existente de distribuidoras de energia como la Sociedad. Asimismo la
Sociedad tiene el derecho de uso de parte de la capacidad de fibra éptica. Segun las disposiciones
de este convenio, CYCSA serd responsable de todos los gastos relacionados con el mantenimiento y
adaptacion de la red de la Sociedad para su uso en la prestacidon de sus servicios de telecomunica-
ciones. El convenio seria valido originalmente por un periodo de diez afios a partir de la fecha en que
se apruebe la licencia para prestar servicios de telecomunicaciones de CYCSA, plazo que se amplid
a 20 anos en una addenda posterior. A cambio del uso de su red, CYCSA otorga a la Sociedad el 2%
de sus cargos anuales a los clientes, antes de impuestos, asi como el 10% de las ganancias obtenidas
en la prestacidn de sus servicios.

(b) Contrato con Préstamos y Servicios S.A.

El Contrato otorga a PYSSA el derecho exclusivo de llevar a cabo sus servicios directos y de comer-
cializacion a través del uso de los servicios de correo de la Sociedad. El contrato establecio que la
vigencia del mismo estaba sujeta a la autorizacion del Ente Nacional Regulador de la Electricidad, el
que se expidid favorablemente mediante la Resolucién ENRE N¢ 381/07.

Las actividades vinculadas al referido contrato, en las oficinas de la Sociedad, estdn momentanea-
mente suspendidas.

(c) Contrato con Electricidad Argentina S.A.

El contrato comprende el asesoramiento técnico en materia financiera a la Sociedad desde el 19 de
septiembre de 2005 y por el término de cinco afos, prorrogado por 5 aflos mas hasta el afo 2015.
Por estos servicios la Sociedad abona a EASA un monto anual de U$S 2,5 millones. En cualquier mo-
mento, cualquiera de las partes podra rescindir el contrato, previo aviso de notificacion de 60 dias,
sin mayores obligaciones que cumplir y sin pagar indemnizacién alguna a la otra parte.

34. Grupo de activos para su disposicion clasificados como mantenidos para la venta

Venta EMDERSA/EDELAR

Con fecha 17 de septiembre de 2013 el Directorio de la Sociedad aprobd enviar a Energia Riojana
S.A. (ERSA), y al Gobierno de la Provincia de La Rioja, una oferta irrevocable para (i) la venta de la

tenencia accionaria indirecta que la Sociedad posee en EMDERSA, sociedad controlante de EDELAR,
y (ii) la cesién onerosa de ciertos créditos que la Sociedad posee respecto de EMDERSA y EDELAR.
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El dia 4 de octubre de 2013 la Sociedad recibid la aceptacion de la Oferta por parte de ERSA, y del
Gobierno de la Provincia de La Rioja en su calidad de accionista controlante del comprador, habién-
dose realizado el cierre y perfeccionamiento de la transaccion el 30 de octubre de 2013. El precio
comprometido en el mencionado acuerdo asciende a $ 75,2 millones y serd pagadero en 120 cuotas
mensuales y consecutivas, otorgandose un plazo de gracia de 24 meses contados desde la fecha de
cierre de la transaccidn para el pago de la primera cuota.

Por otra parte, con fecha 5 de agosto de 2013 |la Sociedad fue notificada del dictado de la Resolucion
ENRE 216/2013 por la cual el Regulador resolvié declarar cumplido el procedimiento previsto por el
Art. 32 de la ley N° 24.065 en lo referido a las operaciones de compra por la Sociedad de EMDER-
SA, AESEBA y sus respectivas subsidiarias en marzo de 2011, autorizando formalmente el ENRE su
adquisicion.

Con fecha 30 de octubre de 2013 se realizd el cierre de la transaccion, junto con la Asamblea Ge-
neral Ordinaria que designd nuevas autoridades, aprobando la gestidn de los Directores y Sindicos
salientes.

Venta de activos de AESEBA/EDEN

Durante el mes de febrero de 2013 la Sociedad recibid ofertas por parte de dos grupos inversores
para la adquisicion de la totalidad de las acciones de AESEBA, sociedad controlante de EDEN. Con
fecha 27 de febrero de 2013 el Directorio de la Sociedad aprobd por unanimidad la aceptacion de la
Carta Oferta enviada por Servicios Eléctricos Norte BA S.L. (el “Comprador”) para la adquisicion de
acciones representativas del 100% del capital accionario y derechos de voto de AESEBA. El precio
ofrecido por el comprador es pagadero mediante la entrega de titulos de deuda de Edenor por un
monto equivalente, considerando su cotizacién a la fecha de aceptacién, de aproximadamente US$
85 millones de valor nominal. Dicho precio fue fijado en titulos de deuda soberanos Bonar 2013 o
similar (“los Titulos de Deuda”) por un valor equivalente de $ 334,3 millones al momento de cierre de
la operacidn, considerando el valor de mercado de dichos titulos publicos a ese momento.

En este sentido, en el mes de marzo de 2013 se constituyd el mencionado Fideicomiso, entre el Fidei-
comitente (El Comprador), el Fiduciario (Equity Trust Company de Uruguay) vy la Sociedad.

A la fecha de cierre de la transaccidn, ocurrida el 5 de abril de 2013, el comprador depositd en el Fidei-
comiso efectivo y los Titulos de Deuda por el equivalente a $ 262 millones de pesos considerando el
valor de mercado de dichos titulos publicos en la fecha de cierre, y con anterioridad al 31 de diciembre
de 2013, el comprador debera depositar en el Fideicomiso Titulos de Deuda por el equivalente de 8,5
millones de valores nominales dividido el precio promedio de compra de los mismos. Al cierre de la
transaccion la Sociedad recibié los derechos de beneficiario del Fideicomiso. Como resultado de la li-
quidacion de los titulos recibidos el Fideicomiso tiene como objeto comprar Obligaciones Negociables
Clase 9 y Clase 7 de Edenor, con vencimiento en los aflos 2022 y 2017, respectivamente.

A la fecha de los presentes Estados Financieros individuales, el Fideicomiso ha comprado Obligacio-
nes Negociables de la Sociedad con vencimiento en los afios 2017 y 2022 por U$S 10 millones y U$S
50,3 millones de valor nominal, respectivamente.
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De esta forma la Sociedad se desprendié del segmento de negocio AESEBA, resultando una pérdida
de $ 96,5 millones, incluida dentro del resultado del periodo de operaciones discontinuadas, luego
de efectos fiscales y sin considerar los resultados por la recompra de las Obligaciones Negociables
que serdn reconocidos por la Sociedad en la medida que dicha transaccidn sea realizada. Al 31 de
diciembre de 2013 y en virtud de las recompras de deuda propia efectuadas por el Fideicomiso, la
Sociedad ha registrado una ganancia de $ 71,7 millones, incluida en la linea “Otros resultados finan-
cieros” del Estado de Resultados Integrales.

VENTA EGSSA

Con fecha 11 de octubre de 2011 el Directorio de la Sociedad aprobd la oferta recibida de parte de su
accionista controlante Pampa Energia S.A. (PESA), para la adquisicién mediante compraventa bajo
condicidn suspensiva del 78,44% de las acciones y votos de una sociedad con objeto de inversidn a
constituirse, que seria titular del 99,99% de las acciones y votos de EMDERSA Generaciéon Salta S.A.
(“"EGSSA”) junto con el 0,01% del capital accionario de EGSSA propiedad de la Sociedad.

El precio total y definitivo de la venta pactado para esta transaccién asciende a U$S 10,85 millones,
a abonarse en dos pagos, el primero de ellos por la suma de U$S 2,2 millones que se efectivizd el dia
31 de octubre de 2011 en concepto de pago parcial del precio y el resto, es decir la suma de U$S 8,7
millones fue cancelado el 4 de octubre de 2013 por un equivalente de $ 53,3 millones en concepto
de capital e intereses.

El mencionado pago fue perfeccionado en efectivo por $ 0,5 millones y mediante la entrega de Obli-
gaciones Negociables de la Sociedad Clase N° 9 con vencimiento 2022 por un valor nominal de U$S
10 millones.

35. Proceso de escisién - EMDERSA

Mediante Asamblea General Extraordinaria de EMDERSA iniciada el 16 de diciembre de 2011, y cu-
yas deliberaciones pasaron a cuarto intermedio hasta el al 13 de enero de 2012, los accionistas de
esa Sociedad aprobaron una reorganizacién societaria, consistente en la escisidén de los siguientes
activos de dicha Sociedad, junto con todo otro derecho, activo, pasivo o contingencia relacionado
con tales activos (la Escisidn): (a) la titularidad de las acciones que mantiene EMDERSA en Empresa
Distribuidora San Luis S.A. (EDESAL), junto con todos los derechos y obligaciones relacionados o
emergentes de esta tenencia accionaria, como asi también todo derecho, obligacién o contingencia
vinculado con la actividad comercial de EDESAL, para la constitucion de una nueva sociedad deno-
minada EDESAL Holding S.A. (EDESALH); (b) la titularidad de las acciones que mantiene EMDERSA
en Empresa Distribuidora de Electricidad de Salta S.A. (EDESA), junto con todos los derechos y obli-
gaciones relacionados o emergentes de esta tenencia accionaria, como asi también todo derecho,
obligacién o contingencia vinculado con la actividad comercial de EDESA, para la constituciéon de
una nueva sociedad denominada EDESA Holding S.A. (EDESAH); vy (¢) la titularidad de las acciones
que mantiene EMDERSA en Empresa Generacion Salta S.A. (EGSSA), junto con todos los derechos
y obligaciones relacionados o emergentes de esta tenencia accionaria, como asi también todo dere-
cho, obligacién o contingencia vinculado con la actividad comercial de EGSSA, para la constitucion
de una nueva sociedad denominada EGSSA Holding S.A. (EGSSAH).
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La Escisiéon ya ha sido aprobada por la Comisién Nacional de Valores y registrada en la Inspeccién
General de Justicia, junto con la inscripcidn de las tres nuevas sociedades. Con fecha 8 de noviem-
bre de 2012, la Comisién Nacional de Valores autorizd el ingreso al régimen de oferta publica de las
nuevas Sociedades y la Bolsa de Comercio de Buenos Aires autorizd la cotizacion de las acciones de
estas tres nuevas Sociedades.

36. Proceso de fusién - EMDERSA HOLDING S.A.

Con fecha 20 de diciembre de 2013 la Asamblea General Extraordinaria de la Sociedad procedié a
aprobar la fusion por absorcion de Emdersa Holding S.A., como sociedad absorbida que se disolvera
sin liquidarse, por Edenor S.A., como sociedad absorbente y continuadora, aprobandose también la
totalidad de la documentacidon e informacidon requerida a tal efecto por la normativa aplicable. La fe-
cha efectiva de reorganizacion a los fines legales, contables y fiscales es retroactiva al 1° de octubre
de 2013. A la fecha de emisidon de los presentes Estados Financieros, su aprobacion administrativa se
encuentra en trdmite ante la Inspeccidn General de Justicia.

37.Causal de disolucién por pérdida del capital social

Al 31 de marzo de 2013, la Sociedad presentaba un déficit de patrimonio de $ 92,25 millones, lo que
generaba que, se encuentre comprendida en la causal de disolucion por pérdida del capital social
establecida por el Art. 94, inc. 5° de la Ley de Sociedades Comerciales N° 19.550.Como consecuencia
de la emision de la Resolucién SE 250/13 vy de la Nota SE 6852/13 descriptas en Nota 2.c.lll, la Socie-
dad ha superado dicha situacion.

38. Fideicomiso de Administracion de Obras de Transporte para el Abastecimiento Eléctrico (FOTAE)

Ante el persistente aumento de la demanda que se verificé como producto de la recuperaciéon eco-
ndmica, la Secretaria de Energia a través de la Res. 1875 del 5 de diciembre de 2005 dispuso como
necesaria la obra de interconexién con cable subterraneo en doscientos veinte kilovoltios (220 kV),
entre la Estacion Transformadora Costanera y la Estacion Transformadora Puerto Nuevo con la Esta-
cion Transformadora Malaver, requiriendo estos trabajos no sélo la ejecucién de obras de ampliacién,
sino también nuevos esquemas de configuracion de los subsistemas de alta tension de las redes de
Edenor y Edesur S.A. Asimismo, establecidé que una fraccién del incremento tarifario otorgado a las
distribuidoras, mediante Res. ENRE 51/07, (segin se menciona en Nota 2.c.l), tenga como destino
la ejecucidon de la presente obra hasta el 30% del costo total de la misma, mientras que el 70 % re-
manente corresponde que sea absorbido por toda la demanda del MEM. Los ingresos y egresos de
fondos atinentes a las obras de ampliacion antes mencionadas son administrados en el denominado
Fondo Fiduciario Obras Resolucion SE 1/03, el que actuard como medio vinculante entre CAMMESA,
los Agentes Distribuidores Contratistas y las empresas adjudicatarias de los servicios de ingenieria,
provisiones de materiales y equipos principales como asimismo de la ejecucidn de las obras y provi-
sion de materiales menores.

Desde la fecha de inicio del proyecto, la Sociedad transfirio a CAMMESA a través de aportes en
efectivo, materiales y servicios por un valor de $ 45,8 millones al 31 de diciembre de 2012. La con-
trapartida de estos fondos ha sido reconocida por la Sociedad como obra en curso dentro del rubro
Propiedades, plantas y equipos.

Véase nuestro informe de fecha 7/3/2014
PRICE WATERHOUSE & CO S.R.L
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En virtud de los contratos firmados con fechas 16 de Agosto de 2007 y 18 de diciembre de 2008
entre la Sociedad y la Secretaria de Energia de la Nacién y el Banco de Inversiéon y Comercio Exte-
rior, actuando como Fiduciario del Fideicomiso de Administracion de Obras de Transporte para el
Abastecimiento Eléctrico (FOTAE), respectivamente, surge que queda en cabeza de la Sociedad la
responsabilidad de manera integral respecto del desarrollo del proyecto en todas sus etapas inde-
pendientemente de la supervision que efectuie la Comisidn Obras Resolucién SE 1/03. En el mismo
contrato se establece que la Sociedad tendrd a su cargo la operacion, el mantenimiento programado
y forzado de las instalaciones que conforman la ampliacién asi como también tiene derecho a recibir
como remuneracion por las tareas y obligaciones asumidas, el 2% del costo de los equipos mayores
y el 3% de todos los costos necesarios para la concrecidon de las obras civiles y montajes electrome-
canicos correspondientes a los electroductos MALAVER-COLEGIALES y MALAVER-COSTANERA, a
la ampliacidon de la SE Malaver y a lo que reste de la ampliacién de la SE Puerto Nuevo.

En el mes de Enero de 2013 se inaugurd una parte de las obras del proyecto “Interconexién en dos-
cientos veinte kilovoltios (220 KV) entre la Estacion Transformadora Costanera y la Estacidn Trans-
formadora Malaver” estimdndose la conclusion final de la obra durante el aflo 2013.

En resumen, a la fecha de los presentes Estados Financieros Individuales:

1) La Sociedad ha efectuado los aportes comprometidos a CAMMESA por la suma de $ 45,8 millones.

2) La Sociedad ha cumplido hasta el momento con su responsabilidad integral respecto del desarro-
llo del proyecto en todas sus etapas asi como también con la operacién, el mantenimiento progra-
mado y forzado de las instalaciones que conforman la ampliacion.

Durante el primer semestre del aflo 2013 se procedid a poner en servicio la obra de interconexion,
entre la Estacién Transformadora Costanera y la Estacion Transformadora Puerto Nuevo con la Esta-
cion Transformadora Malaver, la Sociedad y Edesur debian aportar el 30% del costo total de la obra,
mientras que el 70% remanente corresponde que sea absorbido por CAMMESA.

En consecuencia, al 31 de diciembre de 2013, la Sociedad procedid a reconocer como instalaciones
en servicios dentro del rubro Propiedades, plantas y equipos su participacion en el total de la obra
por $ 85,2 millones, de los cuales $ 48,9 millones se encuentran pendientes de aportar, deuda que se
revela en el rubro Otras Deudas del Pasivo Corriente.

La Sociedad continua a la espera de la definicidon por parte de la Secretaria de Energia de quien sera
designado como propietario de la totalidad de la obra, asi como la valoraciéon final de la misma. En
base a las definiciones mencionadas en dicha nota se determinaran las adecuaciones que correspon-
dan a las registraciones efectuadas hasta el momento y descriptas en la presente nota.

39. Convenio de obra - Acuerdo para el suministro de energia eléctrica de las lineas ferroviarias
Mitre y Sarmiento

Durante el mes de septiembre de 2013 |la Sociedad y el Ministerio del Interior y Transporte celebraron
un convenio de suministro y contribucion financiera mediante el cual el Estado Nacional financiara las

Véase nuestro informe de fecha 7/3/2014
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obras eléctricas necesarias para satisfacer adecuadamente los mayores requerimientos de potencia
de las lineas Ferroviarias Mitre y Sarmiento.

El monto total de las obras asciende a $ 114,3 millones, de los cuales el Estado Nacional se hara cargo
de las denominadas “Instalaciones exclusivas” cuyo monto asciende a $ 59,9 millones mientras que
las obras restantes seran financiadas por el Estado Nacional a la Sociedad.

El monto financiado de $ 54,4 millones serd devuelto por la Sociedad en setenta y dos cuotas men-
suales y consecutivas, a partir del primer mes inmediato posterior a la habilitacién y puesta en servicio
de las Obras.

Al 31 de diciembre de 2013 la Sociedad ha recibido desembolsos por $ 20 millones que son recono-
cidos como Deudas comerciales no corrientes - Contribuciones de clientes (Nota 18).

Al momento de finalizacidn de la obra la porcién a cargo del Estado Nacional sera reconocida como
Contribuciones no sujetas a devolucion.

40. Obras Centrales San Miguel y San Martin

La Sociedad llevd a cabo un electroducto de vinculacion entre la Subestacion Rotonda con el Cen-
tro de Transformacion San Miguel de propiedad de ENARSA necesario para prestar el servicio de
generacion eléctrica de cuatro ternas de 13,2 kV de 7,3 km; y un electroducto de vinculacién entre la
Subestacion Rotonda con el Centro de Transformacidon San Martin de propiedad de ENARSA de una
terna de 13.2 kV de 6,2 km.

Las obras fueron efectuadas por la Sociedad, con los aportes a cargo de ENARSA, y se estd nego-
ciando la modalidad y las condiciones para que la propiedad de las mismas sea cedida a Edenor S.A.
con la firma de los respectivos contratos. Al 31 de diciembre de 2013, la Sociedad mantiene reco-
nocido un pasivo por este concepto en el rubro ingresos diferidos. En base a las definiciones antes
mencionadas se determinaran las adecuaciones que correspondan a las registraciones efectuadas
hasta el momento y descriptas en la presente nota.

41. Hechos posteriores

Evolucién del contexto econémico en que opera la sociedad

Con posterioridad a la fecha de cierre de los presentes estados contables el contexto econémico en
el que opera la Sociedad se ha visto afectado por una devaluacidn del peso argentino de aproxima-
damente el 20 % desde la fecha a que se refieren los presentes Estados Financieros, circunstancia
que afecta los resultados de la Sociedad. Dicho impacto ha sido estimado por la Sociedad en una
pérdida de aproximadamente $ 284,1 millones, generada practicamente en su totalidad por su expo-
sicion pasiva neta al ddlar estadounidense.

No es posible en estos momentos prever la evolucidon futura de la economia argentina ni sus conse-
cuencias sobre la posicion econdmica vy financiera de la Sociedad, adicionalmente a lo expuesto en

Véase nuestro informe de fecha 7/3/2014
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Nota 1. Los estados contables de la Sociedad deben ser leidos a la luz de estas circunstancias.

Convenio de obra - Acuerdo para el suministro de energia eléctrica de las lineas ferroviarias Mitre
y Sarmiento

En relacion a la Nota 39 del presente Estado Financiero el 30 de enero de 2014 |la Sociedad cobrd la
cuota numero 1 por $ 19,8 millones.

Fideicomiso - Recompra de Obligaciones Negociables

Desde el 1 de enero de 2014 y hasta la fecha de emisidon de los presentes estados financieros, el
fideicomiso mencionado en la Nota 34 ha recomprado a precios de mercado las “Obligaciones Ne-
gociables clase 9 a la par a tasa fija” con vencimiento 2022, por un monto que asciende a U$S 16,5
millones de valor nominal.

RICARDO TORRES
Presidente

Véase nuestro informe de fecha 7/3/2014
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EMPRESA DISTRIBUIDORA Y COMERCIALIZADORA NORTE S.A.
(EDENOR S.A.)

Av. Del Libertador 6363 - Capital Federal

INFORMACION ADICIONAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 REQUERIDA POR

ART. N2 68 DEL REGLAMENTO DE LA BOLSA DE COMERCIO DE BUENOS AIRES

ART. N° 12 CAPITULO Il DE LA RESOLUCION GENERAL N° 622 DE LA COMISION NACIONAL
DE VALORES
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EDENOR S.A

INFORMACION REQUERIDA POR EL ART. N° 68 DEL REGLAMENTO DE

LA BOLSA DE COMERCIO DE BUENOS AIRES y ART. N° 12 DE LA RESOCUCION GENERAL N° 622
DE LA COMISION NACIONAL DE VALORES

(cifras expresadas en miles de pesos)

CUESTIONES GENERALES SOBRE LA ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD.

1. La Sociedad estd sujeta a regimenes juridicos especificos y significativos que podrian implicar
decaimientos o renacimientos contingentes de beneficios previstos por los mismos.

2. No se han producido modificaciones significativas en las actividades de la Sociedad u otras cir-
cunstancias similares que pudieran afectar la comparabilidad de los Estados Financieros con los
presentados en ejercicios anteriores.

CREDITOS Y DEUDAS

3. Clasificacién por antigiliedad.

a) De plazo vencido:

a.l) Los créditos de plazo vencido son los siguientes:

Créditos por ventas Otros créditos
De hasta tres meses 219.733 24.016
De mas de tres meses y hasta seis meses 35.860 91
De mas de seis meses y hasta nueve meses 34178 1.080
De mas de nueve meses y hasta un afio 46.536 352
De mas de un afo 200.992 8.073
537.299 33.612
a.2) Las deudas de plazo vencido son las siguientes:
Pasivos

De hasta tres meses 1.052.333
De mas de tres meses y hasta seis meses 778.783
De mas de seis meses y hasta nueve meses 282.119
De mas de nueve meses y hasta un afo 526.620
De mas de un afo 19.174
2.659.029

b) Sin plazo establecido a la vista:
Los pasivos sin plazo establecido a la vista ascienden a: 918.278
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c) A vencer:

c.l) Los créditos a vencer son los siguientes:

Créditos por ventas Otros créditos

De hasta tres meses 338.982 33.237
De mas de tres meses y hasta seis meses - 90.776
De mas de seis meses y hasta nueve meses - 378.251
De mas de nueve meses y hasta un afio - 6.647
De mas de un afo - 133.027
De mas de dos afos - 66.368

338.982 708.306

c.2) El monto total de las deudas a vencer es el siguiente:

Pasivos

De hasta tres meses 73.799
De mas de tres meses y hasta seis meses 156.285
De mas de seis meses y hasta nueve meses 150.219
De mas de nueve meses y hasta un afo 233.062
De mas de un afo y hasta dos afos 181.338
De mas de dos afos 1.542.569
2.337.272

4. Clasificacidon de los créditos y deudas de acuerdo con el efecto financiero que producen

En miles de pesos Créditos Deudas
En moneda nacional sin interés 942157 (2.705)
En moneda extranjera sin interés 6.317 -
En moneda nacional con interés 569.811 (1.746)
En moneda extranjera con interés - (1.464)

5. Sociedades art. 33 - Ley N2 19.550.

a) Los porcentajes de participacion en Sociedades Art. 33 - Ley N2 19.550 en el capital y en el total
de los votos, se exponen en la Nota 9 de los Estados Financieros.

b) Al 31 de diciembre de 2013 el saldo acreedor con Sociedades art. 33 - Ley N2 19.550 asciende a
8.465, el que se expone en Nota 33 a los Estados Financieros individuales. El detalle se expone a
continuacion:

SACME S.A. 7.935
CYCSA 530

c) El saldo deudor también se expone en la Nota 33 a los Estados Financieros y alcanza a 2.028. El
detalle del mismo es el siguiente:
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SACME S.A. 2.027
EASA 1

d) No existen saldos deudores en especie o sujetos a cldusula de ajuste.

6. No existen, ni existieron durante el periodo/ejercicio, créditos por ventas significativos o présta-
mos contra directores, sindicos o sus parientes hasta el segundo grado inclusive.

INVENTARIO FiSICO DE MATERIALES

7. La Sociedad posee materiales cuyos inventarios fisicos se efectian de manera rotativa durante el
transcurso del ejercicio.

VALORES CORRIENTES

8. No existen inventarios, propiedades, plantas y equipos, u otros activos significativos valuados a
valores corrientes.

PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS

9. No existen propiedades, plantas y equipos revaluados técnicamente.

10. No existen propiedades, plantas y equipos significativos de la Sociedad en estado de obsolescencia.

PARTICIPACIONES EN OTRAS SOCIEDADES

11. No existen participaciones en otras sociedades que excedan el limite establecido por el art. 31 de
la Ley N219.550.

VALORES RECUPERABLES
12. El valor recuperable de las propiedades, plantas y equipos en su conjunto se determind en base a

su valor de utilizacidn econdmica. No existen bienes significativos cuyo valor recuperable sea inferior
al valor de libros, sobre los que no se hayan efectuado las reducciones que correspondan.
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SEGUROS

13. El detalle de los bienes asegurados, riesgos cubiertos, sumas aseguradas y valores contables es
el siguiente:

Valor

Bienes asegurados Riesgo cubierto Sumas aseguradas contable
Subestaciones Integral Integral (*) 865.412
Cédmaras y plataformas de Integral Integral (*) 470145
transformacién (no incluye la
construccion civil)
Inmuebles (no incluye terrenos) Integral Integral (*) 96.103
Enseres y utiles (excepto medios de Integral Integral (*) 82.594
transporte)
Obras en ejecucion - Transmision, Integral Integral (*) 1.042.593
Distriabucién y Otros bienes
Medios de transporte Robo y 30.729

responsabilidad civil

Total 2.587.576

(™) Incluye: incendio, robo parcial, tornado, huracan, terremoto, temblor, inundacion y remocién de escombros de
instalaciones, siendo el monto total asegurado de doélares estadounidenses 1.065.905.765.

La Direccidon de la Sociedad considera que los riesgos corrientes se encuentran suficientemente cu-
biertos.

CONTINGENCIAS POSITIVAS Y NEGATIVAS
14. La Sociedad ha registrado las previsiones necesarias para cubrir potenciales pérdidas que surgen
de la evaluacidn técnica efectuada sobre el riesgo existente, cuya materializacion depende de even-

tos futuros y su ocurrencia se estima como probable.

15. El Directorio considera que dentro de los Estados Financieros se han incluido las partidas signifi-
cativas necesarias para hacer frente a todos los riesgos de ocurrencia probable.

ADELANTOS IRREVOCABLES A CUENTA DE FUTURAS SUSCRIPCIONES

16. No existen adelantos irrevocables.
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17. No existen dividendos acumulativos impagos de acciones preferidas.

18. De acuerdo a las disposiciones de la Ley N2 19.550 y al Estatuto Social, los dividendos podran
distribuirse luego de ser destinado un monto de las utilidades a la reserva legal (cinco por ciento de
dichas utilidades), a las remuneraciones del Directorio y de la Comisidon Fiscalizadora en exceso de
las provisionadas en los Estados Financieros, la renta correspondiente al pago de la participacion en
las ganancias de los empleados titulares de bonos de participaciéon y otros destinos que la Asamblea
de Accionistas determine, como la constitucion de reservas voluntarias.

Adicionalmente segun lo establecido en el Acta Acuerdo entre Edenor y el Estado Nacional la Socie-
dad deberd someter a la aprobacién de la autoridad de contralor el pago de dividendos.

Por otra parte, si la Sociedad perdiere su Calificacion Grado de Inversion o su indice de Endeuda-
miento fuera mayor a 2,5, seran aplicables los compromisos de no hacer establecidos por el progra-
ma de obligaciones negociables, los cuales establecen entre otros puntos la imposibilidad de realizar
ciertos pagos, tales como dividendos, compras de acciones de la Sociedad o pagos sobre deuda

subordinada.

Presidente

Buenos Aires, 7 de marzo de 2014.
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INFORME DE LOS AUDITORES

A los sefiores Accionistas, Presidente y Directores de
Empresa Distribuidora y Comercializadora Norte
Sociedad Andénima (Edenor S.A.)

Domicilio legal: Avenida del Libertador 6363

Ciudad Autonoma de Buenos Aires

CUIT N° 30-65511620-2

1. Hemos auditado los estados financieros individuales adjuntos de Empresa Distribuidora y Comerciali-
zadora Norte Sociedad Andnima (Edenor S.A.) (en adelante Edenor S.A.) gue comprenden el estado
de situacion financiera individual al 31 de diciembre de 2013, del resultado integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo individuales por el ejercicio finalizado en esa fecha, y un resumen
de las politicas contables significativas y otra informacién explicativa. Los saldos y otra informacion
correspondientes al ejercicio 2012, son parte integrante de los estados financieros auditados men-
cionados precedentemente y por lo tanto deberdn ser considerados en relacidn con esos estados
financieros.

2. El Directorio de la Sociedad es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros individuales de acuerdo con las normas contables profesionales de la Resolucidon
Técnica N° 26 de la Federacidon Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas (FACP-
CE), incorporadas por la Comisiéon Nacional de Valores (CNV) a su normativa. Dichas normas difieren
de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) aprobadas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) y utilizadas en la preparacion de los
estados financieros consolidados de Edenor S.A. con sus sociedades controladas, en los aspectos que
se mencionan en la Nota 3 a los estados financieros individuales adjuntos. Asimismo, el Directorio es
responsable de la existencia del control interno que considere necesario para posibilitar la prepara-
cion de estados financieros individuales libres de distorsiones significativas originadas en errores o en
irregularidades. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinidn sobre los estados financie-
ros individuales, en base a la auditoria que efectuamos con el alcance detallado en el parrafo 3.

3. Nuestro examen fue practicado de acuerdo con normas de auditoria vigentes en la Republica Argen-
tina. Tales normas requieren que planifiguemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de obtener
un razonable grado de seguridad que los estados financieros individuales estén exentos de errores
significativos y formarnos una opinidn acerca de la razonabilidad de la informacidon relevante que
contienen los estados financieros individuales. Una auditoria comprende el examen, en base a prue-
bas selectivas, de evidencias que respaldan los importes y las informaciones expuestas en los estados
financieros individuales. Una auditoria también comprende una evaluacion de las normas contables
aplicadas y de las estimaciones significativas hechas por la Sociedad, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros individuales. Consideramos que la auditoria efectua-
da constituye una base razonable para fundamentar nuestra opinidn.

4. En Nota 1a los estados financieros individuales, se informa que:

- La Sociedad ha registrado en los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2012 y 2011 resultados
operativos y netos negativos, y tanto su nivel de liquidez como su capital de trabajo se han visto
severamente afectados.

- Esta situacién se deriva fundamentalmente del constante aumento de sus costos de operacién ne-
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cesarios para mantener el nivel de servicio y a la demora en la obtencidén de incrementos tarifarios
y/0 reconocimiento de sus reales mayores costos. Como consecuencia del reconocimiento parcial
de los mayores costos segun los términos del Articulo 4.2 del Acta Acuerdo por los periodos mayo
2007 a septiembre 2013, ocurrido durante el presente ejercicio mediante la Resolucidén 250/13, la
Sociedad revirtio los resultados negativos acumulados al 31 de marzo de 2013, permitiéndole supe-
rar su situacion de causal de disolucion.

- Los resultados operativos y netos del presente ejercicio también resultaron negativos, antes de
computar los efectos de la Resolucion SE 250/13, lo que tampoco permite regularizar el flujo de
fondos que la Sociedad requiere para la prestacion del servicio publico vy la realizaciéon de la totali-
dad de las inversiones.

- El constante aumento de los costos de operacidn necesarios para mantener el nivel de servicio y
la demora en la obtencién de incrementos tarifarios genuinos seguira deteriorando sus resultados
operativos, reflejando que este reconocimiento no es suficiente para devolver el equilibrio que la
ecuacion econdmico-financiera del servicio publico concesionado requiere.

Segun lo manifestado en Nota 5.1.c, la Direccion de la Sociedad estima que de continuar las condi-
ciones existentes a la fecha de los presentes estados financieros, la situacion econdmico - financiera
continuara deteriordndose, estimandose para el ejercicio 2014 flujos de caja y resultados operativos
negativos y un deterioro mayor de los ratios financieros.

Segun lo indicado en Nota 4.2 a los estados financieros individuales, la Sociedad ha elaborado sus
proyecciones a los efectos de determinar el valor recuperable de sus Propiedades, Plantas y Equipos,
en el entendimiento de que obtendrd mejoras tarifarias acordes a las circunstancias. El flujo de fondos
y los resultados reales futuros pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones realizadas por la ge-
rencia a la fecha de preparacion de los presentes estados financieros. En este sentido, no estamos en
condiciones de prever si las premisas utilizadas por la gerencia para elaborar las mencionadas proyec-
ciones se concretaran en el futuro y, en consecuencia, si los valores recuperables de los Propiedades,
Plantas y Equipos, superardn a sus respectivos valores contables netos.

Las situaciones detalladas en los parrafos 4. y 5. generan incertidumbre respecto de la posibilidad
de que la Sociedad continde operando como una empresa en marcha. La Sociedad ha preparado los
estados financieros adjuntos utilizando principios contables aplicables a una empresa en marcha. Por
lo tanto, dichos estados no incluyen los efectos de los eventuales ajustes y/o reclasificaciones, si los
hubiere, que pudieran requerirse de no resolverse la situacion descripta a favor de la continuidad de
las operaciones de la Sociedad y la misma se viera obligada a realizar sus activos y/o cancelar sus
pasivos, incluyendo los contingentes, en condiciones diferentes al curso normal de sus negocios.

En nuestra opinién, sujeto al efecto que sobre los estados financieros podrian tener los eventuales
ajustes y/o reclasificaciones, si los hubiere, que pudieran requerirse de la resolucion de las situacio-
nes descriptas en los parrafos 4. a 6., los estados financieros individuales mencionados en el parrafo
1. presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacién financiera individual
de Edenor S.A. al 31 de diciembre de 2013 y su resultado integral individual y los flujos de efectivo
individuales por el ejercicio finalizado en esa fecha, de conformidad con las normas de la Resolucidn
Técnica N° 26 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas para los
estados financieros individuales de una entidad controlante.
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a)

b)

c)

<))

e)

1)

ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES

En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos que:

los estados financieros individuales de Edenor S.A. se encuentran pendientes de transcripcion al libro
“Inventarios y Balances” y cumplen, excepto por lo mencionado anteriormente, en lo que es materia
de nuestra competencia, con lo dispuesto en la Ley de Sociedades Comerciales y en las resoluciones
pertinentes de la Comisién Nacional de Valores;

los estados financieros individuales de Edenor S.A. surgen de registros contables llevados en sus as-
pectos formales de conformidad con normas legales ((excepto en cuanto a la transcripcion del libro
Inventarios y Balances, el cual a la fecha aln no ha sido transcripto), que mantienen las condiciones
de seguridad e integridad en base las cuales fueron autorizados por la Comisidn Nacional de Valores;

hemos leido la informaciéon adicional a las notas a los estados financieros individuales requerida por
el articulo 68 del Reglamento de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires y por el articulo 12°, Capitulo
[, Titulo IV de la normativa de la Comision Nacional de Valores, sobre la cual, en lo que es materia
de nuestra competencia, no tenemos otras observaciones que formular que las mencionadas en los
parrafos 4.a 7.;

al 31 de diciembre de 2013 |la deuda devengada a favor del Sistema Integrado Previsional Argentino
que surge de los registros contables de Edenor S.A. ascendia a $ 20.972.718.-, no siendo exigible a
dicha fecha;

de acuerdo con lo requerido por el articulo 21°, inciso e), Capitulo Ill, Seccidén VI, Titulo Il de la norma-
tiva de la Comisidn Nacional de Valores, informamos que el total de honorarios en concepto de servi-
cios de auditoria y relacionados facturados a la Sociedad en el ejercicio finalizado el 31 de diciembre
de 2013 representan:

el) el 9712% sobre el total de honorarios por servicios facturados a la Sociedad por todo concepto
en dicho ejercicio;

e.2) el 31,19% sobre el total de honorarios por servicios de auditoria y relacionados facturados a la
Sociedad, sus sociedades controlantes, controladas y vinculadas en dicho ejercicio;

e.3) el 29,57% sobre el total de honorarios por servicios facturados a la Sociedad, sus sociedades
controlantes, controladas y vinculadas por todo concepto en dicho ejercicio;

hemos aplicado los procedimientos sobre prevenciéon de lavado de activos y financiacion del terroris-
mo para Edenor S.A. previstos en las correspondientes normas profesionales emitidas por el Consejo
Profesional de Ciencias Econdmicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

Ciudad Autonoma de Buenos Aires, 7 de marzo de 2014.

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
C.PC.ECAB.A T°1-F°17
Andrés Suarez
Contador Publico (UBA)
C.P.C.E. Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Tomo 245 - Folio 61
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Informe de la Comisidén Fiscalizadora

A los sefiores Accionistas de
Empresa Distribuidora y Comercializadora Norte Sociedad Anénima (Edenor S.A.)

1. De acuerdo con lo dispuesto en el articulo N2 294 de la Ley N° 19.550 y en las Normas de la Comisién
Nacional de Valores, hemos examinado los estados financieros individuales adjuntos de Empresa Dis-
tribuidora y Comercializadora Norte Sociedad Andnima (Edenor S.A.) (en adelante “Edenor S.A.” o “la
Sociedad”) que comprenden el estado de situacidn financiera individual al 31 de diciembre de 2013,
del resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo individuales por el ejercicio
finalizado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otra informacion expli-
cativa. Ademas, hemos revisado la Memoria del Directorio correspondiente al ejercicio finalizado el
31 de diciembre de 2013. Los saldos y otra informacién correspondientes al ejercicio 2012, son parte
integrante de los estados financieros auditados mencionados precedentemente y por lo tanto debe-
ran ser considerados en relacidon con esos estados financieros.

2. El Directorio de la Sociedad es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros individuales de acuerdo con las normas contables profesionales de la Resolucién
Técnica N° 26 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas, incor-
poradas por la Comisidn Nacional de Valores (CNV) a su normativa. Dichas normas difieren de las
Normas Internacionales de Informacidn Financiera aprobadas por el Consejo de Normas Internacio-
nales de Contabilidad y utilizadas en la preparacion de los estados financieros consolidados de Ede-
nor S.A. con sus sociedades controladas, en los aspectos que se mencionan en la Nota 3. a los estados
financieros individuales adjuntos. Asimismo, el Directorio es responsable de la existencia del control
interno que considere necesario para posibilitar la preparacion de estados financieros individuales li-
bres de distorsiones significativas originadas en errores o en irregularidades. Nuestra responsabilidad
consiste en expresar una opinidén sobre los estados financieros individuales, en base al examen que
efectuamos con el alcance detallado en el parrafo 3.

3. Nuestro examen fue practicado de acuerdo con las normas de sindicatura vigentes. Dichas normas
requieren gue los exdmenes de los estados financieros individuales se efectiuen de acuerdo con las
normas de auditoria vigentes, e incluyan la verificacion de la razonabilidad de la informacion significa-
tiva de los documentos examinados y su congruencia con la restante informacidén sobre las decisiones
societarias de las que hemos tomado conocimiento, expuestas en actas de Directorio y Asamblea, asi
como la adecuacion de dichas decisiones a la ley y a los estatutos, en lo relativo a sus aspectos forma-
les y documentales. Para realizar nuestra tarea profesional, hemos efectuado una revisiéon del trabajo
realizado por los auditores externos de la Sociedad, Price Waterhouse & Co. S.R.L, quienes emitieron
su opinién con fecha 7 de marzo de 2014, con salvedades por las circunstancias que se describen en
los parrafos 4. a 6. del presente informe. Una auditoria requiere que el auditor planifique y desarrolle
su tarea con el objeto de obtener un grado razonable de seguridad acerca de la inexistencia de ma-
nifestaciones no veraces o errores significativos en los estados financieros individuales. Una auditoria
incluye examinar, sobre bases selectivas, los elementos de juicio que respaldan la informacion ex-
puesta en los estados financieros, asi como evaluar las normas contables utilizadas, las estimaciones
significativas efectuadas por la Sociedad y la presentacion de los estados financieros individuales to-
mados en su conjunto. No hemos evaluado los criterios empresarios de administracion, financiacion,
comercializacion y explotacion, dado que ellos son de incumbencia exclusiva del Directorio y de la
Asamblea.
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ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES

4. En Nota 1a los estados financieros individuales, se informa que:

- La Sociedad ha registrado en los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2012 y 2011 resultados
operativos y netos negativos, y tanto su nivel de liquidez como su capital de trabajo se han visto
severamente afectados.

- Estasituacion se deriva fundamentalmente del constante aumento de sus costos de operacion ne-
cesarios para mantener el nivel de servicio y a la demora en la obtencion de incrementos tarifarios
y/o reconocimiento de sus reales mayores costos. Como consecuencia del reconocimiento parcial
de los mayores costos segun los términos del Articulo 4.2 del Acta Acuerdo por los periodos mayo
2007 a septiembre 2013, ocurrido durante el presente ejercicio mediante la Resolucion 250/13,
la Sociedad revirtio los resultados negativos acumulados al 31 de marzo de 2013, permitiéndole
superar su situaciéon de causal de disolucion.

- Los resultados operativos y netos del presente ejercicio también resultaron negativos, antes de
computar los efectos de la Resolucién SE 250/13, lo que tampoco permite regularizar el flujo de
fondos que la Sociedad requiere para la prestacion del servicio publico y la realizacion de la tota-
lidad de las inversiones.

- El constante aumento de los costos de operacidon necesarios para mantener el nivel de servicio y
la demora en la obtencién de incrementos tarifarios genuinos seguira deteriorando sus resultados
operativos, reflejando que este reconocimiento no es suficiente para devolver el equilibrio que la
ecuacion econdmico-financiera del servicio publico concesionado requiere.

Segun lo manifestado en Nota 5.1.c, la Direcciéon de la Sociedad estima que de continuar las condiciones
existentes a la fecha de los presentes estados financieros, la situacion econédmico - financiera continuara
deteriorandose, estimandose para el ejercicio 2014 flujos de caja y resultados operativos negativos y un
deterioro mayor de los ratios financieros.

5. Segun lo indicado en Nota 4.2 a los estados financieros individuales, la Sociedad ha elaborado sus
proyecciones a los efectos de determinar el valor recuperable de sus Propiedades, Plantas y Equipos,
en el entendimiento de que obtendra mejoras tarifarias acordes a las circunstancias. El flujo de fondos
y los resultados reales futuros pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones realizadas por la ge-
rencia a la fecha de preparacion de los presentes estados financieros. En este sentido, no estamos en
condiciones de prever si las premisas utilizadas por la gerencia para elaborar las mencionadas proyec-
ciones se concretardn en el futuro y, en consecuencia, si los valores recuperables de las Propiedades,
Plantas y Equipos, superaran a sus respectivos valores contables netos.

6. Las situaciones detalladas en los parrafos 4. y 5. generan incertidumbre respecto de la posibilidad
de que la Sociedad continle operando como una empresa en marcha. La Sociedad ha preparado los
estados financieros adjuntos utilizando principios contables aplicables a una empresa en marcha. Por
lo tanto, dichos estados no incluyen los efectos de los eventuales ajustes y/o reclasificaciones, si los
hubiere, que pudieran requerirse de no resolverse la situacidn descripta a favor de la continuidad de
las operaciones de la Sociedad y la misma se viera obligada a realizar sus activos y/o cancelar sus
pasivos, incluyendo los contingentes, en condiciones diferentes al curso normal de sus negocios.

7. Asimismo, en relacidon con la Memoria del Directorio correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2013, hemos verificado que contiene la informacién requerida por el articulo N° 66 de la
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Ley N° 19.550 vy, en lo que es materia de nuestra competencia, que sus datos numéricos concuerdan
con los registros contables de la Sociedad y otra documentacion pertinente.

8. Hemos verificado el cumplimiento en lo que respecta al estado de garantias de los Directores en
gestion a la fecha de presentacion de los estados financieros individuales al 31 de diciembre de 2013,
conforme lo establecido en el punto 1.4 del Anexo | de la Resolucién Técnica N° 15 de la Federacion
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas.

9. Basados en el trabajo realizado, con el alcance descripto mas arriba, informamos que

a. En nuestra opinidn, sujeto al efecto que sobre los estados financieros podrian tener los eventuales
ajustes y/o reclasificaciones, si los hubiere, que pudieran requerirse de la resolucidon de las situa-
ciones descriptas en los parrafos 4. a 6., los estados financieros individuales mencionados en el
parrafo 1. presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera
individual de Edenor S.A. al 31 de diciembre de 2013, su resultado integral individual y los flujos
de efectivo individuales por el ejercicio finalizado en esa fecha, de conformidad con las normas
de la Resolucién Técnica N° 26 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias
Econdmicas para los estados financieros individuales de una entidad controlante.

b. Los estados financieros individuales de Edenor S.A. se encuentran pendientes de transcripcidn
al libro “Inventarios y Balances” y cumplen, excepto por lo mencionado anteriormente, en lo que
es materia de nuestra competencia, con lo dispuesto enla Ley N219.550 y en las resoluciones
pertinentes de la CNV.

c. No tenemos observaciones que formular, en materia de nuestra competencia, en relacién con la
Memoria del Directorio, siendo las afirmaciones sobre hechos futuros responsabilidad exclusiva
del Directorio.

d. En relacidon con el Anexo a la Memoria del Informe de cumplimiento del Cédigo de Gobierno So-
cietario, no se ha puesto de manifiesto aspecto relevante alguno que nos haga creer que deba ser
modificado para dar adecuado cumplimiento con lo dispuesto por la Resolucidon N° 606 de la CNV.

e. En relaciéon a lo determinado por las normas de la CNV, hemos leido el informe de los auditores
externos, del que se desprende lo siguiente:

i. las normas de auditoria aplicadas son las aprobadas por el Consejo Profesional de Ciencias
Econdmicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, las que contemplan los requisitos de
independencia, y

ii. los estados financieros individuales han sido preparados teniendo en cuenta la Resolucidn
Técnica N° 26 de la Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas
y las disposiciones de la CNV.

10. Hemos aplicado los procedimientos sobre prevencion de lavado de activos y financiacién del terroris-
mo para Edenor S.A.previstos en las correspondientes normas profesionales emitidas por el Consejo

Profesional de Ciencias Econdmicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

1. Se ha dado cumplimiento a lo dispuesto por el articulo N2 294 de la Ley N2 19.550.
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ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 7 de marzo de 2014.

Por Comision Fiscalizadora

Dr. Danigl Abelovich
Sindico Titular
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